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V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 0
VI. Wynik z operacji -13
VIIl. Zobowigzania 11
VIII. Aktywa 3998
IX. Aktywa netto 3987
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 4 000
XI. Wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 996,78
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -3,22
ZESTAWIENIE LOKAT
TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania
: A . . Kraj siedziby Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa rynku  Emitent emitenta wykupu
A Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj Wartost Wartost wedtug  Wartost wediug
WIERZY TELNOSCI i ! e Y . hogza  giadczenia w Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien
podmiotu podmiotu wymagalnosci $wiadczenia .
tys. tys. bilansowy w tys.
Warto$¢ wedtug Wartoé¢ wedtug Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. ogétem
A Rok oddania do . Numer ksiegi . - . .
NIERUCHOMOSCI uzythu Data nabycia wieczystej Kraj potozenia Adres Powierzchnia
TABELE DODATKOWE
INSTRUMENTY RYNKU Emitent Termin wykupu Warunk Wartose Liczba \(:veir;ors](;t\)l‘;?:?;u\?v mtons; r\:‘:g'zlijgh
P|EN|EZNEGO oprocentowania nominalna tys. bilansowy w tys.
BILANS ?Ol:uNanal 2006 kwartat roku rok kwartat roku
I.Aktywa 3998
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3998
Il. Zobowigzania 11
Ill. Aktyw a netto (I-11) 3987
IV. Kapitat funduszu 4000
1. Kapitat wptacony 4 000
V.Dochody zatrzymane -13
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13
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Wartos¢ wedtug Warto$¢ wedtug Procentowy udziat

Rodzaj listu Podstawa emisji Wart_osc Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. ogétem
Warunk Wartodé . Wartosé wedlug Wartosé wedIL_ng Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

oprocentowania nominalna ; )
tys. bilansowy w tys. ogétem

Procentowy udziat

w aktywach
og6tem

Warto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnosci ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach

tys. bilansowy w tys. ogétem

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem
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VI.Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+/-V1)

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych

Warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

FIZ-Q-E 12.12.05

3987

4 000
996,78

4000
996,78

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:

llos¢ certyfikatéw inwestycyjnych serii A - 4 000

Warto$¢ aktywdw netto na poszczeg6lne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Warto$¢ aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny serii A - 996,78

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

I.Przychody z lokat
Il. Koszty funduszu
1. Optaty dla depozytariusza

2. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu

3. Ustugi w zakresie rachunkowosci

4. Ustugi prawne

5. Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV.Koszty funduszu netto (lI-1l1)
V.Przychody z lokat netto (I-1V)

VI.Wynik z operacji

Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
inwestycyjny

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

od 2006-11-30
do 2006-12-29

-3,22

-322,00

za kwartaty roku

od

do

od 2006-11-30
do 2006-12-29

4.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
5.tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
6. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

7. Srednia warto$¢ aklywéw netto w okresie sprawozdawczym

8.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:

a)liczba wydanych cerntyfikatéw inwestycyjnych
b)saldo zmian

9. Liczba cerntyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku

dziatalnosci funduszu, w tym:

4000
4000

3987
3987
1994
4 000,00
4.000,00
4.000,00

4 000,00

od do

za kwartaty roku o
od do
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a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 4 000,00
b)saldo zmian 4 000,00
10. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4 000,00
11. warto$¢ aktlywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 0.00
12. warto$¢ aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 996,78
13. minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 996,78
-data wyceny 2006-12-29
14. maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 999,93
-data wyceny 2006-11-30
15. warto$¢ aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 996,78
-data wyceny 2006-12-29
16. Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 996,78
17. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,30
18. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,20
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 0d 2006-11-30  za kwartaly roku za kwartaty roku
do 2006-12-29 od do od do
A.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -2
1. Wptywy 0
1. Wydatki 2
1. Z tytutu optat dla depozytariusza 0
2. Z tytutu ustug prawnych 2
B.Przeplywy srodk6w pienieznych z dziatalnosci finansow ej 4 000
1. Wptywy 6 515
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 4 000
2. Pozostate 2515
1. Wydatki 2515
1. Pozostate 2515
C.Zmianastanu $rodkow pienieznych netto (A+/-B) 3998
D.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na o
poczatek okresu sprawozdaw czego
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 3998

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY
NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI
Plik Opis
SECUS_polityka rachunkowosci.pdf
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 '&Naﬂa* 2006
ro
1. Pozostate zobowigzania 11

INFORMACJA DODATKOWA

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis
SECUS | FIZ_informacja dodatkowa_4q2006.pdf

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Pawet Gierynski Prezes Zarzadu

2007-02-14 Pawet Gieryfnski

2007-02-14 Joanna Andryszczak-Lewandowska Prokurent Joanna Andryszczak-Lewandowska
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POLITYKA RACHUNKOWOSCI



METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOWORAZ USTALANIA WYNIKU
FINANSOWEGO

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne wykazuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej
po przeliczeniu wedtlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien poprzedzajacy dzien wyceny.

Srodki pienigzne sa wyceniane w warto$ci nominalne;.

Do $rodkéw pienigznych zalicza si¢ znaki pieni¢zne w gotowce, $rodki na rachunkach
bankowych, lokaty pienigzne platne w ciagu 3 miesiecy oraz czeki, weksle obce oraz podobne
dokumenty, jezeli sa one platne w ciagu 3 miesigcy od daty ich wystawienia. Do $rodkow
pienig¢znych zaliczane sa takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciagu 3 miesigcy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zalozenia (lokaty) zaliczane sa do srodkow pieni¢znych dla potrzeb
rachunku przeptywow $rodkow pienig¢znych.

Odsetki otrzymane i nalezne zalicza si¢ do przychodow z lokat.

Zobowigzania

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ funduszu do
odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Rezerwy tworzone sa na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowiazania Funduszu, ktérych kwot¢ mozna w sposob wiarygodny oszacowac.

Zobowiazania zalicza si¢ do zobowiazan dhlugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien
bilansowy jest dtuzszy niz jeden rok oraz do zobowiazan krétkoterminowych, jezeli okres
sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz jeden rok.

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. tacznie z odsetkami
przypadajacymi na dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane sa w cigzar kosztow
operacyjnych i wykazywane w pozycji ,,pozostate”.

Kapital

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest
dzien ujgcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania i wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych w rejestrze certyfikatow inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego jest dzien ujgcia wydania
certyfikatow (wpisania certyfikatdéw na rachunku papierow wartosciowych w KDPW), za$
kapitalu wyptaconego — dzien wykupienia certyfikatow (dzien wyptaty §wiadczenia z tyt.
wykupienia certyfikatow tj. przelewu §rodkow z rachunku Funduszu na wskazany rachunek w
KDPW).



Koszty Funduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie, na ktore sktada sig:

a) wynagrodzenie roczne;

b) wynagrodzenie dodatkowe.
Wynagrodzenie roczne Towarzystwa bedzie naliczane w wysokosci 4% (czterech procent)
wartosci aktywow netto funduszu w skali roku. Wynagrodzenie roczne Towarzystwa platne
bedzie z dotu w okresach kwartalnych w terminie 7 (siedem) dni od dnia uptywu
poprzedniego kwartatu. Na potrzeby naliczania wynagrodzenia rocznego bgdzie przyjmowana
warto$¢ aktywow netto Funduszu, obliczona na koniec kwartatu, za ktory wyplacane jest

wynagrodzenie. Sposob ustalenia i wysoko§¢ wynagrodzenia rocznego w momencie
kwartalnej wyptaty okresla wzor:

QR; = WAN; * 1%
gdzie:

QR; — Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa ptatne za i-ty kwartat,

WAN; — Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na koniec i-tego kwartatu.

Towarzystwu bedzie przystugiwaé Wynagrodzenie Dodatkowe od dnia Wykupu, w ktérym
wartos¢ Wyptat z Funduszu przekroczy wartos¢ Kapitatu Wplaconego. Wynagrodzenie
dodatkowe bedzie przystugiwaé Towarzystwu od wartosci Wyplat z Funduszu
przekraczajacych wartos¢ Kapitatu Wplaconego i naliczane bedzie w wysokosci 20%
poszczegdlnych Wyptat z Funduszu dokonywanych od dnia Wykupu, o ktéorym mowa
powyzej.

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Towarzystwo pokrywa nadwyzke nastgpujacych kosztow, ponad kwotg stanowiaca 3%
sredniorocznej warto$ci aktywow Funduszu:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru oraz weryfikacje¢ WAN i
WANCI;

b) wynagrodzenie niezaleznego podmiotu dokonujacego na podstawie umowy z
Towarzystwem, wyceny aktywow Funduszu ;

c) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu;
d) koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

e) koszty druku i publikacji materialéw informacyjnych o Funduszu (w tym ogloszen
obligatoryjnych, prospektu emisyjnego certyfikatow);

f)  koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek, na ktérym notowane sa
certyfikaty;

g) koszty przeprowadzania przez Fundusz wykupu certyfikatéw;

h) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.



Przez $rednioroczna warto$¢ aktywow Funduszu rozumie si¢ $rednia arytmetyczng wartosci
aktywow Funduszu z kazdego dnia wyceny w danym roku kalendarzowym.

Na dzien wyceny suma wyzej wymienionych kosztow poréwnywana jest z wartoscia 3%
aktywow Funduszu na ten dzieh w proporcji przypadajacej na dany okres. W przypadku
wystapienia nadwyzki, ujmuje si¢ ja w ksiggach jako rozliczenie migdzyokresowe z tego
tytulu ( w pozycji pozostale aktywa) jako uznanie pozycji kosztow ponoszonych przez
towarzystwo (konto 7900).

Koszty ponoszone przez towarzystwo obejmuja nadwyzke kosztow zwiazanych z badaniem i
wyceng oraz ustugami doradczymi, prawnymi i posrednictwa zwigzanymi z nabywaniem i
zbywaniem przedmiotéw lokat ponad kwote stanowiaca 3% ceny nabycia danej lokaty lub
przychodow z zbycia lokaty z ktora zwiazane jest poniesienie takich kosztow. Nadwyzka
kosztow ksiggowana jest jako uznanie pozycji kosztdow ponoszonych przez towarzystwo
(konto 7910).
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Informacja dodatkowa

1. Podstawa prawna

Raport kwartalny z dziatalnosci SECUS Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Spotek

Niepublicznych obejmuje: informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach netto, rachunek przeplywéw pienieznych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe,

przygotowane w oparciu 0 wymagania okreslone w:

- ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.),

- rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz. 2318 z p6zn. zm.),

- rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744)

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W dniu 29 listopada 2006 roku Sad Okregowy w Warszawie Wydziat Cywilny Rejestrowy postanowit o wpisie
Funduszu do ksiegi rejestrowej: RFI 266 w rejestru funduszy inwestycyjnych.

W dniu 20 grudnia 2006 roku na podstawie uchwaty nr 531/2006 Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie SA dopuscit do obrotu giefdowego na rynku podstawowym 4.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
Funduszu.

W dniu 21 grudnia 2006 roku w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych zostato zarejestrowanych 4.000
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Funduszu.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Nie wystapity.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W dziatalno$ci Funduszu nie wystepuje sezonowos$¢ ani cyklicznosé.
5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Emisja Certyfikatow serii A

Przedmiotem oferty publicznej byto 4.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych Serii A Funduszu. Cena jednego
certyfikatu wynosita 1.000 zi. Warto$¢ emisji wynosita 4.000.000 zi. Otwarcie subskrypcji Certyfikatow
Inwestycyjnych Serii A nastgpito w dniu 13 listopada 2006 roku. Inwestorzy zlozyli tacznie zapisy na 6.263
Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.
7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skréocone kwartalne sprawozdanie

finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Funduszu.

Fundusz w dniu 30 stycznia 2007 roku ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego Prospekt Emisyjny, dotyczacy
publicznej oferty certyfikatow inwestycyjnych serii B, w ramach ktérej Fundusz zamierza wyemitowac¢ od 2.000 do
100.000 certyfikatow.

8. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w danym
roku obrotowym.

Nie wystapity.
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9. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Nie wystapity.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikoéw prognozowanych.

Fundusz nie sporzadzit prognozy wynikow.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W czwartym kwartale 2004 r. nie toczyly sie zadne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére dotyczytyby Funduszu.

12. Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna wartos¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w zitotych rownowartos¢
kwoty 500.000 EURO - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z
biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Fundusz lub jednostke od niego zalezna, z
wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym,
wraz ze wskazaniem ich tacznej wartosci.

Nie zostaty zawarte transakcje o powyzszym charakterze.

13. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

Fundusz nie udzielat zadnych kredytéw, pozyczek ani gwaranciji.
Fundusz nie posiada jednostek od niego zaleznych.

14. Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiagzan przez emitenta.

Nie ma innych informaciji, ponad informacje przedstawione w sprawozdaniu finansowym oraz powyzej, ktore

zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich

zmian.

15. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Portfel inwestycyjny Funduszu jest w trakcie budowania.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Pawet Gierynski Joanna Andryszczak-Lewandowska
Prezes Zarzadu Prokurent

Warszawa, 14 lutego 2007 roku



