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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz; [l Fundusz sekurytyzacyjny; [
Fundus podstawowy: d Fundusz portfelowy: d
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywéw niepublicznych:
WWaluta sprawozdania finansowego: zt
{nazwa funduszy podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Pllk Dpis
'WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR = 4,7013
|, Przychody z |lokat 8 2
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1l. Koszty funduszu netio 946 201
11l, Przycheody z lokat netto -938 -200
V. Zrealizowane zysid (Sraty) ze zbycia lokat 741 -158
V. Niezrealizowane zyski (sraty} z wyceny lokat =319 68
V1. Wynik z operacji -1 998 425
VIl Zohowigzania 465 99
Vill. Aktywa 39631 8 430
IX. Altywa netto 39 166 8 331
X. Liczba zargjestrowanych certyfikatow inwestycyinych 31 866 31 866
XI. Wartos¢ aitywow netto na ceityfikat inwestycyjny 1229,07 261,43
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 62,71 -13,34
ZESTAWIENIE LOXKAT
1 kwartat 2009 roku 4 kwartat 2008 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartosé artos¢
Wartosé wediug ro?entowy Wartos ¢ ediug roc.:entowy
ediug ceny wgfce ny na dziat w ediug ceny yrce_ny na udzial w
nabycia w tys. d.z'eﬁ ktywach E’abycia wtys. d_z'e" kt'yw ach
bilansowy w pgélem bilansowy w jogélem
bys. kys.
1. Akcie 24 106 34 833 87,89 25 168 36 214 88,00
2. Warranty subskrypcyjne 1] 0 0,00 [1] 0 0,00
3. Prawa do akeji 0 0 0,00 1} 0 0,00
4, Praw a poboru 0 o 0,00 1] 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 1] 0 0,00
B. Listy zastawne 0 0 0,00 [} 0 0,00
7. Duzne papiery wartociowe 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochedne 0 0 0,00 0 1] 0,00
° tg:;iyi;:’;;)ﬁgzz:;z ograniczona 3 700 3700 9,34 3 700 3 700 9,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 1] 0,00
11. Cartyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00
12. Tyluly uczestnictw a emitow ane przez -
instytucie w spdlnego inw estow ania 1] 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg,
13. Wierzytelnosci 0 o 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 ] 0,00
15. Depozyty 0 1] 0,00 1] 0 0,00
16, Waluty 0 o 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoéci 0 0 0,00 4] 0 0,00
18. Statki morskie 0 1} 0,00 s} 0 0,00
18, Ihne 0 o 0,00 o} 0 0,00
TABELEZUPEENIAJACE
. Kraj siedziby Wartosé wecflug L.'Vanos‘ac wedh..ig'
IAKCJE Rodzaj rynku MNazwa rynku Liczba L mitenta Ceny nabyciaw wyceny na dzied
¥S. bilansowy w tys.
1. Agito S.A. nienotowane na rynka akdywnym hie dotyczy 544 500Polska 2012 2 831
2,PZU S.A, nienotowane na rynki akkywnym  pie dotyczy 10 D0DPolska 3600 2293
3.S8ento S.A, nienotowane na rynku akkywnym  pie dotyczy 2 027 B84 Polsa 18 484 29 709
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ryntu Nezwa ks Emitent Y towania
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2008 rok 1 kwartat 2008 roku
artosé artosé
ediu ento dh
Wartosc g rot': WY Wartosé ediug ro:_:entowy
vediug cen yceny na dziat w vediug cen yceny na dzial w
hab cigw ti dzier ktywach hab cigwt:s dziefi ktywach
Y 8. bilansowyw [jogdlem y bilansowy w jgdlem
kys. bys.
25 168 36 018 88,00 25 168 29 163 82,00
[} 0 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 [} 0 0,00
0 Q 0,00 o 0 0,00
0 0 0,60 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 Q 0,00
3700 3 700 9,00 o] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Q 0 0,00 0 ] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
+] 0 0,00 0 [} 0,00
e 0 0,00 0 o] 0,00
1328 1328 3,00 0 0 0,00
o 1] 0,00 o 1] 0,00,
0 0 0,00 o 0 0,00
0 1] 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 1} 0 0,00
Procentowy udziat
W aklywach
pgotem
7.14
5,79
74,96
Martoss Miartoss wedlug Martosd wedlug Procentowy udziat
Rodzaj listy Podstawa emisji © lLiczba [ceny nabycia w wyceny na dzien waktywach
nominalna K
bys. bilansowy w lys. pgdlem
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3 A . Kraj siedziby [Temnin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku  Fmitent emitenta wykupu
UDZIALY W SPOLKACH Z  vaj siedzlb Wartosé wedlug Wartosé wedtug
ODGRANICZONA Nazwa spoiki  {Siedziba spotk patid ¥ Liczba keny nabycia w lwyceny na dziefi
ODPOWIEDZIALNOSCIA fys. bilansowy w tys.
1.A.P.N. Promise Sp. z 0.0. (PN Promise L, o awa Palska 4 3700 3700
Bp. z 0.0,
A Nazwa i rodza] [Kraj sedziby [Temmin Rodzaj rtose Warto& wediug Wartoss wedtug
WIERZY TELNOSCI . N e . Swiadczenia wliczba keny nabycia w jvyceny na dzien
podmiotu podmiotu wymagalnosci pwviadczenia " bys, bilansowy w tys.
Wartost wediug pVartost wediug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data platnosci  eny nabycia w Jwyceny na dzien w akdywach
tys. pilansowy wiys. pgoiem
4 Rok oddania da . pumer ksiegi . - . .
NIERUCHOMOSCI Lizyths Pata nabycia ieczyste] Kraj potozenia Adres Powierzchnia
TABELEDODATKOWE
INSTRUMENTY RYNKU Warunk Wartogs Wartost wedtug MWartost wedtug
. Emitent [Temmin wykupu . ) |Liczba keny nabycia w jwyceny na dzief
PIENIEZNEGO pprocentowania pominalna lys. bilansowy wys.
RILANS 1 kwartat 2009 | kwartat 2008 1 kwartat 2008
[2008 rok
roku Fokut roku
I Aktywa 39 631 41 242 41 046 35 442
i.8modki pienigzne i ich ekwiwaienly 1 089 i3z8 13zZ8 B Z79
2. Naleznosci 9 0 0 0
3. Transaksje przy zobowiazaniv sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skadniki lokat notowane na aklywnym rynku, wtym: 0 o] 0 0
-diuzne papiery warosciowe 0 0 0 0
§. Skadnild lokat nienotowane na akkywniym rynhu, w tym: 38 533 39914 39718 28163
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozestale akkywa 0 0 4} o]
. Zobowiazania 465 78 573 a8
. Aktywa netto (I-1l) 39 166 41164 40 473 35 4u4
V. Kapital funduszu 31 866 31 886 31 866 318866
1. Kapitat wptacony 31 BGB 31 866 31866 31 866
2, Kapitat wyptacony (wieiko& ujerna) 0 1] 0 0
V.Dochody zatrzymane -3 426 -1747 -2 242 -457|
1. Zakumutowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 B85 -1747 -2242 -457|
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 741 0 0 0
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Obciazenia IStuzebnosci

leny nabycia w
lys.

Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Marunki Martoss Wartost wedlug  Wartost wedh-lg rocentowy udzial
Liczba ceny nabyclaw wyceny na dzien w aklywach
pprocentowania pominalna h p
¥S, bilansowy wtys, pgdéiem
Procentowy udziai
w aklywach
pgotem
9,34
Pracentowy udzial
w aktywach
ogdtem
Wartos¢ wediug MWartosé wediug Procentowy udziat

W akiywach
pgolem

Procentowy udziat
w aklywach
ogdiem
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VI.Wzros.t (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny 10726 11 045 10 849 3995
nabycia
VI, Kapital funduszu i zakum ulowany wynik z operacji 39 165 41164 40473 35 404
{IVHV+-VI)
Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyinych 31 866 31 866 31 866 31 866
IWartose aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 1229,07 1291,78 1270,10 1111,04
Przewidywana liczba cerlyfilatow inwestycyjnych 31 866
Rozwodniona wartosé altywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1229,07
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow;
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A - 4 000
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii B - 27 866
WartosS aldywdw netto na poszczegdine serie certyfikatdw inwestycyjnych:
Wartosé aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne serii A - 4 916
Wartos¢ aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne serii B - 34 250
za 1 kwartaly pa 1 kwartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACH od 2009-01-01 2009 roku bd 2008-01-01 [R008 roku
do 2009-03-31 bd 2009-01-01 o 2008-03-31 pd 2008-01-01
Ho 2009-03-31 Ko 2008-03-31
I.Przychody z lokat 8 8 164 164
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 o]
2. Przychedy odsethowe 8 ] 164 164
3. Przychody zwigzane z pesiadaniem nieruchomosci 1} [¢] 0 o
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 9] 0 #] )
5. Pozostale 0 ¢] 0
a) 0
II. Koszty funduszu 946 946 61 61
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 803 803 o 0
2. Wynagrodzenia dla podmiolow prowadzacych dysirybucje 0 1] [ 0
3. Opiaty dla depozytariusza 18 18 14 14
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
funduszu 0 a 3 8
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 11 1
B. Uslugi w zalresie rachunkowosci 18 18 14 14
7. Ustegi w zakesie zarzadzania akdywami funduszu 93 93 0 0
8. Ustugi prawne 2 2 11 i1
9. Usugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 5 0 0
10. Ko=ty odsetlowe [} o] 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nientchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostale 7 7 8 g
a) 0
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-lil} 948 946 81 61
V.Przychody z lokat netto (1-1V) 938 -938 103 103
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 060 -1 060 3 995 3 995
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: -741 -741 1] 0
-z tytuiu réznic kursowych Q 3] 0 0
2. :.:f:::'sl“f?;ndfek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny 319 2190 3995 3995
-z tytulu roZnic lurmsowych 0 Q 0 0
VI.Wynik z operacji -1 998 -1 998 4098 4098

Komisja Nadzoru Finansowego




> SECUS PIERWSZY FIZ SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

FIZ-Q-E 31.10.07

Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat Inwestycyiny 62,70 62,70 128,62 128,62
Rozwodnllony wynlk z aperacji przypadajacy na certyfikat £2.70 5270 128 62 128,82
nweslycyjny

Wszystkie dane w tys. zlotych oprécz "Wynik z operagji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny" oraz
'Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny", ktore prezentowane sa w zlotych.

Za 1 kwartaly za 1 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 2009-01-01 P00 roku pd 2008-01-01 2008 rofu
: Ho 2009-03-31 jod 2009-01-01 Ho 2008-03-31 |jod 2008-01-01
do 2009-03-31 Ko 2008-03-31
|. Zmiana wartos$ci aktywdéw netto -1 988 -1998 35 404 35 404
1. Warloéé aklywow netto na koniec poprzedniego okese
sprawozdawczego 41 164 41 164 31 306 31 3086
2. Wynik z operacjl za okes sprawozdawezy {razemn), w tym: -1 998 -1 998 4 098 4098
a)przychody z lakat netto -938 -938 103 103
b}zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -741 741 0 ]
c}wzrost (spadek) niezrezlizowanego zysku (straty} z wyceny |okat -319 =319 3 995 3 985
3, Zmiana waklywach nelto z tytutu wyniku z operacji -1 998 -1 998 4 098 4 098
4, Dysybucja dochodow (przychoddéw) funduszu (razem) v} 1] o 0
a)z przychodow z lokat netto 0 1} 1} 0
b)ze zrealizowanego zyski ze zbytia lokat 0 1] 1] 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 o 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: Q o] 0 0
a)zmiana kapitatu wplaconegoe (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
6. kaczna zmiana akkywdw netto w okresie sprawozdaweczym -1 998 -1 998 4 098 4098
7. Wartos¢ aklywdw netto na koniec ckesu sprawozdawczego 39 166 39 166 35 404 35 404
8. Srednia warto& aktywdw netio w olresie sprawozdawezym 39 166 39 166 35 404 35 404
Il. Zmiana liczhy certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 o
1. Zmiana liczby cenyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 1] 0 0 [
a}liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych o 0 1} 0
b}liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych [} 0 0 0
c¢)salde zmian 0 0 0 0
2.Lliczba certyfikatéw inweslycyjnych narastajgco od poczatiu
dziatalnosei funduszu, wtym: 31866 31 8686 31 866 31866
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 31 866 31 866 31 866 31 866
bjliczba wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych 0 4] 0 0
c)saldo zmian 31866 31 866 31 866 31 866
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 31 866 31 866 31 866 31 866
lll. Zmiana wartos ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -62,71 62,71 117,33 117,33
i.warto5G akiywdw netio na ceryfikal inwesiycyiny na kenieg
poprzedniego okress sprawozdawczego 1291,78 1281,78 993,71 993,71
2, warto&t aklywdw netto na certyfikat inweslycyjny na kaniec biezgcego
i spm\’;wozdawczego yrikal inwestycyjny aceq 1228,07 1229,07 1 111,04 1111,04
3. procenfowa zmiana wartosci aklywOw netto na centyfikat inwestycyjny w
olvesie sprawozdawezym 4,85 4,85 12,00 12,00
4. minimalna warto$¢ akywow netto na cenyfikat inwestycyiny w okresie
sprawozdawezym 1229,07 1229,07 1111,04 1111,04
-data wyceny [2008-03-31 2009-03-31 2008-03-31 2008-03-31
5. maksymalna warto& aldywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w olresie
sprawozd awezym 1229,07 122907 1111,04 1111,04
-data wyceny P009-03-31 2009-03-31 [2008-03-31 R008-03-31
6. warteét aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 1229,07 1229,07 1111,04 t 111,04
-data wyceny 2009-03-31 009-03-31 [2008-03-31 P008-03-31
7. Rozwodniona wartost alktywow netio na certyfikat inwestycyjny 1229,07 122907 1111,04 1 111,04
IV, Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoSci
aktywdw netto, w tym: 242 242 0.00 0.00
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 2,05 2,05 0,00 0,00
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
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3. procentowy udziat optat dia depozylanusza 0,05 0,05 0,00 0,00
4.furz§:nstzw udziat opfat zwigzanych z prowadzenlem rejestru akywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
§. procentowy udzial oplat za ustugi w zakesie mchunkowoscl 0,05 0,05 0,00 0,00
Ggﬁgznﬂtzm udziat optat za ustugi w zakiesie zarzadzania akkywami 0,24 0,24 0,00 0,00
Wszystkie pozycje w tys. zlotych oprécz wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
: Pa 1 kwartaty za 1 kwartaty
RACHUNEI(PRZEPLYWOV\PIENIEZNYCH d 2009-01-01 2009 roku od 2008-01-01  [2008 roku
do 2009-03-31 pd 2009-01-01 Mo 2008-03-31 jod 2008-01-01
Ho 2009-03-31 do 2008-03-31
A, Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ ci operacyjnej 247 -247 -18 742 -18 742
1. Wiptywy 321 321 164 164
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 [} o 0
2. Z tytufu zbycia sdadnikow lokat 321 321 1] 0
3. Pozostate 0 4} 164 164
Il Wydatkd 568 568 18 808 18 906
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikiw lokat +] 0 18 494 18 494
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 412 412 317 317
4, Z tytutu \A{yp{aconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych o a 0 o
dystrybucje
5. Z tytutu oplat dla depozylariusza 18 18 14 14
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 0 0 3 3
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 1] 0 1 11
8. Z tytutu uslug w zakesie rachunkowosici 33 33 11 11
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 93 93 0 [
10. Z tytutu ustug prawnych 2 2 13 13
11_Z tytutu podiadania nieuchomodei o 0 0 0
12. Pozostale i0 10 43 43
B. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnosci finans owej 8 8 -1 -1
L. Wotywy 8 8 0 0
1. Ztytutu wydania certyiikatéw inwestycyjnych 0 0 1] 0
2. Z tytulu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 8 8 0 0
6. Pozogtate 0 0 o 0
II. Wydatki 0 0 1 1
1. Z tytutu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2.Z tytutu sptat zaciagnietych kedytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu spiat zaciagnigiych pozyczek 0 0 0 1]
4, Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 [+} 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychoddw 0 0 o] 0
B. Z tytutu udzielonych poZyczek b} 0 o] 0
7. Odsetd 0 o 1 1
8. Pozostate 1] &) o 0
C. Skutkizmian kurséw wymiany Srodkéw pienieznych i o o o o
ekwiwalentéw Srodkow pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) -239 -239 -18 743 -18 743
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdéw pienigznych na
poczqtepk ok‘fesu sprawozdawizego promesTy 1328 1328 25022 25022
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na
konieczkregu sprawozdawcz:go {E+/-D) plemEnY 1089 1089 8278 6279

NOTY
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

[SECUS | FIZ_R2008_Nota nr 1.pdf Polityka rachunkowosci

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU ! ma“a' 2009
o

1. Z tytutu zbytych lokat

2.2 tytutu instrumentdw pachodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4, Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

8. Z tylutu posiadanych nieruchomosci, wiym czynszéw
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

na podstawie Art. 10, ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. 2002 r. Nr 76, poz. 694
2 pééniejszymi zmianami ("Ustawa™) oraz przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowoée! funduszy inwestycyinych (Dz..U.
2004 r. Nr 231 poz. 2318)

ohowiazujace od dnia 30 listopada 2006 r.
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METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ORAZ USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

Srodki pieniezne [ ich ekwiwalenty

Zasady wyceny

Srodki pienieine Wykazuje sle w walucie, w kidrej sq wyrazone, a takie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziei
poprzedzajacy dzien wyceny.

Srodki pieniezne sa wyceniane w wartosci nominalnei.

Sposob ujecia w ksiegach rachunkowych

Do $rodkdéw pienieznych zalicza sie znaki pienigine w gotdwee, $rodki na rachunkach bankowych, lokaty
pieniezne platne w ciggu 3 miesiecy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jeieli sq one
platne w ciggu 3 miesiecy od daty ich wystawienia. Do Srodkéw pienieznych zaliczane s takze naliczone
odsetki od aktywdw finansowych. -

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zalozenia {lokaty) zaliczane sq do $rodkéw pienigZnych dla potrzeb rachunku przeplywow
srodkdw pienieznych.

Odsetki otrzymane i naleine zalicza sie do przychodéw z lokat.

NALEZNOSCI

Zasady wyceny

Naleznosci wycenla sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty, facznie z doliczonymi
odsetkami za zwioke w zaplacie naleinosdl | wykazuje w wartosct netto (tj. pomnigjszone o dokenane
odpisy aktualizujgce).

Warto5¢ naleznoici aktualizuje sie uwzgledniajac stopie’s prawdopodobierisiwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu akitualizacylnego. Konieczno$é dokonywania odpisow aktualizujgcych jest dokonywana
raz na kwartat na dzieri wyceny przez Towarzystwo. Informacja o wysokosci koniecznych do dokonania
odpisdw aktualizujacych naleznoSc jest kazdorazowo przekazywana do depozytariusza przez
Towarzystwo.

Sposob ujecia w ksiegach rachunkowych

Naleinodci zalicza sie do naleznodd diugoterminowych, jeseli okres splaty na dziefi bilansowy jest
diuzszy niz jeden rok oraz do naleznoSci krGtkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest

z isoa
krdtszy niz jeden rok.
NAalAanana Adnims aldninlisrrara nalasnaédci ahrindnin bacrhe AraraAadna BieadAdiiesns 1 dmuba w naneeil
wORONENE CORISY addldaiZUjqle NaCINGSU Ooliqiajgq <050y CpEialyjlic ruliGusdu 1 ujinujc W puiyun
»Pozostate”.

SKEADNIKT LOKAT

Zasady wyceny

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakdi na Aktywnym Rynku -
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzefeniem, e gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, @ w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowlednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje stg ten kurs
albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziefi Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnyrn Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skladniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym
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skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostainiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposcb umoiliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoscl godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 4, z
zashrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowlacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartoé€ z uwzglednieniem
istotnych zdarze’t majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢, zgodnie z zasadami okreslonymi w lit. d)
ponizej;

¢) jefell Dziehh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedfug
ostatniego dostepnego w momende dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecla — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosc
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w lit. d) ponizej;

d) jezeli nle jest mozilwe zastosowanie metod wyceny okreélonych w lit. b) - €) powyzej to do wyceny
przyimuje sie warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku. Jezeli nie sg
dostepne kursy wyznaczone zgodnie z lit. b) - ) powyzej oraz niemoZliwa jest wycena w opardiu o
wartos¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku
dostepne sq ceny w zgioszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedaiy, to do wyceny wylicza sig
srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, 7e uwzglednienie wylacznie ceny w
ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. Gdy nie jest mozliwy dostep do danych wyznaczonych
zgodnie z powyiszymi postanowieniami, warto$¢ godziwa wylicza sie opierajac na dostepnych danych
dotyczacych przeplywdw pienieznych zwiazanych z tym skiadnikiem. Jezeli niemozliiwe jest
zastosowanie powyzszych metod, stosuje sie wycane w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym
Rynku cene nlerézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosc o podobnej konstrukeji prawnej i celiu
ekonomicznym. '

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w punkcie 1, okresla sie wedhug stanu kursow z godziny 1130w .
Dnits Wyceny.

W przypadky, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Podstawa wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na
danym skiadniku lokat w okresie ostatniego peinego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium
wyboru rynku gidwnego oraz mozliwost dokonywania przez Fundusz transakcli na danym rynku jako
dodatkowe kryterium wyboru rynku gléwnego. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng funduszu, dokonuje sie w oparciu 0 powyisze kryieria, na koniec kazdego kolejnege miesigea
kalendarzowego.

Rynek uznaje si¢ za nieaktywny jezeli w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktdrym przypada Dzief Wyceny
nie zawarto na nim Zadnej transakcji w odniesieniu do danego skladnika aktywdw. W przypadku umania
rynku notowan dla danych skiadnikdw aktywéw za nieaktywny Towarzystwo przekazuje o tym pisemng
informacje Depozytariuszowi celem zastosowania metody wyceny danych skiadnikdw akitywdw wediug
skorygowanej ceny nabycia.

Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem obserwuje aktywnos¢ rynku dla papieru warloiciowego dia
kidrego zastosowano powyzsza procedure oraz na podstawle danych historycznych z ostatniego roku
podejmuje decyzie o przejédu na wycens rynkowa. Przyjmuje sie, ie rynek dla danego papieru
wartosciowego ponownie jest aktywny jesii w okresle roku dostepne byly kwotowania co najmnigj raz w
tygodniu kazdego miesigca.

Skiadniki lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sa w sposéb nastepujacy:

a) paplerdw wartodciowych emitowanych przez spdtki wehodzace w skiad Docelowego Pottfela
Inwestycyinego Funduszu — wediug wiarygodnie oszacowane] wartos€ godziwei;

b) udziatéw w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig wehodzacych w skiad Docelowego Portfela
Inwestycyjnego Funduszu - wediug wiarygodnie oszacowanej wartos godziwej;

¢) diuinych paplerdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycdia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe], przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowlednio
do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do
wyceny listdw zastawnych, bonéw pienieinych, obligacii i innych dhuznych papierdw wartoSciowych,
bondw pienieznych, a takie weksli;

d)  depozytéw — w wysokoéd wynikajacej z sumy wartosd nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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e) skladnikow lokat innych niz w okredlone w lit. a) - d), w tym praw do akgj, warrantdw
subskrypcyinych, praw poboru, kwitdéw depozytowych, instrumentéw pochodnych i innych zbywainych
papleréw wartoSciowych — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej;

f) wierzytelnosd - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
pracentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Funduszu.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje sie wartosé wyznaczona poprzez:

a) oszacowanie wartoSci skfadnika lokat przez wyspecjalizowans, niezalezna jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile moiliwe jest rzeteine oszacowanie przez te jednostke przepiywéw pieniginych
zwigzanych z tym skiadnikiem;

b)  zastosowanie wiadciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

€)  oszacowanie wartoscl skiadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymac]i;

dy  oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogltoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinoécl o podobnej
konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

By dazyC do wyznaczenia wartodci okrelonych w punkeie 6, Fundusz bedzie stosowat model wyceny
aktywéw niepublicznych opracowany przez Meore Stephens Smoczyfiski i Partnerzy Sp. z 0.0..

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycerianego w wartoscl godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartoS¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu
stanowi, na dziei przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Paplery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcla umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycta, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Wyliczenia efekiywnej stopy procentowej i skorygowanej ceny nabycia dokonywane sa za pomoca
algorytmdw XIRR (Yield) oraz XNPV (Price) programu MSExcel. Wartos¢ funkgjl XIRR (Yield) jest obliczana w
nastepujacy sposéb:

Y P
0= ,Z=1: o a’) @S Gdzie:
365
d; - i-ta data platnosci,
dy — poczatkowa (0) data platmosdi,

P; — I-ta platnosé

WartesE funkedl XNPY {Price) jest obliczana w nastepuigey sposdh
N -Pi
XNPY = ) @
fou. !
= (1+ stopa)~—-
365

Gdzie:
d, - i-ta data plamosd,
d; — poczgtkowa (0) data platnosci,

P, — i-ta platno$é

-13-




12,

13.

14.

SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Spdlek Niepublicznych

Z uwagi na iteracyjng formule obliczania efekiywnej stopy procentowej mogq wystgpic rdZnice w
wyliczaniu efektywnej stopy procentowej przez program MSExcel oraz Depozytariusza.

W przypadku, gdy rozbleznos¢ jest mniejsza lub réwna niz 2 bp, do wyceny przyjmowana jest efektywna

stopa procentowa nizsza sposrod stdp wyliczonych na podstawie .programu MSExcel oraz przez
Depozytariusza.

Zagraniczne papiery wartoSciowe [ub prawa majatkowe wycenia sig w walucie kraju notowania Iub - w
przypadku papierdw lub praw nienctowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej papier wartoSciowy
lub prawo majatkowe jest denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug Sredniego
kursu ustalonege dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dziert wyceny.

Warto$é aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relagji do waluty euro.

Obligacje notowane wyceniane sg z zastosowaniem metody wyceny lokat notowanych na aktywnym rynku
opisanej powyzej, przy czym roinica pomigdzy skorygowanag ceng nabycia w dniu notowania a ceng, po jakiej
fundusz wycenit obligacje w dniu notowania ksiegowana jest na konto wyceny diuinych papieréw
wartosciowych notowanych.

Sposob ujecia w ksiegach rachunkowych

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nizodplainie posiadajg cene nabyda réwna zeru. Skiadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki majg, przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian za
ktdre zostaly otrzymane, skorygowane o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne,

Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na akbywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nleuwzgledniajacy wartosd tego prawa paboru.

Teoretyczna warto$¢ prawa poboru (jako wario$C prawa poboru przed rozpoczeciem notowari)
ustalana jest oparciu o nastepujacy wzor.

V={(M-8)/(N+1)

gdzie:

V- teoretyczna wartoéé prawa poboru

M - cena rynkowa starych akgji

S - cena emisyjna nowych akgji

N - liczba praw niezbednych do objecia jednej nowej akcji

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na akbywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w kidrym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosd tego prawa do dywidendy,

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do oirzymania
dywidendy od ak¢ji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sle w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych funduszu w
dacie zawarcia umowy. W przypadku braku rozliczenia transakcii w dacie umowy, wycena lokat jest
skorygowana w dniu nastepnej wyceny.
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POZOSTALE AKTYWA
Sposdb ujecia w ksiegach rachunkowych
W pozycji rozliczen miedzyokresowych uimuje sig nadwyike kosztéw poniesionych przez Fundusz, ktdre
na dzlef wyceny stanowig nadwyzke kosztéw wymienionych jako koszty pokrywane przez Towarzystwo
ponad 3% wartosci aktywGw funduszu w proporcjl przypadajacej na dany okres.

W pozygi rozliczenn miedzyokresowych ujmuje sle takze nadwyzke kosztdw pokrywanych przez
Towarzystwo ponad 3% ceny nabycla lokaty lub przychodow ze zbydia lokaty na dzien wyceny.

ZOBOWIAZANTIA

Zasady wyceny

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaiy, metodg korekty rdZnicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Rezerwy tworzone.sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszie zobowiazania
Funduszu, ktSrych kwote mo2na w spos6b wiarygodny oszacowat.

Spos6b ujecia w ksiegach rachunkowych

Zobowigzania zalicza sie do zobowigzan diugoterminowych, jezeli okres sp#aty-na dzien hilansowy jest
dtuzszy niz jeden rok oraz do zobowiazah krétkoterminowych, jezeli okres splaty na dziefi bilansowy Jest
krétszy niz jeden rok,

Zobowiazania sg wykazywane w kwocie wymagajace] zaplaty, 1. tacznie z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane sg w cigzar kosztow operacyjnych i wykazywane w pozydi
Jpozostate”,

KAPITAL

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bagz kapitatu wyplaconego jest dzied ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania | wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w
rejestrze certyfikatow inwestycyjnych,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego jest dzied ujecia wydania certyfikatow
(wpisania certyfikatéw na rachunku papieréw wartosciowych w KDPW), za$ kapitalu wyplacanego —
dzie wykupienia certyfikatow (dzien wyplaty Swiadczenia z tyt. wykupienia certyfikatéw tj. przelewu
srodkdw z rachunku Funduszu na wskazany rachunek w KDPW).

PRZYCHODY Z LOKAT

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych
Dywidendy wyptacone przez spéiki portfelowe

Nalefne dywidendy uimuje si¢ w ksiegach Funduszu w dniu ustalenia prawa do dywidendy przez
udziatowcdw Spotkl portfelowe;.

Przychody z Ickat obejmujg w szczegdinosci dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienieinych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody z nieruchomosci, odsetki oraz odpls dyskonta.

Przychody z tyt. odsetek obejmuja zaréwno odsetki otrzymane 1 naliczone.
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Przychody odsetkowe od dluznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

KOSZTY FUNDUSZU

Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie, na ktdre sktada sie:
a)  wynagrodzenie roczne;
b)  wynagrodzenie dodatkowe.

Wynagrodzenie roczne Towarzystwa bedzie naliczane w wysokosci 4% (czterech procent) wartosci aktywow netto
funduszu w skali roku. Wynagredzenie roczne Towarzystwa piatne bedzie z dolu w okresach kwartalnych w
terminie 7 (siedem} dni od dnia uplywu poprzedniego kwartafu, Na potrzeby naliczania wynagrodzenia rocznego
bedzie przyjmowana wartoS¢ aktywdw netto Funduszu, obliczona na konlec kwartalu, za kidry wyplacane jest
wyl:lagrodzenie. Sposdb ustalenia i wysokoS¢ wynagrodzenia rocznego w momencie kwartalnej wyplaty okresla
wzor:
QR; = WAN, * 1%

gdzie:

QR; — Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa platne za i-ty kwartat,

WAN, — Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na koniec i-tego kwartatu,

Towarzystwu bedzie przystugiwaC Wynagrodzenie Dodatkowe od dnia Wykupu, w kidrym wartosé Wyplat z
Funduszu przekroczy warto$¢ Kapitat Wplaconego, Wynagrodzenie dodatkowe bedzie przystugiwad Towarzystwu
od wartodci Wyplat z Funduszu przekraczajacych wartoé¢ Kapitalu Wplaconego 1 naliczane bedzie w wysokoSci
20% poszczegdlnych Wyptat z Funduszu dokenywanych od dnia Wykupu, o ktdrym mowa powyZej,

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo pokrywa nadwyzke nastepujacych kosztéw, ponad kwote stanowiacy 3% Sredniorocznej wartosc
aktywow Funduszu:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru oraz weryfikacje WAN | WANCI;

b) wynagrodzenie niezaleznego podmioctu dokonujgcego na podstawie umowy z Towarzystwem, wyceny
akbywow Funduszu;

¢)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu;
d)  koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

€} koszty druku i publikacji materialéw informacyjnych o Funduszu (w tym ogioszefi obligatoryjnych,
prospekiu emisyjnego certyfikatdw);

f)  koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek, na kidrym notowane sg certyfikety;
g)  koszty przeprowadzania przez Fundusz wykupu certyfikatdw;
h)  kosziy likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie ikwidatora.

Przez $rednioroczng wartoS¢ aktywdéw Funduszu rozumie sie $rednia arytmetyczng wartoécl aktywéw Funduszu z
kazdego dnia wyceny w danym roku kalendarzowym.

Na dziefh wyceny suma wyzej wymienionych kosztdw pordwnywana jest z wartoscia 3% aktywow Funduszu na
ten dzief w proporgjl przypadajacej na dany okres, W przypadku wystapienia nadwyzki, uimuje sie ja w kslegach
jako rozliczenie migdzyokresowe z tego tytulu ( w pozyGii pozostate aktywa) jako uznanie pozyci kosztdw
penoszonych przez Towarzystwo (konto 7900).

Koszty ponoszone przez towarzystwo obejmujg nadwyike kosztdw zwigzanych z badaniem | wyceng oraz

ustugami doradczymi, prawnymi i posrednictwa zwigzanymi z nabywaniem i zbywanlem przedmiotow lokat ponad
kwote stanowiaca 3% ceny nabyda danej lokaty lub przychoddw z zbycla Iokaty z ktdra zwigzane jest poniesienie
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takich kosztéw. Nadwyzka kosztdw ksiegowana jest jako uznanie pozycji kosztéw ponoszonych przez
Towarzystwo (konto 7910).

ZREALYIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych

Zrealizowane zyski (straty) ze zbydia lokat stanowia réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia lokat
a kosztem ich nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat a takze walut obcych wylicza sie metoda "najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. W przypadku,
gdy jednego dnfa dokonane zostajy transakcje zbycia i nabycia danego papleru wartoScioweqo, ujmuje
sig w pierwszej kolejnoSci nabycle posiadanego sktadnika; jezeli faktyczne rozliczenie odbywa slie w innej
kolejnosd, wéwczas ujmowanie nastepuje zgodnie z faktyczna kolejnodcia rozliczania.

Niezrealizowane zyski {straty) z wyceny lokat stanowig zyskl Iub straty z wyceny lokat notowanych
nienotowanych i stanowia wzrost lub spadek ceny rynkowej lokat na dziefi wyceny w stosunku do ceny
rynkowej na poprzedni dzieh wyceny lub w stosunku do ich plerwotnej ceny nabycia. w okresie
sprawozdawczym.

TRANSAKCIE W WALUTACH OBCYCH

Zasady ujecta w ksiegach rachunkowych

W ciggu roku obrotowego ujmowane sa wyrazone w walutach obcych operacie gospodarcze dotyczace:

»  $rodkéw pienieZznych, wplaty naleznosd | zaplaty zobowiazan ~ po kursie kupna Iub sprzedazy walut
banku, z kidrego ustug korzysta Fundusz ;

» naleinosc | zobowigzan - po chowigzujacym na dzief przeprowadzenia transakcii $rednim kursie
ustalonym dia danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Roznice kursowe powstale przy zaplacie (w stosunku do Sredniego kursu NBP) oraz na dzief wyceny
odnosi si¢ do odpowiednio przychoddw z lokat lub kosztéw operacyinych.
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