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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 15 wrzesnia 2006 r. zostal nadany statut funduszowi imwestycynemu pod nazwa SECUS
Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych ("Fundusz"). W dniu 15
Wrzesnia 2006 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udziella Copernicus Capital
[Fowarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA, zezwolenie na utworzenie SECUS Pierwszego
Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych.

W dniu 29 listopada 2006 r. Sad Qkregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy
postanowil wpisa¢ do ksiegi refestrowej pod pozycja RFI 266 w rejestrze funduszy inwestycyinych
BECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

W dniu 11 stycznia 2007 Fundusz zmienit nazwe na SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Spoiek
Niepublicznych.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywéw niepublicznych w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zostal utworzony na okres 6 lat.

"Wylacznym przedmiotem dziafalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych, zebranych
poprzez proponowanie nabycia w drodze oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych, w papiery
Wvartosciowe w rozumieniu Art, 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, za
\wyjatkiem instrumentéw pochodnych, udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia oraz
nne prawa majatkowe okreslone w Statucie, do ktdrych zalicza sig:

L. Instrumenty Rynku Pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi,
2. Akcje w spdlkach komandytowo - akeyjnych,

B. Wierzytelnosei, w tym wobec osob fizycznych,

H. Depozyty w bankach krajowych,

5. Waluty"

Biedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnyeh SA., z siedziba w Warszawie, przy ulicy Gréjeckiej 5. Towarzystwo
zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
\Warszawy, XIX Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
PO00206615.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw funduszu SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Spolek Nigpublicznych, na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw jest BRE
Bank SA z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

Kprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci funduszu
W dajacej sig przewidzieé przyszlo$ei. Nie istnieja réwniez okolicznosei wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosei Funduszu.

W dniu 30 listopada 2006 r. Fundusz otworzy! ksiggi rachunkowe, W zwigzku z tym , zgodnie z
paragrafem 31 ust. 2 pkt. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 Grudnia 2007 ¢. w sprawic
kzezegbinych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych, Fundusz polaczyl roczne
kprawozdanie finansowe za rok 2006 z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2007
Falaczone sprawozdanie finansowe Funduszu jest prezentowane za okres od 1 stycznia 2008 roku
Ho 30 czerwca 2008 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku
brzeprowadzita Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0, ul.
Powstancow 34, 40-954 Katowice.

[0d dnia zarejestrowania Fundusz wyemitowal Certyfikaty Inwestycyine serii A i serii B. Sg one
papierami warto$ciowymi na okaziciela i reprezentuja jednakowe prawa majatkowe uczestnkéw
Funduszu okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w Statucie Funduszu.
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Funduszu.

Korekta sprawozdania dotyczy podania wiasciwej podstawy prawnej dla przekazania sprawozdanta pélrocznego

Plik Opis

PISMO PREZESA ZARZADU TOWARZYSTWA

lplik lopis

List do uczestnikiw Secus 2008.pdf

EPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU)

[Prik Oais

[SECUS petroczne mrawezdanie z dziatalnoii pdf

IWYBRANE DANE FINANSOWE PLN 1 EUR=3,3542
|. Przychody z lokat 242 72
Ii. Koszty funduszu netto 962 287
lil. Przychody z |okat netto <720 =215,
IV, Zrealizowane zysd (graty) ze zbycia lokat 0 0
V. Nigzrealizowane zyski {sraty) z wyceny |okat 7 409 2209
VI, Wynik z operacii 6689 1994
VIl. Zohowigzania 454 135
VI Aktywa 36 448 11 453]
IX. ARywa netto 37995 11 328
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 31 866 31 866
XI. Wartost aklywéw netlo na certyfixat inwestycyjny 1192,30 355,00
Xt Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,21 0,08
ZESTAWIENIE LOKAT
1 pdlrocze 2008 roku 2007
KEADNIKI LOKAT
Partos ¢ [ Wartosé
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Warto.gé wedlug Prot_:entowy Wartasé wedlug Procentowy
Wediug ceny wyceny na udziat w Wediug ceny MWycenyna pdziat w
habyciaw tys dzier aktywach habycia w tys dzier aktywach
" pilansowyw jogélem " bilansowyw logdlem
Lys. kys.
1. Akcje 25 168 32 578 85,00 £ 674 6674 21,00
2. Depozyty 5 871 5871 45,00 25 022 25 022] 79,00
TABELE UZUPELNIAJACE
Kraj sedzib Wartos¢ wediug Wartoié wedtug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Y keny nabycia w Mwyceny na dziefi v akiywach
Emitenta
bys. bilansowy wtys. pgdlem
1. Agito Nienotowane na rynks akdywnym  Palska 544 500Folska 2012 2149 8,00
2, P2U SA Nienotowane na fynks akywnym  Palska 10 000Polska 3600 3 898 10,00
3, Wiedza Nat Nienotowane na iynku akdywnym  Polska 2 590 000Polsa 1062 1285 3,00,
4, Invest SA Nienctowane na rynku aktywnym Polsa 2 027 BB4Polska 18 484 25 247 66,00
5 i . . Kraj sedziby [Fermin Mannki Wartoéé -
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Pazwa rynlur Eemitent emitenta wykupu bprocantowania pominaina |-iczha
. . P . " Wartasé Warles¢ wedlug MWartos wedlug Procentowy udzial
A Nazwa i rodzaj Kraj sedziby [Temin Rodzaj . . . Lo N p
WIERZYTELNOSCI badmiotu bodmioty hymagatnosci Bwiadczenia swiadczenia wLiczba keny nabycia w jwyceny na dzier v akty \
kys. ys. bilansowy w tys pgélem
Warles¢ wedlug WartosS wedtug Procentowy udzial|
WEKSLE MWystawea Data plaino&i  pany nabyciaw jwyceny na dzien v addywach
kvs bilansowy wtys. pgolem
" Warto$é wadlug "
I . Wartest wediug Martosé wediug ¥ Warlod: wediug
Kraj siadziby | Warunk . ) wyceny na dziei g
DEPOZYTY Nazwa banky | Waluta bprocentowania Eeny nabyclaw geny nabycla w bilansawy w pyceny na dzief
danej walucie VS bitansowy w tys
danej walucie
1. BRE BANK SA BRE BANK SA Polda FLN .65 5 871 849,00 5871 5 B71648,00 5871
& Rok cddania de . Numar feipgi . - . " el 5 :
NIERUCHOMOSCI Ltk Pata nabycia Wioczysta] Kraj polozenia  Adres Powierzchnia  Obcigzenia Stuzebnogzi
TABELE DODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU mitent [Fermin wylurpu pannk Varto& Liczba !\:nr;uril;:ri?;u\% f;?:;:::'z?gﬁ :r:;;:::g udstat
p[ENlEZNEGO pprocentowania pominaina bys: bilansowy wiys. jpgélem
BILANS i pélrocze 2008 2007
Foku
I Aktywa 35 448 31 686
1. Srodii plenigzne i ich elwiwalenty 5871 25022
2. Nalezno&i ¢ 0
3. Transakeje przy zebewiazaniu sig drugiej strony do edkupu ] 0
4. Skadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: o 0
-diuzne papiery waroisiows O 0
5. Sktadnid lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 32 578 & 674
-dluzne papiery wartoiciows ¢ 0
6. Nieuchomosel o Q
7. Pozostale akiywa [H 0
0, Zobowigzania 454 380
Nll. Aktywa netto (I-I1) 37 995 31 306
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IV. Kapital funduszu 31 866 31 86|
1. Kapital wplacony 31866 31 866
2, Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) ] 0
V. Dochody zatrzymane <1280 -560
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z tokat natto -1280 -560)
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 0 0
VI.Wzrost {spadek) wartosck lokat w odnleslenlu do ceny
nabycia 7409 o
VIL ::‘aﬁl‘l‘::ﬂl-f‘t;:;duszu 1 zakumulowany wynik z operacfi 37 985 31308
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestyeyjnych 318686 31 BB
Warlo& aktywdw netto na ceryfikat inwestyeyiny 1 192,30 082,40
Przewidywana liczba certyfilatdw inwastycyjnych 31 SBGI
Rozwedniona warlod aklywéw netle na cartyfikat inweslyeyjny 1 192.30|

Liczba certyfikatow inwestyeyjinych w podziale na serie certyfikatow:

Liczba certyfikatdw inwestycyjnych serii A - 4 000

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii B - 27 866

Wartost aidywdw netto na paszczegbine sere cernyfikatéw inwestycyjnych:

Wartogé aktywoéw netto na certyfikaty inwestycyjne serii A - 4 769 374,83

Wartos¢ aktywow netto na certyfikaty inwestycyijne serii B~ 33 225 849,76

FACHUNEK WYNIKU 7 OPERACTI od 20€8-01-0% pd 2005-11-30 do jod 2006-11-30
Ho 2008-08-30 [007-1231 do 2007-06-29
L. Przychody z lokat 242 796 187
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 0 0 0
2. Przychody odsetiowe 242 796 187
3. Przychody zwiazane z posadaniem nieruchemoici 0 0 0
4. Dodatnle saldo réinic lursowych 0 0 o
5, Pozostale 0 0
Il Koszty funduszu 62 1 356 584
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 738 1 005 n
2. Wynagredzenia dla pedmictéw prowadzacych dysieybucjg 0 0| O
3. Optlaty dla depozytariusza ar 59 32
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestiru aktywow & 7 1
funduszu
5. Oplaty za zezwolenia craz rejesiracyjna 11 57 57
B. Ustugi w zakesie rachunkowoiti 34 85| 46
7. Udugi wzalkese zarzadzania akdywami funduszu M) o] 9
8.Uslugi prawne 85 29 19
9. Udugi wydawniczae, w tym poligraficzne o o 0
10. Kosety odsetkowe o 1 0
11. Kosety zwigzane z posiadaniem nierachomosci o o i
12. Ujemne saldo réZnic kursowych ] [ [H
13. Pozostale 61 113 58
. Koszty pokrywane przez towarzystwo o Q i
V. Koszty funduszu netto (II-111} 962 4 356 584
V. Przychody z [okat netto {I-1V) 720 560 397
Vi.Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 7 408 [s] [
1. Zrealizowany zysk {glrata} ze zbycia lokat, w tym: L H 0 L]
-Z tytulu rd2nic kursowych O 0 L]
2, Wezrost (spadek) niszrealizewanego 2ys (straty) 2 wyceny
lokat, w tym: 7 408 o g
- Z tytulu Riznic lursowych [} 0 0
VII. Wynik z operacji 6689 -560 -367
Wnik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,21 0,02 -0,01
:c::;v:ydcrj;l;y wynikz operacji pypadajaey na ceryfilat 0.21 0,02 0,01

Komisja Nadzoru Finansowego



SECUS PIERWSZY FIZ SPOLEK NIEPUBLICZNYCH FIZ-P-E 12.12.05 kwartat roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 20080101 jpd 2006-11-30 do
Ho 2008-08-30 [R007-12-31
L. Zmiana warto$ci aktywow nette 37985 31306
1. Wartos: aldywéw natio na konies popradnisgs olrasu 31 306 0
sprawozdawczego
2. Wynikz op ji za clres p d y (razem), wtym: 6689 -560)
a) przychody z lokat netio -720 -560)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat D, D)
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny tokat 7 409 3]
3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji 6 689 -560
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodéw z lolat netto 0 0
b) ze Zrealizowanego zysa ze zbycia |okat o] 0
¢) z preychoddw ze zbycia lokat 0 ]
5. Zmlany w kapitale w okede sprawozdawe zym {razem), w tym: 0 31 866
a)zmiana kapitalu wptaconago (pa'wiqi&enia kapitatu z tytulu 0 41 868
wydanych cerdyfikatdw inwestycyjnyeh)
b)zmizana kapitalu wyplacenege {zmnisjszenie kapitalu z tylulu
wykupionych certyfikatbéw inwestycyfnych) e 0
6.taczna zmiana akywow netto w okrese sprawozdawczym 6 689 31 306
7. Wartos akywdw netto na koniec olresu sprawozdawczego 37 995 31 306
8. Srednia warlos akywdw netto w okresie sprawozdawczym 36910 17 839
l.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0,00 31 866,00
1. Zmiana liczby ceryfikatébw inwestycyjnych w okese sprawozdawczym: 0,00 31 868,00
a)liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0,00, 31 866,00
b liezba wylkupionych certyfifatéw inwestyeyjnych 0,00 0,00
e)saldo zmian 0,00 31 866,00
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatu
dzialalnoé:ﬂundugu, wt)":‘my:'i y s poseA 31 866,00 1866,00
a) liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 31 866,00 31 866,00
b}liczba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00
c) saldo zmian . 31 868,00 31 866,00
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyinych 31 866,00 31 866,00
Hll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny 211,82 993,74
1. wartosé aklywdw nelto na ceryfikat inwestycyjny na koniec 993,71 0.00

poprzedniego okresu sprawozdawczego
2.warloét akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na ’oniec biezacego
okresu sprawczdawczego 120553 993,71

3. procentowa zmiana wartoici aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w

okresa sprawozdawe zym 17,87 100,00
4. minimalna warto& aktywéw netto na ceryfilat inwestycyjny w okesia
sprawozdawczym 1 111,04 962,63
-data wyceny [200B-03-31 R0J7-04-30
5. maksymalna wartos¢ akdywdw netto na ceryfikat inwastycyjny w okresie
sprawozdawezym 1 205,53 989,93
-data wyceny [2DDE-06-30 P007-11-30
6, warto& aldywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostalniej
wyceny w okrese sprawozdawezym 120553 893,71
-data wyceny [2008-06-30 [2007-12-31
7. Rozwodniona wartosé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 205,53 993,71
IV, Procentowy udzial kosztdw funduszu w $redniej wartesci
aktyw 6w netto, w tym: 281 7,60
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 5,63
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych 0.00
dystrybucje 0.00 :
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,07 0,33
4, procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestne aktywow 0.0 0.04
funduszu 02 '
5. procentowy udzial oplat za usdugi w zakese rachunkowossi 0,09 0,48
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aklywami
funduszu 0,00 0,00
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZ\IYCH od 2008-01-01  pd 2006-11-30 do jod 2006-11-30
Ho 2008-06-30 [P007-12-31 ko 2007-08-29
A.Przeplywy Srodk6ow pleniednych z dziafainoSci operacyjnej -18 150 -5 844 41
1, Wplywy 242 795 184
1.2 tytulu posadanych lokat 0 0 0
2. Z tytuln zbycia sdadnikbw lokat 0 0 [1]
3. Pozostale 242 795 184
1I. Wydats 19 392 7 639 225
1. Z tytuku posiadanych lokat a D [a]
2. Z tytutu nabycia sdadnikdw lakat 18 494 6674 0
3. Z tytutu wyptaconege wynagrodzenia dla towarzystwa 671 689 53
4, Z tylulu wyptaconege wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyeh o A
dysirybucle g
8, Z tytulu oplat dia depozytaniusa 27 54, 27
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6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem refestin akywdw funduszul

& & 1
7. Z tytuty opiat za zezwolania oraz oplat rejestracyjnych 11 57 46
8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci 33 74 46|
9.2 tytulu uslug w zalkresie zazadzania aklywami funduszu [¥] 0 a
10, Z tytulu uslug pawnych 84 15 14
11. Z tytutu pesiadania nienschomodei 0 0 0
12, Pozostale 56 70 38|
B. Przeplywy $rodkéw plenlginych z dzialalnosci finansowej -1 31 866 31 866
1. Winlywy 2} 34 866 31 866
1. 2 tytulu wydania ceryfikatow inwestycyjnych o] 31 866 31 866
2.2 tytutu 2aciggnigtych knadyldw [+] 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4_2 tylutu splaty udzielonych pazyczek o] 0 0
5, Odsetk 0 0 0
&, Pozostale [s] 0 0
1. YWydatki 1 ] 1]
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatdw inwestycyinych '] OI ]
2. Z tytulu sptat zaciggnietyeh kedytow 0 0 0
3. Z tytulu spiat zaciggnietyeh pezyczek s} [ 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 1] ¢ 0
5. Z tytulu wypiaty przychodow o o 0
6. 2 tytulu udzielonych pozyczek o o 0
7.Qdsetid 1 0 0
8. Pozosale 0 0 o]
C. Skutki zmian kursdw wymiany §rodkdw pienigznych i a o o
ekwiwalentdw Srodkéw pienigznych

D, Zmiana stanu $radkéw pienigznych netto (A+-B} -19 151 26022 31825

E Srodkl plenlezne | ekwiwalenty rodkdw pienigznych na
gocza_tek okresu sprawozdawczego 25 022 0 0

. ienigzne i ekwiwalenty $rodkdw pienleznych na
) R;?’l?:li pnf:elzinsplra:o;:a\ln cz:go {ExI-D)} P il 5871 25022 31825

NOTY

[NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Plik Opls

Nota t_polityla mchunkowossi.pdf

Folku

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 1 pétrocze 2008

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentdw pochodnych

3. Z tytulu wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

4.Z tylulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nierluchomodci, w lym czynszéw

7. Z tytulu udzielonych poiyczek

8. Pozostale

clo|lojocjojoc]jolo

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU varal rol

1. Z tytulu nabytych akiywdw

2. Z tytulu transaleji przy zob: S8 funduszu do odkupu

3. 2 tytulu instrumentdw pochadnych

4. 2 tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfilatéw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dechoddw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych cbligacji

9, Z tytutu kdthoterminowych pozyczeki edyidw

10. Z tytutu dtugeterminowych pozyczeki kedylow

11. Z tytute gwaranci lub porgczef

olojojlojc|lojo|aojo|ao|O

12. Z tytutu rezerw

s
[
=]

13. Pozostale zobowigzania

ES

Komisja Nadzoru Finansowego



SECUS PIERWSZY FIZ SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

FIZ-P-E 12.12.05 kwartal roku

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

FASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZY MYWANYCH W CELU

Wartosé na dzien|
I, STRUKTURA SRODKGW PIENIEZNYCH NA ;‘i’f;":w: daehpllansony w
RACHUNKACH BANKOWYCH atuta danej walucie w prawozdania
s finansoweqo w
ys
1, BRE BANK SA zt 587 5871
Martosé na dzien
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Viartost na dzieslilansowy w
batuta bilansowy w walucie

bys.

Hane| walucie w gprawozdania

finansawego w
tys

11, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

walucie

bys.

Warto& na dzier
bilansowy w

kprawozdania
Finansowego w

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE  {Typ zajetej pozycii

Rodza} insrumenty pochodnego

[Cel otwarcia pozycji

Warlosc otwartej
pozycji

Wartesc
przy=iych
Etumieni
pienigznych

[Temminy
preystyeh
ptrumieni
pienigznych

NOTA-9 WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

jednostia

waluta

pélrocze roku

|. {Pozyc]a bilansu po przeiiczeniu na walutg sprawozdania finansowego)

wiys.

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

|Skladniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ulemne réinice kursowe

Zrealizowane

[Niezraalizowane

IZraalizowane

Niazrealizowane

Jil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA ‘
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA :‘;’:,“’ stosunk L aluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. {nazwa)
INOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Marto & MWzrost {spadek)
FREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK Erealizowanego piezrealizowanego
TRA [rysku (straty) ze  pysku z wyceny
5 TA) ZE ZBYCIA LOKAT kbycia lokat w tys pktywow w tys.
1. SKacdnik lokat notowane na aktywnym rynku 0 1
2. SKadnik lokat nienotowane na akywnym ryniau 0 7 409
3, Niaruchomadici 0 Y
4. Pozostale 0 o
\Warloi w okiesi
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU otz

b tys,

Komisja Nadzoru Finansowego

10



SECUS PIERWSZY FIZ SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

Kwota bgdaca

przyszlych
ptatnesct

Temin

zapadalnoesei

(wygasnigcia)
nstrumenty

pochodnege

[Femin

fwykanania
nsumentu

pochodnego

FIZ-P-E 12.12.05 kwartalf roku

Kemisja Nadzoru Finansowego
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SECUS PIERWSZY FIZ SPOLEK NIEPUBLICZNYCH FIZ-P-E 12,12.05 kwartat roku

\Wartos w olresie Lidziat w VWhlyw na

W dniu wyptaty

W tys dniu wyptaty MW tys

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT L orawozdawezym |28 WAKMWECH | ot netto wiwartode aktywdw

Wpiyw na
wartosé akiywaw
hetio w tys.

NOTA-11 KOSZIY FUNDUSZU

Ivartost wokresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO [ocauozdawezym

v 1ys.

. Wynagrodzenie cdla podmiotow prowadzacych dystrybueie
. Optaty dla depozylariu=a

1
2

3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejastru akywow funduszu
4. Optaty za zezwolenia oraz rejastacyjne

5. Udugi w zakese rachunkowobei
6
7
-]
]

. Udugi w zakesie zarzadzania aklywami funduszy

. Udugi prawne

. Udugi wydawnicze w tym poligraficzne

. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci

Glojlo|jo|o|o|a|O|O|O

19, Pozosale:

1. WYNAGRODZEMIE DLA TOWARZYSTWA  loosoacmonn

v tys.

1. Cze&: stata wynagrodzenia Q
2. Czed: wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Rinduszu 738

[11. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNY CH ZWIAZANE Vartost w okresia
Fprawozdawczym

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI o tys.

1. {zbyty sdadnix [okat} 0
apHszty zwigzane ze zbytym sdadnikem lokat) 0

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy

INie dotyczy.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapily takie wydarzenia.

B. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uiprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami finansowymi

[Nie dotyczy.

K. Korekty bledéw podstawowych

Nie dotyczy,

5. Na dzieri podpisania sprawozdania finansowego funduszu aie wystgpuje niepewnosé co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

Nie dotyczy.

Komisja Nadzoru Finansowego
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SECUS PIERWSZY FIZ SPOLEK NIEPUBLICZNYCH FIZ-P-E 12.12.05 kwartat roku

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng
sviuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

INte dotyczy.

Piik [Opis

ladwiadezenie Zarzadu spr.fin.pelreczne 2008_audytor.pdf

DSWIADCZENIE O POPRAWNOSCI POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[Fiik [Opis

|o§wiadczenie Zarzadu spr.fin.petroczne 2008_emi1e4

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Jpiik Opis
|SECUS asw,Dapo spr.polmczne 2008.pdf

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

[Plik Opis
0080325 raport Avdytora_sprawozdanie pelroczns.

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA /"‘
Pata mig | nazwisko Stanowiso/Funksja B Fa) /!
R009-03-02 Radostaw Sclan Prezes Zarzadu L I i s ! ‘ l

LJoanna
PD08-03-02 Ezionek Zarzadu (m/

pnd kLt dowska

ndryszezak-Lewando /

pO09-03-02 Pawel Malysa Czionek Zarzadu %

PODPIS OSORY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Pata mig i nazwisko IStannwislm.fFunh:ja Padpis

p0o0s-08-25 Marzena Depciuch Sporzadzajacy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych
DR PIOTR ROJEK spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia

Zarzad:

Piotr Rojek Prezes Zarzadu ‘

Irena Leszczyniecka—-Rojek Czlonek Zarzadu

Andrzej Mlynarczyk Czlonek Zarzadu

@ Katowice - Centrala ﬁ Warszawa - Oddziaf eﬁg Wroclaw - Qddzial

Raport Biegtego Rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku

Secus I Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Spétek Niepublicznych

Katowice, sierpiefi 2608 rok

Audyl — Transakcje kapitalowe — Doradztwo podatkowe | gospodarcze — Business Process Outsourcing - Szkolenla

40-954 Katowice, ul. Powstancéw 34

AGTORY2OWANT KRS 0000109170; NIP 954-21-13-633; REGON 273550737 L
4 Ji " :'.'.‘.‘,:..m |l e Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach TR L
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Raport niezaleZnego bicglego rewidenta

z przegladu sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2008 roku

dla Zgromadzenia Inwestoréw Sccus T Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Spélek Niepublicznych

z siedziba w Warszawie

Dokonalem przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Secus I Funduszu Inwestyeyjnego Zamknigtego

Spolek Niepublicznych z siedziba w Warszawie, na ktore sklada sig:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzied 30 czerwea 2008 roku, wykazujacy wartodé aktywdw netto na sume:
V) JAC) ¥ ¢

37.995 tys. zlotych,
rachunck wyniku z operacji za okres od | stycznia do 30 czerwea 2008 roku wykazujacy wynik z operacii
w wysokoscl 6.689 tys. ztotych,
zestawienie zmian w aktywach netto wykazujace xwigkszenie o sume 6.689 tys. zlotych,

rachunck przeplywdw pienigznych za okres wykazujacy zmnicjszenic stanu srodkow pienigznych w okresie

od 1 styeznia do 30 czerwea 2008 roku o kwote (19.151) tys. zlotych,
zestawienie lokat na kworg 38.449 tys. =totych,

informacja dodatkowa,

noty objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem bylo dokeonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilem stosownic do przepiséw ustawy o rachunkowodci, rozporzadzenic Mintstra Fimansow

z dnia 24 gradnia 2007 roku w sprawic szczegdlnyeh zasad rachunkowodci funduszy inwestyeyjnych oraz norm

wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglyeh Rewidentdw.

Normy nakladaja na mnie obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposab, aby uzyskac

umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonalem gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wegladu w ksiggi rachunkowe

oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse | ksiggowoic

jednostki.



Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan leZzacych u podstaw opinii
wyrazanej o rzetelnodci, prawidlowosci i jasnosci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie moge wydac

takicj opint o zalaczonym sprawozdaniv.

Podczas przegladu sowierdzitem, Ze:

- depozytariusz funduszu imwestyeyjnego przedlozyl stosowne o$wiadezenie,

informacje finansowe zawarte w liscie towarzystwa do uczestnikéw funduszu sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym,

fundusz dochowuje obowigzujacych go zasad dokonywania lokat, terminéw i procedur rozliczania transakciji

z uczestnikami funduszu oraz wyceny aktywow,

Zwracam uwage, iz udzial akcji Spolki Inwest S.A. w akeywach Funduszu wedlug stanu na 30 ezerwea 2008 roku
wynosi 66%, co stanowi przekroczenic dopuszezalnego limit (20%) okredlonego w starucie Funduszu oraz

Ustawic z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,

Dokonany przeze mnic przeglad nic wykazal pouzeby dokonania imnych istomych zmian w zalaczonym
sprawozdaniv finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnic i jasno sytuacje majatkowsn 1 finansows
jednostki na dzien 30 czerwea 2008 roku oraz jej wynik finansowy za okres od | stycziia 2008 do 30 czerwea
2008 roku zpodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie o rachunkowoser wydanymi na joj
podstawic przepisami, . zapisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1839 z 2007 roku)

Biegly rewidens: Kancelaria Pared Finwnsen - Kiiggonych
’ dr Piotr Rajoks
Spdtha zz agranfesang odperiedzialiofviq
40-934 Ketowie, ul. Powsteicéw 34
Poduiot whisany ma liste podpriotow uprawnionych do
beiceania sprawaidant finansawseh pod e 1695

ATk N . Czlodek Zarzajlu

ubanek’ AndrzepiIlynardavk
wpisany nh listg bi
pod nr 9529/7105 !

sriseesasrnsat

Krystan

rlyeh rewidentow

Katowice, dnia 25 sierpnia 2008 roku )



CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Secus I Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Spolck Niepublicznych zostal wpisany do refestru funduszy pod
numerem 2606.

Siedziba Funduszu jest siedziba Copernicus Capiral Towarzystwo Funduoszy Inwestyeyjnych S.A.

Fundusz jest zarzadzany przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. ktore
wpisany jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego pracz Sad Rejonowy dla M. ST, Warszawy

w Warszawie Wydzial XIX Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000206615.

Jednostha posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 015748600 oraz duiala pod numerem

identyfikacji podatkowej NIP 107-00-00-939.

Wedlug statutu przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest:
* Lokowanie srodkéw pienieznych Uczestnikéw Funduszu w papiery wartosciowe, udzialy w spolkach
z ograniczong odpowiedzialnoseia i inne prawa majatkowe okreslone w Statucie,

¢ TFunduosz dziala w imieniv wlasnym 1 na wlasng rzecz.

¢ Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosei lokat.

¢ Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyinego.

Rzccrywisty przedmiot dzialalnosci nie rdni si¢ w sposob istotay od zapisanego w statcie Spolki.

Warto$¢ kapitalu Funduszu w okresic objetym przegladem nie ulegla wmianie.

Na dzie 30 czerwea 2008 roku kapital Funduszu wynosil 31.866 tys. zlotych i byl poduielony na 31.866

cerryfikatéw inwestyeyjnych, z ym 4.000 certyfikatow inwestycyjnych serii A oraz 27.866 certyftkaty

inwestycyjne serii B.



G

W skiad Zarzadu Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestveyjuveh S.AL 2 siedziby w Warszawie,

przy ulicy Gréjeckiej 6 na dzient 30 cxerwea 2008 roku wchodzili:

¢ Prezes Zarzadu - Pan Pawel Gierynski,
¢ Wiceprezes Zarzadu - I’an Radoslaw Solan,
+ Czlonck Zarzadu - Pani Joanna Andryszczak — Lewandowska.

Obowiazki zarzadzajacego portfelem inwestyeyjnym Funduszu pelni spélka Secus Asset Management S.A.
z siedziby w Katowicach, przy ulicy Sowinskiego 46, na podstawie umowy zawarte] 2z Copernicus Capiral
Towarzystwo Funduszy Inwestveyjnych S.A. Zawarcie ref wmowy nie wylacza odpowicdzialnosci Spélki za

szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezvtym wykonaniem obowigzlkow w zakreste zarzadzania

lFunduszem.

Funkcje Depozytariusza sprawuje BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 185,

zgoduic z zapisami umowy z cnia 27 wrzesnia 20035 roku.



2.2,

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Sprawozdanie finansowe poddane przegladowi
Sprawozdanie finansowe sporzqdzone za okres od od | stycznia 2008 do 30 czerwea 2008 obejmuje:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2008 roku, wykazujacy wartosé akywow netto na sumes
37.995 tys. #lotych,
o rachunek wyniku z operacji za okees od 1 stycznia 2008 do 30 czerwea 2008 roku wykazujacy wynik z
operacit w wysokoéel 6.689 tys. ztotych,
* zestawienie zmian w akrpwach netto wykazujace zwigkszenie o sumg 6.689 tys. zlotych,
s rachunek przeplywdw pienieznych za okres wykazujacy zmnicjszenie stnu $rodkéw pienigznych
w akresic od | styeznia 2008 do 30 czerwcea 2008 roku o kwotg (19.151) tys. ztotych,
s zesiawienie lokat na kwote 38.449 tvs. zlotych,
* informacja dodatkowa,

e oty objasniajace.

Informacjc o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawy przeprowadzenia przegladu jest umowa zawarta pomigdzy Kancelariay Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spolka « ograniczona odpowiedzialnoscia z stedziby w Katowicach, przy ulicy
Powstancéw 34, a Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestyeyvinych S.A. « siedziba w Warszawie,

pray ulicy Grojeckiej 6, w dniu 16 lipca 2008 roku.

Kancelaria zostala wybrana na bieglego rewidenta Uchwalg Zgromadzenia Inwestordw z dnia 15 lipea 2008

roku.

IKancelaria Porad Finansowo - Ksicgowvch dr Piow Rojek Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Katowicach dziala w zakresic badan sprawozda finansowych w trybic przewidzianym ustaws z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie /Dz. U, Nr 121, poz. 592 wraz 2
pc')inie]szymi zmianami/ 1 zostala wpisana do rejestrn podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod nwmerem 1695.

Zleceniobioreg - w wrkonaniu zawarte] umowy - reprezentuje biegly rewident Krystian Kubanek - wpisany
na listg bieglvch rewidentéw pod nr 9329/7105.

W przegladzic uczesimiczyli:

¢ Tomasz Ccbula,

e  Lukasz Blachut

lca]



2.3.

2.4,

Przeglad przeprowadzono w lipeu i sierpniu 2008 roku.
Zaréwno podmiotr uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu przeglad biegly rewident
stwierdzajy, 2e pozostaja niczalezni od badanej jednostki w rozumicniu art. 66 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci.

Otrzymane oéwiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nic wystpily istotne ograniczenia zakresu przegladu. Zarzad Spolki vdostegpmil badajacemu wszysikie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe, dokumenty, jak réwniez udzielil informacy, wyjasnien
niezbednyeh dla celow wydania opinii.

Ouzymalem réwnic odwiadezenie Zarzadu podpisane przcz wszystkich czlonkow (pelniaeych funkeje na
dzien 25 sierpnia 2008 roku) o komplemym ujecin danyeh w ksiggach rachunkowych, wykazanin wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowanin o istotnych zdarzeniach, ktore wystapily w okresie

omiedzy dniem bilansowym, & dalem sporzadzenia oswizdczenia.
J ¥illy

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanic finansowe za okres od 30 listopada 2006 do 31 grudnia 2007 zostalo zbadane prze
Kancelarie Porad Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. 1 uzyskalo opini¢ bez objasnien

i zasirzezen,

Sprawozdanie to zostalo zatwicrdzone uchwaly Zgromadzenia Inwestordw Secus 1 Fundusz Inwestyeyjny

Zamkniety Spélek Niepublicznych z siedziba w Warszawie w-dniu 14 maja 2008 roku.
Sprawozdanic Gnansowe za 2007 rok nic zostalo jeszeze ogloszone w Monitorze Polskim B.

Ksiggi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2008 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zavwierdzonego

bilansu zamknigeia na dzied 31 grudnia 2007 roku.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowodci, dokumentowania operacji gospodarczych
oraz prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke polityka rachunkowoscl obejmuje wykaz zbioréw tworzacych ksigg, opis
systetnu informatyczitego, w ym wykazu progran-léw, opis algorytmow, opisu programowych zasad
ochrony danych, metod zabezpieczenia dostgpu do danych, opis systemu shuzacego ochronie danych i ich
zbioréw, w tym dowodéw ksiggowych 1 ksiag rachunkowych. PrzedloZzone procedury wyceny i wykaz kont
zostaly zanwierdzone przez Zarzad. Podezas przegladu nie stwierdzilem mogacych micé istomy wplyw na
sprawozdanie finansowe objete przegladem nieprawidiowosei w dokumentowaniu operacji gospodarczych
oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych. Objete przegladem zapisy ksiggowe zostaly dokonane poprawnie
i komplemie na podstawic dowoddw ksiggowych. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w svstemie
komputerowym 1 odpowiadaji wymogom przepisoéw w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera.
Ksiggi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiggowa s3 przechowywane zgodnie z postanowieniami

rozdzialu 8 Ustawy o rachunkowosci.
Wartod¢ aktywdéw Funduszu zostala potwierdzona przexz depozytariusza .

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Zasady rachunkowosci przyjete prey sporzadzaniu sprawozdania finansowego sq zgodne » Ustawsn
o rachunkowosci z 29 wrzednia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 » 2002r) oraz Rozporzadzeniem Minisma
Finanséw =z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnvch (Dz. UL Nr 249 poz. 1859 z 2007 roku).

Zasady wyceny aktywow | pasywow oraz pomiaru wyniku z operacji za okres koficzacy sig 30 czerwea 2008
roku sq zgodue z ustawy i rozporzadzeniem oraz byly stosowane w sposob ciagly w odniesieniu do roku

ubicglego.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Srodki pienigzne wykazuje sig w walucie, w ktdre] sq wyrazone, 2 rakze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug éredniego kursu ustalonego dla danej walury przez Narodowy Bank Polski na dzied poprzedzajacy
dzieft wyceny. Srodki plenigzne sq wyceniane w wartosci nominalne;.

Naleznosci wycenia sig na dziend bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty, lacznie 2 doliczonymi odsetkami

za zwloke w zaplacie naleZnosci i wykazuje w wartosei newo (1. pomnicjszone o dokonane odpisy



€]

akmualizujgce). Wartosc naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledninjac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu akmalizacyjnego. Koniecznodé¢ dokonywania odpisow akrualizujacych jest
dokonywana raz na kwartal na dzied wyceny przez Towarzystwo. Informacja o wysokosci koniecznych do
dokonania odpisow aktualizujaeych naleznosci jest kazdorazowo przekazywana do depozytariusza przez
Towarzysowo.

Lokary:

1. Skladniki lokat notowanych na Akownym Rynku wyceniane sq w sposéh nastepujacy:

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakeji na Akerwnym
Rynku — wedlug ostatiego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
Akerwnym Rynku w Dniu Wheeny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Akorwow [Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dnin Wyceny kursu zamknigcla, a w przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalone] przex rynek wartosel stanowigcej jego odpowiednik, za ostou
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b} jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na Aktywnym
Rynku, przy czym wolumen obrotdéw na danym skiadniku akiywow jest znaczaco niski atbo na
danym skladniku akorwow nie zawarto zadnej transakecji — wedlug ostatiego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Akoywnym Rynku, skorvgowanego
w sposdb umozliwinjacy uzyskanic wiarygodnie oszacowane) wartosei godziwej, zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkr 4, z zaswzezeniem, ze gdy wycena Akorwéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku kursu
zamknigela — innej, ustalone) przez rynek wartodci stanowiqeej jegoe odpowiednik, za ostami
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé z nwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartoéé, zgodnie z zasadami okreslonymi w lit. d) ponizej;

¢) jezeli Dzied Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na Akiywnyim Rynku —
wedlug ostatniego dosteprego w momencic dokonywania wyceny kursu zamknigeia ustalonego na
Aktywnym Rynku, 2 w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosct
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy vzyskanie wiarvgodnie
oszacowanej wartoscl godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w lit, d) ponize];

d) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie mertod wyceny okrelonych w lit. b) - ©) powyze] to do
wyceny przyjmuie si¢ warto§é wyznaczons zgodnie z tymi metodami na innym Akiywnym Ryaku.
Jezeli nie sq dostepne kursy wyznaczone zgodnie z lit. b) - ¢) powyzej oraz niemozliwa jest wycena
W oparciu 0 wartes¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Akgrwnym Rynku, a na
Aktywnym Rynku dostgpne s ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedaiy, to do

wyceny wylicza si¢ srednin aryumetvezng z najlepszych ofert kupna 1 sprzedazy, z trm, Ze
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uwzgledniente wylqeznie ceny w ofertach spreedazy jest niedopuszezalne. Gdy nie jest mozliwy
dostgp do danyeh wyznaczonych zgodnie z powyizszymi postanowieniami, wartosé godziwg
wylicza si¢ oplerajac na dostepnych danych dotyczacych przeplywow pienieznych zwigzanych
z tvm skladnikiem. Jezeli niemozliwe jest zastosowanie powyiszych metod, stosuje si¢ wyeeng
w oparciu o publicznie ogloszona na Akiywaym Rynku ceng nierdenigeego sic istomic skiadnika,
w szezegolnosa o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Ostatnie dostepne kursy, o kedrych mowa w punkcie 1, okeesla sie wedlug stanu kursow z godziny
11.30 w Dniu Wyceny,

W przypadku, gdyv skladnik lokat jest przedmiotemn obrotu na wigeej niz jednym Aktrwnym
Rynku, wartosciy godziwg jest kurs ustalony na rynku gléownym. Podstawq wyboru rynku
glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatnicgo pelnego micstaca
kalendarzowego jako podstawowe krytedum  wyboru  tynku  glédwnego oraz  mozhiwodc

dokonywania przez Fundusz transakeji na danym rynko jako dodatkowe kayterium wyboru rynku

gléwnego. Wyborun rynku glownego, uzasadnionego polityla inwestveyjng fundusszu, dokonuje sic

w oparcin o powyzsze krvteria, na koniec kazdego kolejirego miesiaca kalendarzowego.

Rynck uznaje si¢ za nieakrwny jezell w miesigcu poprzedzajacym miesiae, w ktdrym przypada
Drzied Wyeeny nic zawarto na nim zadnej transakeji w odniesieniu do danego skladnika akorwow.
W przypadku uznania rynku notowan dia danych skladnikow akivwdw za  nieakoewny
Towarzystwo przekazuje o vm pisemng informacje Depozyrarinszowi celem  zastosowania
metody wyceny danych skladnikéw akiywow wedlug skorygowane ceny nabyeia.

Towarzystwo w porozumieniu z Depozyariuszem obserwuje aktywnos¢ rynku dia papieru
wartosciowege dla ktorego zastosowano powyisza procedurg¢ oraz na podsrawie danych
historycznych z ostatniego roku podejmuje decyzje o przejsciu na wyceng rynkowa. Prayjmuje sig,
ze rynek dla dancgo papicru wartodciowego ponownie jest akrywny jesh w okresie roku dostepne
byly kwotowania co najmniej raz w tygodniu kazdego miesiaca.

Skladniki lokat nlenotowanyeh na Aktywnym Rynku wyceniane sq w spozob nastepujacy:
papierdw wartosciowych emitowanych przez spotki wehodzace w sklad Docelowego Portfela
Inwestycyjnego Funduszu — wedlug wiarygodnie oszacowane] warto$é godziwe).

udzialdéw w spélkach z ograniczona odpowicdzialnosca wchodzacych w sklad Docelowego
Portfela Inwestyevjnego Funduszu - wedlug wiarypodnie oszacowanej wartoséé godzive).

dluznych papierdw wartosciowych — w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowanin cfcktywnej stopy procentowej, pray czvm skutek wyceny rych skladnikow lokac

zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszug
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zasada ta stosowana jest do wyceny listow zastawnych, bondw pienigznych, obligacjt 1 innych
dluznych papieréw wartosciowych, bondw pienigznych, a takie weksly:

depazyiow — w wysokoscl wynikajacej % sumy wartoscl nominalne oraz naliczonych odserek, prey
czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
skladnikow lokar innych niz w okreslone w lit. a) - d), w tym praw do akejt, wareantéw
subskrypeyjnych, praw poboru, kwitdw depozytowych, instrumentow pochodnych 1 innveh
zbhywalnych papierdow wartoéciowych — wedlug wiarygodnic oszacowane] wartodci godziwej.
Wierzvtelnosel - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efcktywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyeeny tych skladnikéw lokat walicza si¢ odpowiednio do
przychodéw odsetkowych albo kosziéw odsetkowych Funduszu.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ warto§é wyznaczona poprzez:
oszacowanie wartosci skladnika lokar przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke fwindezaca
tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanic przez tg jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych # tym skladnikiem;

zastosowanic wlasciwego modelu wyeeny skladnika lokar, o ile wprowadzone do tego modelu
danc wejsciowe pochodzg » Aknwnego Rynku;

oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocy powszechnic uxnanych metod estytacl;
oszacowaric warto$cl skladnika lokar, dla ktdrego nie ismicje Akopwny Rynek, na podstwie
public‘/.nie ogloszonej na Aktywnvm Rynku ceny nierdinizcego si¢ istotnie skladnika,
w szczegdlnosci o podobuej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

By dazyé do wyznaczenin warto§el okreslonych w punkele 6, Fundusz bedzie stosowal model
wyceny aktywow niépublicznych opracowany przez Moore Stephens Smoczyiski 1 Partnerzy
Sp. z 0.0,

W przypadku przeszacowania skladnika lokar Funduszu dorychezas wycenianego w wartodel
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —~ wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorrgowany cene
nabycia,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej swony do odkupu wveenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu cfekiywne) stopy procentowej.

Wyliczenia efektywnej stopy procentawej i skorygowanej ceny nabycia dokonywane sa za pomoca
algoryimow XIRR (Yield) oraz XINPV (Price) programu MSExcel. Wartos¢ funkejt XIRR (Yield)

jest obliczana w nastepujacy sposob:
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0= z (d,-dl) Gdzie;
(1+ stopa)——=
365

Y P
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r

di -i-ta dawa platnosci,
dl — poczatkowa (0) darta platnosc,

Pi —i-ta plamoié

Wartoéé funkeji XNPV (Price) jest obliczana w nastgpujacy sposob:

h3 P
XNPV = Z i T
(L stopay-— 2
365

Gduie:

di - i-ta data platnosci,

d1 — poczatkowa (0) data plamosci,

i — i~ta platnosc

7. uwagi na iteracyjng formule obliczania efektywne] stopy procentowej moga wysmpic réznice
w wyliczaniv efektywnej stopy procentowe] przez program MSExcel oraz Depozy tariusza.

W przypadku, gdy rozbicinosé jest mmicjsza lub rowna niz 2 bp, do wyceny przyvjmowanz jest
cfektywna stopa procentowa nizsza sposréd stop wyliczonych na podstawie programu MSlixcd

Oraz przcz .DCPOZ_Vm.L'illSZﬂ.

. Zagraniczne papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wycenia si¢ w walucie keaju notowania Jub

- w przypadku papierdéw iub praw nienorowanych na akeywnym rynku - w walucie, w kiorg
papier wartosciowy lub prawo majatkowe jest denonunowane, 1 wykazuje sig w walucie polskiej
po przcliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej walury przez Narodowy Bank Polski

na dzich poprzedzajacy dxied wyceny.

. Warto$é¢ akorwéw Funduszu notowanych lub  denominowanych w walutach, dia ktdrych

Narodowy Bank Polski nic wylicza karsu, okeesla sig w relacji do waluty euro.

. Obligacje notowane wyceniane sq z zastosowaniem metody wyceny lokat notowanych na

aktywnym rynku opisane] powyiej, przy czym rdinica pomigdzy skorygowang ceny nabycia
w dniu notowania a cena, po jakicj fundusz wycenil obligacje w dniu notowania ksiggowana jest

na konto wyceny dluznych papierow wartosciowych notowanych.

11
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4. Zobowigzania z tyrulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu si¢ funduszu do odkupu, wycenta
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metody korekey réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng

sprzedazy, przy zastosowaniu efektywncj stopy procentowce).

5. Charakterysiyka poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji

5.1. Lokaty

Wykazany w sprawozdaniu sean lokat jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

{w tys. zlotych) i Cena nabycia " Wycena na dzicit bilansowy
‘. bci}OZ)f;)' T 5871 ;_77' - 5871

;Ra'zenir - | 31 039 ST 38449

Zwracam wwage, iz udzial akcji Spolki Inwest S.A. w akiywach Funduszu wedlug stanu na 30 czerwea 2008
roku wynosi 66%, co stanowi przekroczenie dopuszezalnego limim (20%) okreslonego w statucic Fundusiu

oraz Ustawic z dniz 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyeyinych.

5.2, Kapitat
Wykazana w sprawozdaniu wielkosdé kapitaléw wynika z ksiqg rachunkowych.
Kapital wplacony wynosi 31.866 tys. 1 i sklada si¢ ze srodkéw pienigznych prayjetych w zamian za zbvee
uczestmikom Funduszu certyfikaty inwestycyjne pierwszej 1 drugiej emisji w iloci 31.866 szt. w cenie 1000
tys. zlotych za sztuke, czyli 31,866 tys. zlotych.

Pozycja kapitaléw wlasnych stanowi 83,79% sumy bilansowej netto.

5.3. Koszty operacyjne
Wykazane w okresie obrotowym koszty operacyjne w kwocie 926 tys. zlotyeh wynikajy 2z ksiag
rachunkowych.
Najistotnicjsza pozycja w kosztach operacyjnych stanowi wynagrodzenie dia Towarzystwa — 738 s,

zlotvch. Pozostale koszty operacyjne Funduszu zwigzane s 7 jego biezacym funkcjonowaniem.

12
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5.5.

5.6.

Pozostale zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwea 2008 roku nie wystepuja pozostale zobowiazania warunkowe.

Zdarzenia po dacie bilansu
W dniu | sierpnia 2008 roku rozpoczela sie kontrola w Copernicus Capital Tl S.A., w cclu sprawdzenia

czy, czy jego dziatalnosé jest zgodna z prawem, statutem lub udzielonym zezwoleniem.

W ozakres konoli wehodsy:

. Proces podejmowania decyzji inwestycyjnych w funduszu SECUS Pieowszy Fundusz lnwestyeyjny

Zambknicty Spélek Niepublicznych;

. Realizacja obowiazkow zwiqzanych 2z przeciwdzialaniom powstaniu potencjalnego  konfliktu
nteresow,;

. Prawidlowosé wyeeny aktvwédw funduszu SECUS Pierwszy Fundusz Inwestyeyjny Zamkmgey
Spolek Niepublicznych;

. Dzialalnodé Zgromadzenia Inwestordw jako organu funduszu SECUS Pierwszy  Fundlusz

Inwestyeyjny Zamknigty Spolek Niepublicznych.

Zestawienie zmian w aktywach netto

Dine zawarte w zestawieniu »mian w akiywach nefro sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w bilansie 1 zapisami ksiag rachunkowych.

Rachunek przeplywow pieniginych

Sporzadzony praez Fundusz rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2008
roku jest prawidlowo powigzany z Dbilansem, rachunkiem wyniku z operacji oraz zapisami  ksing
rachunkowych.

W tizkeie przegladu nie stwierdzono istotnyeh nieprawidlowosci w sporzadzeniu tego rachunlku.

Zestawicnie lokat
Sporzadzone przez Fundusz zestawienie lokat na dzien bilansowy wynika z bilansu i ksiag rachunkowych
oraz z o$wiadczenia banku depozytariusza o zgodnosci aktywdw na rachunkach bankowych pienicznych

i rachunkach papicréw warrosciowych.
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Informacja dodatkowa

Dane zawarte w informacji dodatkowej wynikajq z zapiséw ksiag rachunkowych 1 sa zgodne z wiclkosciami

prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Istotne naruszenia prawa

Udzial akeji Spolki Inwest 5.2 w aktywach Funduszu wedlug stanu na 30 czerwea 2008 roku wynosi 606%,

co stanowi przekroczenie dopuszczalnego limime (20%) okreslonego w statucic Funduszu oraz Ustawie

z dnia 27 maja 2004 roku o [unduszach inwestyeyjnych.

Poza wskazanym wezedniej zdarzeniem nie nastapily inne istotne naruszenia prawa.

Bicgly rewident:

Krystian
WPISANY
pod nr 9

Katowice, dnia 23 sierpnia 2008 roku

Keaneelaria Povad Finansaws - Kedggomyc
adr Pisty Rofels
Spatka - aaraniczony odpomiedefalnodciq
40-954 Katowive, el Powstadvdu 3.1
Padnriot wpisany na listy podmiotaw nprawniviuyil do
Dadania sprawogehi finansorydp pod nr 16935

Czlon
Andrzej Mlynarcdvk
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Copernicus

Warszawa, 25 sierpnia 2008

LIST DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Szanowni Panistwo,

Mamy przyjemnoé¢ przedstawiC¢ polroczne sprawozdanie finansowe Secus Pierwszy Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Spotek Niepublicznych {,Fundusz™) zarzadzanego (na mocy umowy
podpisanej z Copernicus Capital TFI - ,, Towarzystwo”) przez Secus Asset Management S.A., za okres
od 1 stycznia do 30 czerwea 2008 roku.

Na dzief 30 czerwea 2008 roku faczna wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 37,9 min zlotych.

Zgodnie z polityka inwestycyjng Funduszu, pozyskane od Inwestorow $rodki lokowane sa przede
wszystkim w akcje i udzialy spdlek niepublicznych, ktdre stanowia Docelowy Portfel Inwestycyjny
Funduszu.

W pierwszym pétroczu 2008 roku Fundusz nabyt za kwote 18,5 min zt 31,90 % akcji Inwest SA —
spotki developerskiej realizujgcej obecnie 4 projekty inwestycyjne na obszarze Krakowa. W latach
2008-2010 spotka planuje wybudowac okolo 500 mieszkan o facznej powierzchni mieszkalnej ponad
30 000 m? Spotka specjalizuje sie w realizacji inwestycji mieszkaniowych (segment popularny i o
podwyzszonym standardzie) w atrakcyijnych lokalizacjach Krakowa.

Na przestrzeni plerwszego potrocza 2008 roku zmienifa sig wartosC aktywow netio na certyfikat
~ inwestycyjny (,WANCI"), Na koniec 2007 roku wynosita ona 953,71 zl, natomiast na dziert 31 czerwca
. 2008 r. wynosi odpowiednio 1 205,53 zt. Wartosé¢ aktywdw netto (,WAN") w wspomnianym wyzej
okresie wzrosta; z 31,3 min zt na koniec grudnia 2007 do 37,9 min na 30 czerwca 2008 roku.

Dziekujermny za powieizenie swoich srodkéw Funduszowi i okazane w ten Sposob zaufanie.

_____ Qyd

ostaw Solan Joanna Andryszczak-Lewandowska
Wiceprezes Zarzadu C#onek Zarzadu
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7. NOTY OBJASNIAJACE

|Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci funduszu

SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spdtek Niepublicznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI

na podstawie Art. 10, ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 r. o rachunkowosci (“Ustawa") oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych

obowiazujace od dnia 30 listopada 2006 r.
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METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ORAZ USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady wyceny

Srodki pieniezne wykazuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takie w walucie polskigj po
przeliczeniv wedtug Sredniego Kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajacy dzien wyceny.

Srodki pieniezne 53 wyceniane w wartosci nominalnej.

Sposéb ujecia w ksiegach rachunkowych

Do $rodkdéw pienieznych zalicza sie znaki pienigzne w gotdwcee, $rodki na rachunkach bankowych, lokaty
pieniezne platne w ciggu 3 miesiecy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jeZeli sg one
platne w ciagu 3 miesiecy od daty ich wystawienia. Do Srodkow pienieznych zaliczane sa takZe naliczone
odsetki od aktywdw finansowych,

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do Srodkdw pienigznych dla potrzeb rachunku przeplywow
srodkow pienieznych.

Qdsetki otrzymane i naleine zalicza sie do przychoddw z lokat.

NALEZNOSCI

Zasady wyceny

Naleznosci wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaplaty, lacznie z doliczonymi
odsetkami za zwloke w zaplacie naleznosci | wykazuje w wartosci netto (. pomniejszone o dokonane
odpisy aktualizujace),

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego. Koniecznos¢ dokonywania odpisdw aktualizujacych jest dokonywana
raz ha kwartat na dziefh wyceny przez Towarzystwo, Informacja ¢ wysokosci koniecznych do dokonania
odpiséw aktualizujacych naleinosci jest kazdorazowo przekazywana do depozytariusza przez
Towarzystwo.

Sposdb ujecia w ksiegach rachunkowych

Naleznosci zalicza sie do naleinosc dlugoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest
dhuzszy niz jeden rok oraz do naleznosci krétkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest
krétszy niz jeden rok.

Dokonane odpisy aktualizujgce naleznosci obcigzajg koszty operacyjne Funduszu i ujmuje w pozycji
~Pozostale”.

SKEADNIKI LOKAT

Zasady wyceny

1,

Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

a)

b)

jezeli Dziefi Wyceny jest rdwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcii na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
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skiadniku aktywdéw nie zawarto Zadnej transakcji — wediug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonege na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okredlonymi w pkt 4, z
zastrzeZeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzef majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢, zgodnie z zasadami okreslonymi w lit, d)
ponizej;

C)  jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na Aktywnym Rynku — wedhug
ostatniego dostepnego w momencie dokenywania wyceny kursu zamkniecla ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowlednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w lit. d} ponizej;

d) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny okreslonych w lit. b) - ¢} powyzej to do wyceny
przyjmuje sie wartosC wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku. Jezeli nie sg
dostepne kursy wyznaczone zgodnie z lit. b) - ) powyzZej oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o
wartos¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku
dostepne sg ceny w zgltoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie
Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w
ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne, Gdy nie jest mozliwy dostep do danych wyznaczonych
zgodnie z powyZzszymi postanowieniami, wartos¢ godziwa wylicza sie opierajac na dostepnych danych
dotyczacych przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem. JeZeli niemozliwe jest
zastosowanie powyZszych metod, stosuje sie wycene w oparciu o publicznie ogloszong, na Aktywnym
Rynku cene nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdnosci o podobnej konstrukei prawnej i celu
ekonomicznym.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w punkcie 1, okredla sie wedtug stanu kurséw z godziny 11.30 w
Dniu Wyceny.

W przypadku, ady sktadnik lokat jest przedmictem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na
danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium
wyboru rynku gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz transakci na danym rynku jako
dodatkowe kryterium wyboru rynku gtdwnego. Wyboru rynku gldwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

Rynek uznaje sig za nieaktywny jezeli w miesiacu poprzedzajacym miesiac, w ktorym przypada Dzien Wyceny
nie zawarto na nim zadnej transakgi w odniesieniu do danego skladnika aktywow. W przypadku uznania
rynku notowan dla danych skfadnikéw aktywéw za nieaktywny Towarzystwo przekazuje o tym pisemng
informacje Depozytariuszowi celem zastosowania metody wyceny danych skladnikéw akbywow wedlug
skorygowanej ceny nabycia.

Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem obserwuje aktywnosc rynku dla papieru wartosciowego dla
ktérego zastosowano powyisza procedurg oraz na podstawie danych historycznych z ostatniego roku
podejmuje decyzje o przejsciu na wycene rynkowa, Przyjmuje sie, e rynek dia danego papieru
wartasciowego ponownie jest aktywny jesli w okresie roku dostepne bvly kwotowania co najmniej raz w
tygodniu kazdego miesigca,

Skladniki lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

a) papierow wartosciowych emitowanych przez spotki wchodzace w sklad Docelowego Portiela
Inwestycyjnego Funduszu — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartos¢ godziwej;

b) udziatdw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia wchodzacych w sklad Docelowego Portfela
Inwestycyjnego Funduszu - wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosé godziwe];

c) dhuznych papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do
wyceny listow zastawnych, bonéw pienieznych, obligacji i innych diuznych papieréw wartosciowych,
bondw pienieznych, a takze weksli;

d)  depozytdw — w wysokosci wynikajacef z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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e) skiadnikdw lokat innych niz w okredlone w [it. a) - d), w tym praw do akgji, warrantéw
subskrypcyinych, praw poboru, kwitéw depozytowych, instrumentéw pochodnych i innych zbywalnych
papierow wartosciowych — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

f) wierzytelnosci - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednic do przychoddw
odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Funduszu,

Za wiarygodnie oszacowana wartosc godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienieinych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

b)  zastosowanie whasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

c)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d)  oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnicje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdinoéci o podobnej
konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

By dazy¢ do wyznaczenia wartosci okreslonych w punkcie 6, Fundusz bedzie stosowat model wyceny
aktywow niepublicznych opracowany przez Moore Stephens Smoczyfski | Partnerzy Sp. z c.0..

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowanta, nowo ustalong skorygowang cene nabycia,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Wyliczenia efektywnej stopy procentowej i skorygowanej ceny nabycia dokonywane sa za pomocg
algorytmdw XIRR (Yield) oraz XNPV (Price) programu MSExcel. Wartod¢ funkgji XIRR (Yield) jest obliczana w
nastepufacy sposcob:

i P,
0= L Gdzie:
(did,)

i=l (]. + Stopa) ‘ﬁ

d; - i-ta data platnosci,
dy — poczatkowa (0) data platnosdi,

P; — i-ta platnos¢

Warto$¢ funkeji XNPV (Price) jest obliczana w nastepujacy sposéb:

N P,
XNPV = Z @)
36

= 1+ stopa) 65

Gdzie:
d; - i-ta data platnosci,
d; — poczatkowa {0) data platnosci,

P, — i-ta platnosd
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Z uwagi na iteracyjng formute obliczania efektywnej stopy procentowej moga wystapi€ roznice w
wyliczaniu efektywnej stopy procentowej przez program MSExcel oraz Depozytariusza.

W przypadku, gdy rozbieznosc jest mniejsza lub réwna niz 2 bp, do wyceny przyjmowana jest efektywna
stopa procentowa nizsza sposrdd stop wyliczonych na podstawie programu MSExce! oraz przez
Depozytariusza.

Zagraniczne papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub - w
przypadku papieréw {ub praw nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej papier wartosciowy
lub prawo majatkowe jest denominowane, | wykazuje sie w walucie polskigj po przeliczeniu wedtug Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien wyceny.

Wartos¢ aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro.

Obligacje notowane wyceniane sg z zastosowaniem metody wyceny lokat notowanych na aktywnym rynku
opisanej powyzej, przy ¢zym rdznica porniedzy skorygowang ceng nabycia w dniu notowania a ceng, po jakiej
fundusz wycenit obligacje w dniu notowania ksiegowana jest na konto wyceny dluznych papieréw
wartosciowych notowanych,

Sposo6b ujecia w ksiggach rachunkowych

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru, Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne
skladniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian za
kidre zostaly otrzymane, skorygowane o ewentualne doptaty Jub otrzymane przychody pieniezne.

Przystugujace prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcil wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Teoretyczna wartosé prawa poboru (jako wartoS¢ prawa poboru przed rozpoczeciem notowan)
ustalana jest oparciu 0 nastepujacy wzor.

V = (M-S) / (N+1)

gdzie:

V- teoretyczna wartos$€ prawa poboru

M - cena rynkowa starych akcji

S - cena ernisyjna nowych akgji

N - liczba praw niezbednych do objecia jednej nowej akgji

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w kitdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akgji nienctowanych na akbywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Nabycie albo zbycie skfadnikdw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w

dacie zawarcia umowy. W przypadku braku rozliczenia transakecji w dacie umowy, wycena lokat jest
skorygowana w dniu nastepnej wyceny.

-14-



SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Spélek Niepublicznych

POZOSTALE AKTYWA

Sposob ujecia w ksiegach rachunkowych
W pozydji rozliczeft migdzyokresowych ujmuje sie nadwyzke kosztow poniesionych przez Fundusz, ktdre
na dzien wyceny stanowig nadwyzke kosztéw wymienionych jako koszty pokrywane przez Towarzystwo
ponad 3% wartosci aktywdéw funduszu w proporcji przypadajgcej na dany okres,

W pozycji rozliczen miedzyokresowych ujmuje sie tak?e nadwyzke kosztdw pokrywanych przez
Towarzystwo ponad 3% ceny nabycia lokaty lub przychodéw ze zbycia lokaty na dzien wyceny,

ZOBOWIAZANIA

Zasady wyceny

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

Rezerwy tworzone s3 na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania
Funduszu, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowad.

Sposéb ujecia w ksiegach rachunkowych

Zobowigzania zalicza sie do zobowigzan dlugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest
diuzszy niz jeden rok oraz do zobowiazan krdtkoterminowych, jezeli okres sptaty na dzieh bilansowy jest
krotszy niz jeden rok.

Zobowigzania s wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. lacznie z odsetkami przypadajacymi na
dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane s w ciezar kosztdw operacyjnych i wykazywane w pozydji
Jpozostate”.

KAPITAL

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w
rejestrze certyfikatow inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego jest dziefi ujecia wydania certyfikatéw
(wpisania certyfikatow na rachunku papierdw wartosciowych w KDPW), zas kapitalu wyptaconego —
dzien wykupienia certyfikatéw (dziefi wyplaty swiadczenia z tyt. wykupienia certyfikatow i, przelewu
srodkow z rachunku Funduszu na wskazany rachunek w KDPW),

PRZYCHODY Z LOKAT

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych
Dywidendy wyplacone przez spdtki portfelowe

Nalezne dywidendy ujmuje sie w ksiegach Funduszu w dniu ustalenia prawa do dywidendy przez
udziatowcow Spdiki portfelowe].

Przychody z lokat obejmuja w szczegdinoéei dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody z nieruchomoéci, odsetki oraz odpis dyskonta.

Przychody z tyt. odsetek obejmuja zaréwno odsetki otrzymane i naliczone.
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Przychody odsetkowe od dtuznych papierdéw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

KOSZTY FUNDUSZU

Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie, na ktdre sktada sie:
ay  wynagrodzenie roczne;

b}  wynagrodzenie dodatkowe.

Wynagrodzenie roczne Towarzystwa bedzie naliczane w wysokosci 4% (czterech procent) wartosci aktywdw netto
funduszu w skali roku. Wynagrodzenie roczne Towarzystwa platne bedzie z dotu w okresach kwartalnych w
terminie 7 (siedem) dni od dnia uplywu poprzedniego kwartatu, Na potrzeby naliczania wynagrodzenia rocznego
bedzie przyjmowana wartos¢ aktywdw netto Funduszu, obliczona na koniec kwartalu, za ktory wyplacane jest
wynagrodzenie, Sposob ustalenia i wysokos¢ wynagrodzenia rocznego w momencie kwartalnej wyplaty okresla
wzor:
QR = WAN; * 1%

gdzie:

QR, — Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa platne za i-ty kwartat,

WAN; — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec i-tego kwartahu,

Towarzystwu bedzie przystugiwaé Wynagrodzenie Dodatkowe od dnia Wykupu, w ktdrym wartos¢ Wyptat z
Funduszu przekroczy wartos¢ Kapitatu Wplaconego. Wynagrodzenie dodatkowe bedzie przystugiwac Towarzystwu
od wartosci Wyplat z Funduszu przekraczajacych wartos¢ Kapitalu Wptaconego i naliczane bedzie w wysokosci
20% poszczegolnych Wyptat z Funduszu dokonywanych od dnia Wykupu, o ktérym mowa powyzej.

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo pokrywa nadwyzke nastepujacych kosztdw, ponad kwote stanowigcy 3% Sredniorocznej wartosci
aktywdw Funduszu:

a)  wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru oraz weryfikacje WAN | WANCI;

b)  wynagrodzenie niezaleznego podmiotu dokonujacego na podstawie umowy z Towarzystwem, wyceny
aktywdw Funduszu;

€)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu;
d)  koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

e) koszty druku i publikagji materiatléw informacyjnych o Funduszu (w tym ogloszen obligatoryjnych,
prospektu emisyjnego certyfikatdw);

f) koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek, na ktdrym notowane sg certyfikaty;
g)  koszty przeprowadzania przez Fundusz wykupu certyfikatow;
h)  koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora,

Przez Srednioroczng wartosc aktywdw Funduszu rozumie sie Srednig arytmetyczng wartosci aktywdw Funduszu z
kazdego dnia wyceny w danym roku kalendarzowym.,

Na dziefi wyceny suma wyzZej wymienionych kosztdw poréwnywana jest z wartoscig 3% aktywdw Funduszu na
ten dziefi w proporcji przypadajacej na dany okres. W przypadku wystgpienia nadwyzki, ujmuie sie ja w ksiegach
jako rozliczenie miedzyokresowe z tego tytulu { w pozygji pozostale aktywa) jako uznanie pozycjl kosztéw
ponoszonych przez Towarzystwo (konto 7900).

Koszty ponoszone przez towarzystwo obejmujg nadwyzke kosztow zwigzanych z badaniem i wyceng oraz

ustugami doradczymi, prawnymi i poSrednictwa zwigzanymi z nabywaniem i zbywaniem przedmiotow lokat ponad
kwote stanowiacg 3% ceny nabycia danej lokaty |ub przychoddw z zbycia lokaty z ktdra zwigzane jest poniesienie
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takich kosztdw. Nadwyzka kosztdw ksiegowana jest jako uznanie pozygji kosziéw peonoszonych przez
Towarzystwo (konto 7910).

ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych

Zrealizowane zyski {straty) ze zbycia lokat stanowig, roznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia lokat
a kosztem ich nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat a takze walut obcych wylicza sie metoda "najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. W przypadku,
gdy jednego dnia dokonane zostajq transakcje zbycia | nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje
sie w pierwszej kolejnosc nabycie posiadanego sktadnika; jezeli faktyczne rozliczenie odbywa sie w innej
kolejnosci, wdwczas ujmowanie nastepuje zgodnie z faktyczng kolejnoécig rozliczania.

Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat stanowia zyski lub straty z wyceny lokat notowanych
nienctowanych i stanowig wzrost lub spadek ceny rynkowej lokat na dzien wyceny w stosunku do ceny
rynkowej na poprzedni dzien wyceny lub w stosunku do ich pierwotnej ceny nabycia w okresie
sprawozdawczym.

TRANSAKCIE W WALUTACH OBCYCH

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych

W ciagu roku obrotowego ujmowane sa wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczace:

o Srodkéw pienieznych, wplaty naleinosci i zaptaty zobowigzai — po kursie kupna lub sprzedazy walut
banku, z ktérego ustug korzysta Fundusz ;

¢ naleznosci i zobowigzah - po obowiazujacym na dzien przeprowadzenia transakcji rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Réznice kursowe powstate przy zaptacie (w stosunku do Sredniego kursu NBP) oraz na dzief wyceny
odnosi sie do odpowiednio przychoddw z lokat lub kosztéw operacyinych.
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Warszawa, 25 sierpnia 2008

Zarzad Towarzystwa Copernicus Capital TFL S.A. ,Towarzystwo” oswiadcza, Ze Kancelaria Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. ,Audytor” jako podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego SECUS
Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Spofek Niepublicznych, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2008 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Audytor oraz hiegli rewidenci,
dokonujacy badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
Z whasciwymi przepisami prawa krajowego.

Joannj"‘ Andryszczak-Lewandowska

Czlonek Zdrzadu

SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spélek N_Iehublic:znych
Sad Okregowy w Warszawie VI Wydzlat Cywilny, RFI 266
Reprezentowarly przez: :

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
Wiceprezes Zarzadu — Radostaw Solan
Czlonek Zarzadu - Joanna Andryzzezak-lewandowska
Prokurenci; Jadwiga Wolcslewicz. Anna Wyszynska, Arwur Rusinek
Salzburg Center, ul. Grijecka 5, 02-019 Warszawa, te! +48 22 44 00 101, fax. +48 22 44 00 105
wpisana przez 53 Rejonowy dla m.st. Warszawy do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestn: Sadowego,
XII Wydziat Gesoodarczy pod nr 000020661 5;
kapitat zaktadowy: 3 000 000 PLN w pein) oplacony;
NIP; 107-00-00-939, REGON: 015748600
www.copernicus-tpl



Copernicus

Warszawa, sierpnia 2003

Zarzad Towarzystwa Copernicus Capital TFI S.A, ,Towarzystwo” oswiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, péiroczne sprawozdanie finansowe funduszu SECUS I Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Spétek Niepublicznych zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci opartych na ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r, Nr
76, poz. 694) oraz odpowiednimi przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych 1 odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa emitenta jak réwniez jego wynik z operacji, Pélroczne sprawozdanie finansowe Funduszu
nie zawlera danych poréwnawczych, poniewaz jest to pierwszy okres funkcjonowania Funduszu.
Towarzystwo o$wiadcza rdwniez, 2e pdhroczne sprawozdanie z dziatalnoSci emitenta zawlera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozer i
ryzyk.

Joanpa’, Aﬁdryszczak—Lewandowska
Czlonek Zarzadu

SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Spéiek Niepublicznych
Sad Okragowy w Warszawle VII Wydzlat Cywilry, RFI 266
Reprezentowary przez:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wiceprezes Zarzadu — Radostaw So'an
Cztonek Zarzadu - Joapna Andryszczak-Lewandowska
Prokurencl: Jadwiga Wotoslewlcz, Anna Wyszyfiska, Artur Rusinek
Salzburg Center, ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa, tel. +48 22 44 00 101, fax. +48 22 44 00 106
wpisana przez Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy o rejestru przedsieblorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
X1 Wydziat Gospodarczy pod nr 0000206615;
kapital zak!adowy: 3 000 000 PLN w pefni oplaony;
' NIP: 107-00-00-939, REGON: 215748600
www.copericus-tfl.ol



SRE» BRE BANK SA

A
iy,

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2008 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypehiajac obowiazki depozytariusza na rzecz SECUSA
Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Spolek Niepublicznych
(Fundusz), potwierdza zgodnos$é¢ danych dotyczacych stanéw aktywow
Funduszu zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoSciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2008 r. za okres od 01 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r., ze stanem
faktycznym.

W imieniu Banku:

Marta Przeorska Jatostaw Wylot-Szumanski
Dyrektor Departameniu Z-ca Dyrektora Departamentu
Rozliczed i Uslug Powierniezych Rozliczedi i Ustug Powiemniczych

Sad Refoncwy dla m.st. Warszawy Sad

Xl Wydzial Gospodarezy Krajowege Rejestru Sadowego
tal (D22 B29 00 0D, fax (022 824 L0 33 e refestru przedsigbiorcdw KRS 0000025237
www.brebank.pl, e-mail: bivro@brebank. pl NIP: oo 01 BO.68

Wedkxg stanu na dziad 01.01,2008 r. kapltsd zskiadowy BRE Banku SA wynosi 118 B42 572 zt i zastal w caloéod wplacony /

BRE Bank 5A, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
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Informacja dodatkowa
1. Podstawa prawna

Raport kwartalny z dziatalnosci SECUS Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Spolek

Niepublicznych obejmuje: infortacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach nefto, rachunek przeplywéw pienieznych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe,

przygotowane w oparciu 0 wymagania okreslone w:

- Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6Zn. zm.),

- rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2004 r. Nr 231, poz. 2318 z péZn. zm.),

- rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 paZzdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744)

2. Zwiczly opis istotnych dokonari lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzeri ich dofyczacych.

W dniu 29 listopada 2006 roku Sad Okregowy w Warszawie Wydziat Cywilny Rejestrowy postanowit o wpisie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

W dniu 20 grudnia 2006 roku na podstawie uchwaly nr 531/2006 Zarzgd Gieldy Papierow Warlosciowych w
Warszawie SA dopuécit do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 4.000 Cerlyfikatow Inwestycyjnych serii A
Funduszu.

W dniu 21 grudnia 2006 roku w Krajowym Depazycie Papieréw Wartoéciowych zostato zarejestrowanych 4,000
Cerlyfikatow Inwestycyjnych serii A Funduszu.

W dniu 4 czerwca 2007 roku nastapilo przydzielenie 27 866 Certyfikatdéw Inwestycyjnych serii B Funduszu o
tacznej wartosci emisyjnej 27 866 000 zt,

3. Opis czynnikéw i zdarzeri, w szczegéinosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Nie wystapily.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W dzialalnosci Funduszu nie wystepuje sezonowosé ani cyklicznosé,
5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych 1 kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Emisja Certyiikatéw serit A

Przedmiotem oferly publicznej byle 4.000 Certyfikatow Inwestycyjnych Seri A Funduszu. Cena jednego
certyfikalu wynosita 1.000 2. Warto§¢ emisji wynosita 4.000.000 zi. Otwarcie subskrypcji Cerfyfikatow
Inwestycyjnych Serii A nastapilo w dniu 13 listopada 2006 roku. Inwestorzy zlozyli tacznie zapisy na 6.263
Certyfikaty Inwestycyine Funduszu,

Emisja Certyfikatéw serii B

Przedmiotem oferly publicznej bylo 27 866 Ceryfikatéw Iwestycyjnych seri B Funduszu. Cena jednego
cerlyfikatu wynosila 1000 zt. Wartosc emisyjna wynosita 27 866 000 4. Otwarcie subskrybcji Certyfikatdw
Inwestycyjnych serii B nastapito w dniu 7 maja 2007 roku,

6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidend, facznie | w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatlem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.
7. Wskazanie zdarze, ktére wystapity po dniu, na ktdry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie

finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczjcy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Funduszu.

Nie wystapity

8. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w danym
roku chrotowym.
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@) papiery wartosciowe W rozumieniu Art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, za
wyjatkiem instrumentdw pochadnych;

b) nie bedace papierami wartoSciowymi Instrumenty Rynku Pienigznego;

©) udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzlalnoscia;

d) akeje w spétkach komandytowo-akeyjnych;

e) wierzytelnoddi, w tym wobec oséb fizycznych;

f) depozyly w bankach krajowych;

g) waluty;

- pod warunkiem, Ze sg zbywalne.

5. Podstawowe czynniKi ryzyka zwiazane z polityka inwestycyjna realizowana przez Fundusz.
Czynniki ryzyka zwiazane z Funduszem.
ko nieefe neqo wykorzystenia Srodkéw finansowych przemaczonych na inwestycie

Ze wzgledu na dywersyfikacje lokat oraz pozostate ograniczenfa inwestycyjne ujete w art. 25 Statuty, istnieje
ryzyko, Ze Fundusz nie wyselekcjonuje i nie pozyska zamierzonej lloéci inwestycji atrakcyjnych z punktu widzenia
przyjetej strategii. W zwiazku z tym istnieje ryzyko niewykorzystania w sposéb najbardziej efektywny Srodkdw
finansowych przeznaczonych na inwestycje.

Istnleje tekie ryzyko, iz pozyskane przez Fundusz Spéki Portfelowe nie przyniosa oczekiwanych rezultatdw

Inwestycyjaych, zaréwno ze wzgledow niezaleznych od tych Spélek, jak i ze wzgledu na nlewystarczajaca jakost

zarzgdzanla tymi Spétkami. W rezultacie Istnieje ryzyko, iz Fundusz nie zdota zrealizowaé zakiadanych celéw

inwestycyjnych dla Docelowego Porifela Inwestycyjnego,

W przypadku braku oczekiwanych rezultatéw inwestycyjnych zaréwno zaleinych, jak i niezaleznych od Spétek

Portfelowych Fundusz moZe ponieéC strate na czeédl Aktywdw zalnwestowanych w ramach Docelowego Portfela

Inwestycyinego.

Inwestycje w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego wig?a sle z nastepujacymi rodzajami ryzyk:

a) ryzyko otoczenia makroekonomicznego; na kokaty Funduszu w ramach Dacelowego Portfela Inwestycyinego
maja wplyw czynniki makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopied nieréwnowagi
makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handlowy | obrotéw biezgcych, wielkoS€ popytu konsumpcyinego,
poziom Inwestycji, wysokos$¢ stdp procentowych, ksztattowanie sie poziomu depozytw i kredytéw sektora
bankowego, wielko$¢ zadiuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkoSé i ksztattowanie sie poziomu
inflacjl, wielko$¢ | ksztattowanle sig poziomu cen surowcdw, sytuacia geopolityczna.

Osabienie sytuacji makroekonomicznej ma negatywny wplyw na wyceny lokat, Fundusz przy podejmowaniu
decyzji o poziomie alokaci w lokaty w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego bierze pod uwage
obecnq | prognozowana sytuacje makroekonomiczna kraju i Swiata.

b) ryzyko branzy: lokaty Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego, podlegaja ryzyku branzy, w
ktérej dziataja, gldwne ryzyka to: konkurencyjnos¢, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z
branzy, nowe technologie.

Ryzyko braniowe Fundusz ogranicza poprzez dywersyfikacje branzowa lokat Docelowego Portfela
Inwestycyjnego.

c) ryzyko specyficzne Spolki: akcje lub udziaty Spélek, ktére sq przedmiotem lokat Funduszu, podlegaia ryzyku
specyfiznemu danej Spotkd, gtdwne ryzyka to: jakosé produktu  biznesu, skala dziatania | wielkoé¢ Spotki,
jakos¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacie prawne, przejrzystosc dzlatania,
zdarzenia fosowe. Ryzyko specyficzne dla Spdlki ograniczane jest poprzez lokowanie w jeden podmiot nie
wlecej niz 20% Wartosd Aktywdw Funduszu.

Ryzvko plynnosci aktywdw

Polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie lokat po cenach odzwierciedlajacych ich realng wartot.
Inwestyce Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyinego maja charakter ograniczonej plynnosci.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie bedzie w stanie zbyé posiadanych aktywéw portfelowych przy ckreslonym
poziomie wyceny, w momencie uznanym za dagodny do realizacjl inwestycji z punktu widzenla maksymalizacji
stopy zwrotu z inwestycii.

Ryzvko wyceny Wartosel A oW 0 na Certyiikat

Inwestycle w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego nie bgda przedmiotem notowan na rynkach
regulowanych. ]

Istnieje ryzyko, Ze wyceny poszezegdinych skiadnikdw Portfela Funduszu odbiegad beda od faktycznych cen, jakie
moZliwe byltyby do uzyskania przy sprzedagy tych aktywdw na rynku.

Aktywa Fundus2u wyceniane s3 wedtug wartosd godziwej lub wg wartose] rynkawej poszezegdinych sktacnikow
lokat w Dniu Wyceny., W przypadku sprzeda?y Aktywdw poszczegdinych typdw lokat istnieje ryzyko uzyskania
ceny nizszej od wartosci uzyskanej przy zastosowaniu wyzej opisanej metody wyceny. Ze wzgledu na konlecznoéé
dostosowanla Statutu do zmleniajacych sig przepisdw prawa craz praktykl rynkowej, zasady wyceny Aktywdw
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Funduszu mogy ulec zmianie, co moze miet wplyw na wycene Certyfikatdw. Istnieje takie ryzyko popetnienia
bledu przy dokenywanlu wyceny.

Ponadto, dokonujac wyceny skiadnikéw lokat w ramach Docelowego Portfela Inwestycyinego w Dniu Wyceny
bedacym ostatnim dniem ckreséw sprawozdawczych wyceny poszczegdinych skiadnikéw lokat beda obarczone
nieprawidiowoSciami podlegajacymi korektom podczas badan sprawozdan finansowych Spolek Portfelowych przez
audytorow. W zwiazku z tym pojawi sie ryzyko zmiany Wartoici Aktywdw Netto Funduszu uwzgledniajacych
nanlesione korekty oraz ostateczng wycena skfadnikéw lokat.

Rizyko zwiazane z kosztami | wydatkami nielimitowanymi

Czeéé kosztow | wydatkow zwigzanych z dziatalnodcia Funduszu bedzie miata charekter nielimitowany. Koszty |
wydatki nielimitowane Funduszu moga stanowi¢ istotng czesé wszystkich kosztdw | wydatkdw, ktdrymi obclazany
bedzie Fundusz, co wplywac bedzie na pomnigjszanie Warto§dl Aktywéw Netto Funduszu. Towarzystwo ma
ograniczony wplyw na wysoko$¢ kosztéw i wydatkéw niclimitowanych, aczkolwiek Towarzystwo bedzle czynié
starania, aby ich wysokoS¢ byla mozliwie najnizsza, Dodatkowo w poczatkowym okresie funkcjonowanla
Funduszu pojawig sig limitowane koszty zwiazane z przygotowaniem inwestycji cbejmujace koszty zwiazane
z wydatkami na doradztwo prawne oraz badanta Due Diligence podmictéw, kidre mogq staé sie przedmiotem
lokat Funduszu. Koszty o charakterze limitowanym Funduszu sq ograniczone zapisami art, 34 Statutu,

Ryzyko 2wigzane z brakiem w u_Funduszu na zarzgdzanie poszezegdlnymi Spétkami Portfelowymi, ktdrych

akcie lub udzialy wm‘ odzg w skiad portfela inwestycyinego Funduszu

Istnigje ryzyko, iz Fundusz nie bedzie mial samodzielnie prawa lub wystarczajacej iloscl gloséw potrzebnej do
wywierania wplywu na zarzadzanie Spotkami Portfelowymi, kidrych akeje lub udzialy wejda w skiad Docelowego
Portfela Inwestycyinego Funduszu. Intencia Funduszu jest jednak, aby w kazdef ze Spélek Portfelowych
wchodzacych w sktad Docelowego Porifela Inwestycyinego posiadad mozliwo3¢ sprawowania nadzoru nad jego
dzialalnoécia w wyniku zawieranych z pozostalymi akcjonariuszami, komplementariuszami, udzialowcami uméw
inwestycyinych dajacych Funduszowi wigkszy wplyw niz wynikatoby to z ilodci posiadanych akgji, badz udziatow.

R Zwigzane z kKluczowym personelem

Specyfika politykl inwestycyjnej Funduszu powoduje, Ze zmiany na Kuczowych stanowiskach w Spéikach
Porifelowych, ktérych akcje lub udzialy wchodza w skiad Docelowego Portfela Inwestycyinego Funduszu moga
zwigksza€ ryzyko pogorszenia si¢ wynikw finansowych tych podmiotéw. Jednoczeénie dziatanle i wyniki
Fundusau pozostajg zaleine od doswiadczenla | umiejetnosdl oséb zatrudnionych przez Towarzystwo oraz przez
Zarzadzajacego. Utrata kluczowych pracownikéw Towarzystwa jako organu Funduszu lub Zarzadzajacego moze w
przejéciowym okresie wplynat negatywnie na funkcjonowanie Funduszu oraz prowadzone przez nlego inwestycje.

Ryzyko zmniejszenia lub catkowitej utraty wartoscl dhusnych paplersw wartogciowych wohodzagych w skiad lokat

: Funduszu

W zwiazku 2 zaktadanym udziatem diuinych papleréw wartoéciowych w Portfelu Inwestycyjnym Funduszu istmleje
ryzyko, e nastapi spadek wartoSd tych papierdw, co moze w istotny sposdb wplynaé na Wartasé Aktywdw Netto
Funduszu. Inwestycje w dheine paplery wartosciowe obarczone s3 nastepujacymi rodzajami ryzyka:

a) ryzyka niewyplacalnosci emitenta - Fundusz ogranicza ryzyko niewyplacalnosd emitenta inwestujac w diuzne
paplery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnoéd do obslugt zobowiazai:
Narodowy Bank Polski, Skarb Paristwa, paristwa nalezace do OECD, albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z pafistw nalezacych do OECD, a takie
IFC, EBI, EBOR.

b} ryzyke stopy procentowej — jest 2wigzane ze zmiana cen diuznych papieréw wartoéciowych o stalej stople
procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowei. W przypadku wzrostu stép procentowych cena
papieréw dluinych maleje, w przypadku spadku roénie, Struktura czasowa portfela diuznych papierdw
wartosciowych ustalana bedzle w opardu o przewidywane zmiany rynkowych stép procentawych. Nalezy braé
pod uwage, Ze rzeczywiste zachowania rynku mogq odbiega¢ od przewldywan. W takim wypadku Fundusz
moze nie zrealizowa¢ celu inwestycyjnego polegaiacego na wizrosde wartoscl Aktywéw Funduszu,

Ryzvko zmiany Statutu

W okresie Istnienia Funduszu, jego Statut moze ulec zmianie w szczegdinoSci ze wzgledu na konieczno$t
dostosowania Statutu do zmieniajacych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagari biznesowych, w
tym w szzegdlnodcdh w zakresle polityki inwestycyinej, kosztow | zasad wykupywanla Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Ryzyko_utraty wartoéei Aktywdw Funduszy

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada inwestowanle Aktywdw w akcje [ub udzialy spdiek, ktdre w okresie
funkcjonowanla Funduszu zostana wprowadzone do obrotu regulowanego i ich sprzedaz w obrode regulowanym.
Przedmioty lokat Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego nie beda w tomencie ich nabywania
przez Fundusz notowane na zadnym rynku regulowanym, a co za tym idzle Fundusz bedzie ponosit ryzyko
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ewentualnych réinic pomiadzy wartosciq dokonywanych transakejl, a rzeczywista cena rynkows, danej lokaty
Funduszu. Inwestor powinien wzlaé pod uwage fakt, iz kryterium doboru lokat w ramach Docelowego Portfela
Inwestycyinego jest maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu przy akceptacit ryzyka utraty catodci
zainwestowaneqo w te lokaty kapltatu.

Ryzyko zwigzane z braklem wplywl uczestnikéw Funduszu na Fundusz, w tym na zarzadzanie jego Aktywami

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnlone do podejmowania dziatai okreélonych w Statucie i Ustawie o
FI, przy czym w 2wiazku z okreslonym w Statucle (Art. 7 ust. 2) i Ustawie o FT zakresie uprawnien Zgromadzenia
Inwestoréw, Uczestnik nie ma wplywu, bad? ma ograniczony wpiyw na fakt podjecia lub niepodjecia takich
dzlatail.

Do dzlalari tych zaliczymy miedzy innymi: wybdr i sposdb zarzadzania Aktywami Funduszu, otwarcle likwidacil
Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo lub firme zarzadzajaca, zmiang
Depozytariusza badZ podmiotu obstugujacego Fundusz oraz zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu.

Zwraca sig jednak uwage Inwestorom, iz zmiana Statutu w zakvesie, o ktdrym mowa w Art. 18 ust. 2 pkt 14, Art,
139 ust. 3 oraz Art. 198 ust. 2 Ustawy o FI wymaga uzyskania zezwolenia KNF. Dodatkowo, zgodnie z Ustawa 0
Ofercie, Fundusz jako emitent publicznych certyfikatdw inwestycyjnych, zobowigzany jest do podawania w
raportach biezacych wszystkich informacii dotyczacych wszelkich zdarzedi majacych wplyw na dzlatalnoé

Funduszu, mogacych mie¢ wplyw na wartos¢ Certyfikat Inwestycyinego i umoiliwiaiacych ocene dzialalnoéd
Funduszu.

R likwidacii Funduszu zwlazane z rozwigzanlemn um 0 zarzadzanle portfelem inwe: inym_Funduszu

Fundusz zawart umowsg o zarzgdzanie portfelem inwestycyjinym Funduszu (,Umowa o zarzgdzanie”) z finrmg Secus
Asset Management Spdlka Akcyjna (Zarzadzajacy). Jedli w ciagu 6 miesiecy od dnia rozwigzania umowy o
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzadzanle Funduszem nle zostanie przejgte przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, Fundusz ulega rozwiazaniu.

Ryzvko operacyine

Istnigje ryzyko moZliwosci poniesienia strat w wyniku nicadekwatnych lub zawodnych procesdw wewnetrznych,
bledéw ludzkich, czy bledow systembw, W szczegdinosdl, zawodny proces lub blad ludzki moze spowodowaé
bledne lub opdinione roziczenie transakgji. Bledne dzlalanie systeméw moie przejawiac sie zawieszeniem
systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci moziwosci poniesienia strat w wyniku zajicia
niekorzystnych zdarzeri zewnetrznych, takich jak Kleski naturaine czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie
ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i procedur wewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z oteczeniem w jakim Fundusz prowadzi dzialalnosé,
Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa Spdlek Portfelowych wchodzacych w skiad Docelowego Portfela Inwestycyfnego Funduszu
bedzie w duzym stopniu uzaleiniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach Europy | na Swlede. W
warunkach gospodarki rynkewej dziafalno$¢ gospodarcza narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z
niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkeji przemystowej, réinic kursowych, cen
surowcow, popytu globalnego. Zmiany czynnikéw makroekonomicznych moga spowodowaé pogorszenie sie Jub
nawet ujemna stopg zwrotu z inwestycjt w Spdtki Portfelowe | w rezultade obniZzenie Wartodel Aktywow
Funduszu, a tym samym spadek wartosci Certyfikatdw,

3

R Zmiany przep: ra

Zmiany w przepisach majacych zastosowanle do Funduszu moga powodowaé utrudnienle jego dziatalnosc,
zmniejszenie aptacalnodcl lokowania Aktywdw Funduszu lub spowodowaé natozenie dodatkowych obowiazkéw na
Fundusz, W szczegdinosci zmiana postanowlen Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych moze mie znaczacy wplyw
na dzatalnosC Funduszu. Istnieje takZe potencialne ryzyko zmlan w przepisach podatkowych odnoszacych sle
zardwno do inwestycji dokonywanych przez Fundusz, jak réwnlez do inwestycji Uczestnikéw w Certyfikaty
Inwestycyjne Funduszu. W plerwszym przypadku negatywna konsekwencja zmian podatkowych moie byc
pogorszenie sie wynikéw Inwestycyjnych Funduszu w wyniku wzrostu kosztéw lub pojawienia sie dodatkowych
obclazefi podatkowych zwigzanych z inwestycjami Funduszu. W drugim przypadku zmiany podatkowe moga
doprowadzi¢ do zmnlejszenia atrakcyinosci lokaty kapitalu jaka sy certyfikaty Inwestycyine funduszy
inwestycyjnych, Nalezy jednak zauwazyc, 12 w chwili obecnej nie sq znane zadne projekty zmian legislacyjnych,
kidre moglyby miec istolnie negatywny wplyw na status quo regulaci dotyczacych dzlatalnosel Funduszu [ub
inwestycji w Certyftkaty Inwestycyine.

Zmiany w przepisach, w tym w przepisach podatkowych, majacych zastosowanie do poszczegdinych Spéiek
Portfelowych beda mialy znaczenie dia efektywnosd dziatalnodd gospodarczej tych podmiotéw. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego skiad Docelowego Portfela Inwestycyinego Funduszu nie jest znany.
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Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycil w lokaty denominowane w walutach obcych, wahania kursu
Zotego wzgledem walut obcych moga przekiada€ sie na wahania wartoSci Certyfikatéw Inwestycyjnych,

W zwiazku 2 faktem, e w ramach Docelowego Portfela Inwestycyinego Fundusz bedzie dokonywat inwestycii w
paplery wartoSciowe Spolek Portfelowych w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycii w takie lokaty
denominowane w walutach obcych oraz w przypadku uzyskania przez Fundusz Wplywéw z Lokat
denominewanych w walutach obcych 7 biorge pod uwage wahania kursu ziotego wzgledem walut obeych Fundusz
mo#e poniesC strate wynikajacq ze zmian kurséw walut.

6. Cel Inwestycyiny Funduszu.

Celem Inwestycyinym w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego jest osiagniecie w dlugoterminowym
horyzoncie czasowym wazrostu Wartodci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu warkosic lokat Docelowego
Portfela Inwestycyjnego.

Celem Inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywdw Plynnych jest ochrona realnej WartoSci Aklywow
Funduszu poprzez czasowa lokaty Srodkéw Portfela Aktywdw Plynnych do momentu [ch lokaty w ramach
Docelowego Portfela Inwestycyinego bad? do momentu Wyplaty z Funduszu,

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia zalozonego celu.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W dziatalnoscl Funduszu nie wystepuje sezonowo5¢ ani cykliczrosé.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu I sptaty diuZnych 1 kapltatowych papieréw
wartosciowych.

Emisj katdw serii C

W dniu 26 wrzesnia 2007 roku zioZyt do Komisji Nadzoru Finansowego Prospekt Emisyjny, dotyczacy Publicznej

Oferty kget?ﬂkatéw inwestycyjnych serii C, w ramach ktdrej Fundusz zamierza wyemitowac od 2000 do 100 000
certyfikatow.

9. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane,

Nie dotyczy.

10. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nleujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéh wplynaé na przyszle wyniki
finansowe Funduszu.

Nie wystapily.

11. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw | pasywéw oraz pomiaru wyniku flinansowego w
danym roku obrotowym,

Nie wystapily.

12. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakoliczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystapity.

13. Stanowisko Zarzadu odnos$nie moXiwoscl zrealizowania wczeénief publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

. Fundusz nle sporzadzit prognozy wynikdw.

14. Wskazanie postgpowan tcczacych sie przed sadem, organem whasciwym dia postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W I pitroczu 2008 roku nie toczyly sie Zadne postgpowania przed sadem, organem wiasciwym dia postepowania
arbitrazowega lub organem administracji publicznej, ktére dotyczylyby Funduszu.

15, Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od nlego zaleina jednej Iub wielu
transakejl z podmiotami powiazanymi, jeZeli wartosc tych transakcji (laczna wartesc
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ziotych rownowartosé kwoty 500.000 EURO - jezeli nie sq one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki. wynikaja z bie¥acej dzialalnoci operacyinej,
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prowadzonej przez Fundusz lub jednostke od niego xaleina, z wyjatkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze
wskazaniem ich {gcznej wartosci,

Nie zostaly zawarte transakcie o powyiszym charakterze.

16. Informacje © zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, 2z uwzglednienlem ich
wymagalnosci oraz o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zaleing
porgczei kredytu fub pozycezki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalelnej od tego podmiotu, jeZell Iaczma wartosSé istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowl rownowarto$¢é co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Funduszu.

Fundusz nie zaciagna} kredytdw i potyczek,
Fundusz nie udzielat Zadnych kredytdw, pozyczek ani gwarancji.
Fundusz nie posiada jednostek od niego zaleinych.

17. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych zarzadzanie Funduszem w 2007
roku

W dnlu 18 stycznia 2008 roku p. Dario Vittoric Cipriani ziozyh, z dniem 31 stycznia 2008 roku, rezygnacie z
peinienta funkejl Czionka Rady Nadzorczej Towarzystwa.

W dniv 22 maja 2008 roku Zarzad Copernicus Capital TFT S.A. ustanowit prokure dla p. Mikolaja Kowalczyka.
W dniu 4 sierpnia br. ustanowlona dla p. Mikolaja Kowalezyka prokura zostata odwotana.

W dniu 10 lipca 2008 roku Zarzed Copemicus Capital TFI S.A. ustanowit prokure dla p. Artura Rusinka.

18. Inne informacje, ktore zdaniem Funduszu s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, inansowe], wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sq istatne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazaf przez emitenta.

Nle ma innych Informacil, ponad informacje przedstawione w sprawozdaniu finansowym oraz powylej, kidre

zdaniem Funduszu sa istotne dla oceny jego sytuacjl kadrowei, majatkowej, finansowej, wynlku finansowego i ich
Zmian.

19, Wskazanie czynnlkéw, ktdre w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wynlki w perspektywie, co najmniej kolejnych 6 miasiecy.

Portfel inwestycyjny Funduszu jest w trakcie budowania. Zgodnie 2 przyjeta polityka, inwestycyjng Zarzadzajacy
poszulkuje projektow o potencjale, ktdry zapewni stope zwrotu na poziomie min. 30% (IRR).

Podpisy os6b repregentujgcych Fundusz:

SR

Joanna Ahdrfszczak-Lewandowska
Celonek Zarzadu

Warszawa, 25 sterpnia 2008 roku




