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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne wykazuje si w walucie, w ktérej s wyrazone, a take w walucie polskiej
po przeliczeniu wedtugredniego kursu ustalonego dla danej waluty przemdéavy Bank
Polski na dzié poprzedzajcy dziex wyceny.

Srodki pienkzne s wyceniane w wartei nominalne;.

Do srodkéw piengznych zalicza si znaki piengzne w gotéwce,srodki na rachunkach
bankowych, lokaty piegizne ptatne w eigu 3 miesicy oraz czeki, weksle obce oraz podobne
dokumenty, jeeli sa one ptatne w @gu 3 miesicy od daty ich wystawienia. D&godkow
pienieznych zaliczanesstakze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Aktywa finansowe pfatne lub wymagalne wagui 3 miesicy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zatenia (lokaty) zaliczaneasdo srodkéw piengznych dla potrzeb
rachunku przeptywéwrodkéw piengznych.

Odsetki otrzymane i natee zalicza sido przychodow z lokat.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wastiowych, przy zobowizaniu s¢ funduszu do
odkupu, wycenia gj pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeglametod, korekty ré&nicy
pomicdzy cen, odkupu a cemsprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Rezerwy tworzone as na pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszte
zobowhzania Funduszu, ktérych kwoinozna w sposéb wiarygodny oszacawa

Zobowigzania zalicza si do zobowazan diugoterminowych, jeeli okres sptaty na dzie
bilansowy jest dhaszy niz jeden rok oraz do zobowdan krétkoterminowych, jeeli okres
sptaty na dzig bilansowy jest krétszy nijeden rok.

Zobowigzania § wykazywane w kwocie wymaggej zaptaty, tj. 4cznie z odsetkami
przypadaicymi na dzié bilansowy. Odsetki te ksjowane s w ciezar kosztoéw
operacyjnych i wykazywane w pozycji ,pozostate”.

Kapitat

Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconegad. kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa allvpdania i wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych w rejestrze certyfikat@nwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconego jest dzieljgcia wydania
certyfikatow (wpisania certyfikatow na rachunku gapw wartgciowych w KDPW), za
kapitatu wyptaconego — dziewykupienia certyfikatow (dzie wyptaty swiadczenia z tyt.
wykupienia certyfikatow tj. przelewérodkow z rachunku Funduszu na wskazany rachunek w
KDPW).



Koszty Funduszu
Wynagrodzenie Towar zystwa

Towarzystwo za zagrlzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie, na Ididesla si:
a) wynagrodzenie roczne;

b) wynagrodzenie dodatkowe.

Wynagrodzenie roczne Towarzystwadbie naliczane w wysokoi 4% (czterech procent)
wartasci aktywow netto funduszu w skali roku. Wynagrodeeroczne Towarzystwa ptatne
bedzie z dotu w okresach kwartalnych w terminie 7edsim) dni od dnia uptywu
poprzedniego kwartatu. Na potrzeby naliczania wyoadgenia rocznegogdzie przyjmowana
wartas¢ aktywow netto Funduszu, obliczona na koniec kwartaa ktdry wyptacane jest
wynagrodzenie. Sposob ustalenia i wys@kovynagrodzenia rocznego w momencie
kwartalnej wyptaty okréda wzor:

QR = WAN; * 1%
gdzie:

QR — Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa ptatne z&isgrtat,

WAN; — Warta¢ Aktywdw Netto Funduszu na koniec i-tego kwartatu.

Towarzystwu bdzie przystugiwa Wynagrodzenie Dodatkowe od dnia Wykupu, w ktérym
wartas¢ Wyptat z Funduszu przekroczy waitoKapitatu Wptaconego. Wynagrodzenie
dodatkowe bdzie przystugiwvda Towarzystwu od warkei Wyptat z Funduszu
przekraczajcych wartdé¢ Kapitatu Wptaconego i naliczanegdzie w wysokéci 20%
poszczegoblnych Wyptat z Funduszu dokonywanych ot dykupu, o ktérym mowa
powyzej.

Koszty pokrywane przez Towar zystwo

Towarzystwo pokrywa nadvile nastpujacych kosztéw, ponad kwetstanowica 3%
sredniorocznej wartai aktywow Funduszu:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie trejesraz weryfikagg WAN i
WANCI;

b) wynagrodzenie niezaleego podmiotu dokonagfgego na podstawie umowy z
Towarzystwem, wyceny aktywow Funduszu ;

c) koszty prowadzenia kg rachunkowych Funduszu;
d) koszty badania sprawozdAnansowych Funduszu;

e) koszty druku i publikacji materiatow informacypty o Funduszu (w tym ogtosze
obligatoryjnych, prospektu emisyjnego certyfikatow)

f)  koszty ponoszone na rzecz podmiotu provdadgo rynek, na ktorym notowana S
certyfikaty;

g) koszty przeprowadzania przez Fundusz wykupu fleatgw;



h) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzernilevidatora.

Przezsrednioroczyg warta¢ aktywow Funduszu rozumiegsiredni arytmetyczn wartcci
aktywoéw Funduszu z kdego dnia wyceny w danym roku kalendarzowym.

Na dziés wyceny suma wxej wymienionych kosztow poréwnywana jest z wéeip 3%
aktywéw Funduszu na ten daiev proporcji przypadagej na dany okres. W przypadku
wystypienia nadwyki, ujmuje s¢ ja w kskgach jako rozliczenie railzyokresowe z tego
tytutu ( w pozycji pozostate aktywa) jako uznaniezycji kosztow ponoszonych przez
towarzystwo (konto 7900).

Koszty ponoszone przez towarzystwo obepmadwyke kosztéw zwizanych z badaniem i
wycerg oraz ustugami doradczymi, prawnymi ispednictwa zwazanymi z nabywaniem i
zbywaniem przedmiotéw lokat ponad kwatanowica 3% ceny nabycia danej lokaty lub
przychodow z zbycia lokaty z ktprzwigzane jest poniesienie takich kosztéw. Nagkey
kosztow ksggowana jest jako uznanie pozycji kosztow ponosziongrzez towarzystwo
(konto 7910).






