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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA COPERNICUS CAPITAL
TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA
FINANSOWYCH
SECUS PIERWSZY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

W WARSZAWIE
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KANCELARIA PORAD FINANSOWO-KSIEGOWYCH
dr Piotr Rojek Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Zarzad Spotki:
Piotr Rojek — Prezes Zarzadu
Irena Leszczyniecka~Rojek — Czlonek Zarzadu

Andrzej Miynarczyk - Czlonek Zarzadu

Opinia niezaleZznego bieglego rewidenta
dla Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z badania historycznych informacji finansowych
SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spétek Niepublicznych

w Warszawie

Na potrzeby niniejszego prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia
przez odniesienie 1 publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz tozpowszechniania reklam,
przeprowadzilidémy badanie prezentowanych w nim jednostkowych historycznych informaciji
finansowych SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spétek Niepublicznych za okres

zakonczony dnia 28 lutego 2007 roku, zwanych dalej historycznymi informacjami finansowymi.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak réwniez prawidlowosé ich ustalenia
odpowiedzialny jest Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci 1 jasnosci prezentowanych w niniejszym

prospekcie emisyjnym historyczaych informacji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadziliSmy zgodnie 2z obowiazujacymi

przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu stosownie do postanowies:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz.
694, wraz z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci,

® rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 nt 231, poz. 2318, wraz z pozniejszymi

zmianami),

40-954 Katowice, ul. Powstancow 34
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e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta i wskazéwek wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢ ze historyczne informacje finansowe nie zawieraja

istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosct

zastosowanych ptzez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci iznaczacych szacunkéow oraz

sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodéw 1 zapisow ksiegowych,

z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w historycznych informacjach finansowych, jak 1

catos$ciows oceng historycznych informacji finansowych.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace podstawy do wyrazania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okres od 30 listopada 2006 do 28 lutego
2007 roku, sporzadzone s3 zgodnie z ustaws o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 paZdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktétrych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. nr 209, poz. 1743)
i przedstawiaja tzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej

oraz wynikéw finansowych Emitenta w okresach w prezentowanych w niniejszym prospekcie

emisyjnym.

Blegly rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 5 ograniczong odpowiedzialnosiq
40-954 Katowice, #l, Powstancow 34
Poduiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawogdas finansowych pod nr 1695

wpisany na listgl bieglych rewidentéw
pod nr\9529/7105

Katowice, dnia 22 marca 2007 roku
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Warszawa, dnia 21 marca 2007 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz SECUS
Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Spoétek Niepublicznych

(Fundusz), potwierdza zgodno§é danych dotyczacych stanéw aktywow

Funduszu zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw

wartosciowych oraz pozytkdow z nich wynikajacych, przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dziefi 28 lutego 2007
r. za okres od 30 listopada 2006 r. do 28 lutego 2007 r., ze stanem
faktycznym.

W imieniu Banku:

..............................................

Marta Przeorska J &oslaw Wylot-Szumanski

Dyrektor Departamentu Wicedyrektor Departamentu
Rozliczen i Ustlug Powierniczych Rozliczen i Ustug Powierniczych
NIP: 526-021-50-58
BRE Bank SA, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
tel. {022) 829 00 00, fax (022) 8238 00 33 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
www. brebank. pl e-mail: biuro@brebank. pl nr rejestru przedsigbiorcéw KRS 0000025237

Kapitat zakiadowy BRE Banku wynosi 118.064.140 zi (dane wg stone na dzien 01.01.3007 r.). Warte$é nominaing warunkowego podwyiszenia kapitaiv zakladowego na podstawie uchwal
ne 281 30 XVI WZ z daip 21.05.2003 r. wynosi 3.918.000 z
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SECUS PIERWSZY
FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

ZA OKRES OD 30 LISTOPADA 2006 ROKU DO 28 LUTEGO 2007 ROKU
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Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SECUS PIERWSZY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
Nazwa Funduszu

W dniu 15 wrzesnia 2006 r. zostal nadany statut funduszowi inwestycyjnemu pod nazwag SECUS
Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych ("Fundusz"). W dniu 15 wrzesnia
2006 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gield udzielita Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA. zezwolenie na utworzenie SECUS Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywow Niepublicznych.

W dniu 29 listopada 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy postanowit
wpisal do ksiegi rejestrowej pod pozycja RFI 266 w rejestrze funduszy inwestycyjnych SECUS
Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych.

W dniu 7 grudnia 2007 roku Fundusz zmienit nazwe na SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Spétek
Niepublicznych.

W dniu 20 grudnia 2006 roku na podstawie Uchwaty nr 531/2006 Zarzad Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie SA dopuscit do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 4 000
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Funduszu.

W dniu 21 grudnia 2006 roku w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych zostato
zarejestrowanych 4 000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Funduszu.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznych w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zostat utworzony na okres 6 lat.

Cel inwestycyjny

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych, zebranych
poprzez proponowanie nabycia w drodze oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych, w papiery
wartoéciowe w rozumieniu Art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, za wyjatkiem
instrumentédw pochodnych, udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnosciq oraz inne prawa
majatkowe okresione w Statucie, do ktdrych zalicza sie:

1. Instrumenty Rynku Pienigznego nie bedace papierami wartosciowymi,
2. Akcje w spotkach komandytowo - akcyjnych,

3. Wierzytelno$ci, w tym wobec 0séb fizycznych,

4. Depozyty w bankach krajowych,

5. Waluty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA., z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Krolewskiej 16. Towarzystwo zostato
wpisane do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000206615,

Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywdéw funduszu SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Spdtek Niepublicznych, na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywdw, jest BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Marynarskiej.




Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SECUS PIERWSZY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci funduszu w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg rowniez okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Zataczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato na dzien 28 lutego 2007 roku, za
okres od 30 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007 roku.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 30 listopada do 2006 roku do 28 lutego 2007 roku
przeprowadzita Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., ul. Powstancow
34, 40-954 Katowice, wpisana na Liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1695.

Dotychczasowe emisje

Od dnia zarejestrowania Fundusz wyemitowat Certyfikaty Inwestycyjne serii A. Sa one pépierami
wartoSciowymi na okaziciela i reprezentuja jednakowe prawa majatkowe uczestnikéw Funduszu
okredlone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w Statucie Funduszu.




Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2. BILANS

SECUS I FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

BILANS sporzadzony néjdzieﬁuz:s‘ltjltego 2007 roku (wtys. PLN) . G gD 128.02.2007°t.
I. Aktywa 3933
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3933
- depozyty O/N 3933
s I1. Zobowiazania 14
III. Aktywa netto (I - II) 3919
IV. Kapitat funduszu 4 000
a 1. Kapitat wptacony 4 000
V. Dochody zatrzymane -81]
: 1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -81)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 3 919I
Liczba certyfikatow inwestycyjnych 4 000
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w polskich ztotych 980
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 4 000
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w polskich zlotych 980
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Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3. RACHUNEK WYNIKOW

SECUS I FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

Rachunek wyniku z operacji za okres: o
30 listopada 2006 - 28 lutego 2007 (w tys. PLN)

30.11.2006 - 28.02.2007

I. Przychody z lokat

6}
Przychody odsetkowe §
II. Koszty funduszu 87]
Wynagrodzenie dla towarzystwa 14
Optaty dla depozytariusza 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 29
Ustugi w zakresie rachunkowosci 12]
Ustugi prawne 14
Pozostate 6
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV, Koszty funduszu netto (II - III) 87|
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -81
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -81
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 4 000
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,02
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny ~0,02
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Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH

SECUS PIERWSZY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

L Wprowadieﬁié'd§ sprawozdamaﬁnansowegoObe]mUJe(zgodmezrozpona_dzeniem) : S o 501;2‘;;:7-
L. Zmiana wartosci aktywéw netto: 3 919}
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -81]
a) przychody z lokat netto -81]
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -81
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4 000
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyinych) 4 000
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 0
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 3 919
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3 919}
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3 968|
II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyijnych 4 000
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 4 000
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 4 000
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyijny 0
¢) saldo zmian 4 000
2, Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu: 4 000
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 4 000}
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjny o
c) saldo zmian 4 000y
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4 000
III. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny 20
1. warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w polskich ziotych *) 1000
2. wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w polskich ztotych 980
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym -8%
[, minimalna wartosc aklywow Netto na Certylikat MWeStyCy)ily W OKIESIE SprawozZdawczym W POISKIch Zfotych (ze
wskazaniem daty wyceny) 997
data wyceny 2006-12-29
5. maksymalna wartosc aKlywow Netio na Certylikat INWestyCyJny W OKFesIé Sprawozaawczym W pOISKICh ZIotych (Ze
wskazaniem daty wyceny) 1 000
data wyceny 2006-11-308
b, Wartosc aktywow netto na certytikat Inwestycy)jny Wedilg ostatiie] Wyceny W OKTESIE SprawozZdawczym W POISKICH Ziotych
(ze wskazaniem daty wyceny) 997
data wyceny 2006-12-29
1V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, w tym: 0,00%
1, Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 0,01%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00%j
3. Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0,01%]
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00%;
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01%;
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%;
*) pierwsza wycena funduszu na dzien otwarcia ksiag tj. 30.11.2006 r.
N
-6 -



Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

SECUS PIERWSZY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

1. Wprowadzenie do sprawozdahia 'fi,nans'bweg‘b“obvefjmﬁjé"(zg‘bdhig z rdz‘poiqudyzéh‘iem).‘ .

| 28022000

130.11.2006

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-1I) -67|
I. Wplywy 6
1. Z tytutu posiadanych lokat 6
II. Wydatki 73
1. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 14}
2. Z tytutu optat dla depozytariusza 10
3. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 29
4. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 8]
5. Z tytutu ustug prawnych 8]
6. Pozostate 4
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej (I-11) 4 000
1. Wpltywy 6 515
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 4000
2. Pozostate 2 515
I1. Wydatki 2515
1. Pozostate 2515
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych 0f
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 3933
E. $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego ( 3933
E+/-D)
N\



.
H’

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6. ZESTAWIENIE LOKAT

SECUS PIERWSZ2Y FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

ZESTAWIENIE LOKAT na dzien | T 28022007
28 lutego 2007 roku (w.tys. PLN) honian o
SkFadniki lokat k wartos< wartosé wédfug procentowy
wedlug ceny  |wyceny na dzied udziat w
nabycia bilansowy aktywach
ogétem
Depozyty 3933 3933 100%
KAZEN 2 8523 = 822 T 00%:
Depozyty ' Nazwa | Kraj siedziby 1 Procentowy -
banku banku - |oprocentowan| ceny - udziatw
R i dane - aktywach
. walucie . ogolem "
w walutach paristw BRE BANK
nalezacych do OECD SA Polska 3,60% 3932915 3933 3932915 3933 100%
w walutach paristw
nienaleZacych do OECD
. -8




Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. NOTY OBJASNIAJACE

[Notanr1 Polityka rachunkowosci funduszu

SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Spélek Niepublicznych

ZASADY RACHUNKOWOSCI

na podstawie Art. 10, ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2002 r. Nr 76, poz.
694 z pozniejszymi zmianami (“Ustawa”) oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz..U. 2004 r. Nr 231 poz. 2318)

obowigzujacy od dnia 30 listopada 2006 r.




Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SPIS TRESCI

METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ORAZ USTALANIA WYNIKU
Z OPERACJI

u——

1. SRODKI PIENIEZNE
: 2. NALEZNOSCI
3. SKEADNIKI LOKAT
4. POZOSTALE AKTYWA
5. ZOBOWIAZANIA
6. KAPITAL
7. PRZYCHODY Z LOKAT
8. KOSZTY FUNDUSZU
9. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
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METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ORAZ USTALANIA WYNIKU
FINANSOWEGO

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zasady wyceny

Srodki pienigzne wykazuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajacy dzien wyceny.

Srodki pienigzne sa wyceniane w warto$ci nominalne;.

Spos6b ujecia w ksiggach rachunkowych

Do srodkéw pienieznych zalicza sie znaki pieniezne w gotéwcee, $rodki na rachunkach bankowych,
lokaty pieniezne ptatne w ciggu 3 miesiecy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jezeli sa
one platne w ciagu 3 miesiecy od daty ich wystawienia. Do $rodkéw pienigznych zaliczane sa takze
naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zalozenia (lokaty) zaliczane sa do $rodkéw pienigznych dla potrzeb rachunku przeplywéw
srodkow pienigznych.

Odsetki otrzymane i nalezne zalicza si¢ do przychoddw z lokat.

NALEZNOSCI

Zasady wyceny

Naleznosci wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty, tacznie z doliczonymi
odsetkami za zwloke w zaplacie naleznosci i wykazuje w wartosci netto (tj. pomniejszone o dokonane
odpisy aktualizujace).

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego. Konieczno$¢ dokonywania odpisow aktualizujacych jest
dokonywana raz na kwartat na dziefi wyceny przez Towarzystwo. Informacja o wysokosci koniecznych
do dokonania odpiséw aktualizujacych naleznosci jest kazdorazowo przekazywana do depozytariusza
przez Towarzystwo.

Sposoéb ujecia w ksiegach rachunkowych

Naleznosci zalicza sie do nalezno$ci dtugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest
dtuzszy niz jeden rok oraz do naleznosci krotkoterminowych, jezeli okres sptaty na dziefi bilansowy jest
krétszy niz jeden rok.

Dokonane odpisy aktualizujace naleznosci obciazaja koszty operacyjne Funduszu i ujmuje w pozycji
,Pozostale”.

SKEADNIKI LOKAT

Zasady wyceny

1.

Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sq w sposob nastepujacy:

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym

Rynku — wedlig ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na

Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Fundyszu

dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku brak%lrsu
|
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zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny
kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym
skiadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢, zgodnie
z zasadami okreslonymi w lit. d) ponizej;

c)  jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okre§lonymi w lit. d) ponizej;

d)  jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny okreslonych w lit. b) - ¢) powyzej to do wyceny
przyjmuje sig¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku. Jezeli nie
sa dostepne kursy wyznaczone zgodnie z lit. b) - ¢) powyzej oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o
warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku
dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny
w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. Gdy nie jest mozliwy dostgp do danych wyznaczonych
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, warto$¢ godziwa wylicza si¢ opierajac na dostgpnych
danych dotyczacych przeptywdéw pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem. Jezeli niemozliwe jest
zastosowanie powyzszych metod, stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym
Rynku cene nier6zniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w punkcie 1, okresla si¢ wedtug stanu kurséw z godziny 11.30 w
Dniu Wyceny.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Podstawa wyboru rynku gldwnego jest wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego jako podstawowe
kryterium wyboru rynku gtéwnego oraz mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku
jako dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Rynek uznaje si¢ za nieaktywny jezeli w miesiacu poprzedzajacym miesiac, w ktérym przypada Dzien
Wyceny nie zawarto na nim zadnej transakcji w odniesieniu do danego skiadnika aktywow. W przypadku
uznania rynku notowan dla danych skiadnikéw aktywow za nieaktywny Towarzystwo przekazuje o tym
pisemna informacje Depozytariuszowi celem zastosowania metody wyceny danych sktadnikéw aktywow
wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem obserwuje aktywno$¢ rynku dla papieru wartosciowego
dla ktérego zastosowano powyzsza procedurg oraz na podstawie danych historycznych z ostatniego roku
podejmuje decyzje o przejéciu na wycene rynkows. Przyjmuje sig, Zze rynek dla danego papieru
warto§ciowego ponownie jest aktywny jesli w okresie roku dostepne byly kwotowania co najmnigj raz w
tygodniu kazdego miesiaca.

Sktadniki lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sa w sposdb nastepujacy:
a) papieréw wartoSciowych emitowanych przez spotki wchodzace w sktad Docelowego Portfela
Inwestycyjnego Funduszu — wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$¢ godziwe;j;

b)  udziatléw w spélkach z ograniczong odpowiedzialno$cia wechodzacych w sktad Docelowego Portfela
Inwestycyjnego Funduszu - wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$¢ godziwej; Z
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¢)  diuznych papieréw wartociowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana
jest do wyceny listow zastawnych, bondw pienieznych, obligacji i innych dluznych papieréw
wartosciowych, bonéw pienieznych, a takze weksli;

d)  depozytéw — w wysokosci wynikajacej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

e)  skladnikéw lokat innych niz w okre§lone w lit. a) - d), w tym praw do akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw poboru, kwitdw depozytowych, instrumentéw pochodnych i innych
zbywalnych papieréw warto$ciowych — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

f)  wierzytelnosci - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke¢ $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem,;

b)  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

c)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d)  oszacowanie wartodci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

By dazy¢ do wyznaczenia warto$ci okre§lonych w punkcie 6, Fundusz bedzie stosowal model wyceny
aktywow niepublicznych opracowany przez Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0..

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu
stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Wyliczenia efektywnej stopy procentowej i skorygowanej ceny nabycia dokonywane sa za pomocg
algorytméw XIRR (Yield) oraz XNPV (Price) programu MSExcel. Warto$¢ funkcji XIRR (Yield) jest
obliczana w nastepujacy sposéb:

0-3 it Gdzi
Zie:
4 dd)
= (1+ stopa)——2
( pa) 365

I

d; - i-ta data platnosci,
d, — poczatkowa (0) data ptatnosci,

P; — i-ta platnos¢

Warto$¢ funkcji XNPV (Price) jest obliczana w nastgpujacy sposo6b:

N P

XNPV = :
: d.d
= (1+ stopa) (3_’651—)—
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Gdzie:

d; - i-ta data platnosci,

d; — poczatkowa (0) data platnosci,
P; — i-ta platnosé

Z uwagi na iteracyjng formule obliczania efektywnej stopy procentowej moga wystapi¢ réznice w
wyliczaniu efektywnej stopy procentowej przez program MSExcel oraz Depozytariusza.

W przypadku, gdy rozbieznos¢ jest mniejsza lub réwna niz 2 bp, do wyceny przyjmowana jest
efektywna stopa procentowa nizsza spo$réd stép wyliczonych na podstawie programu MSExcel oraz
przez Depozytariusza.

12. Zagraniczne papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania fub - w

I3.

14.

przypadku papieréw lub praw nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej papier
wartosciowy lub prawo majatkowe jest denominowane, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu

wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy
dzien wyceny.

Wartos¢ aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty euro.

Obligacje notowane wyceniane sa z zastosowaniem metody wyceny lokat notowanych na aktywnym rynku
opisanej powyzej, przy czym roznica pomigdzy skorygowang cena nabycia w dniu notowania a cena, po
Jakiej fundusz wycenit obligacje w dniu notowania ksiggowana jest na konto wyceny dhuznych papierow
warto§ciowych notowanych.

Sposéb ujecia w ksiegach rachunkowych

Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru. Skiadniki lokat funduszu otrzymane w zamian
za inne skfadniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w

zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowane o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa poboru.

Teoretyczna warto$¢ prawa poboru (jako warto$¢ prawa poboru przed rozpoczeciem notowan)
ustalana jest oparciu o nastepujacy wzor.

V =(M-S) / (N+1)

gdzie:

V- teoretyczna warto$¢ prawa poboru

M - cena rynkowa starych akcji

S - cena emisyjna nowych akcji

N - liczba praw niezbgdnych do objecia jednej nowej akcji

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
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Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych funduszu w
dacie zawarcia umowy. W przypadku braku rozliczenia transakcji w dacie umowy, wycena lokat jest
skorygowana w dniu nastgpnej wyceny.

POZOSTALE AKTYWA

Sposdb ujecia w ksiegach rachunkowych

W pozycji rozliczen miedzyokresowych ujmuje si¢ nadwyzke kosztéw poniesionych przez Fundusz,
ktére na dzieh wyceny stanowia nadwyzke kosztow wymienionych jako koszty pokrywane przez
Towarzystwo ponad 3% wartosci aktywéw funduszu w proporcji przypadajacej na dany okres.

W pozycji rozliczen migdzyokresowych ujmuje si¢ takze nadwyzke kosztow pokrywanych przez
Towarzystwo ponad 3% ceny nabycia lokaty lub przychodéw ze zbycia lokaty na dzien wyceny.

ZOBOWIAZANIA

Zasady wyceny

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomigdzy cena
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Rezerwy tworzone sa na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszie zobowiazania
Funduszu, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

Spos6b ujecia w ksiggach rachunkowych
Zobowiazania zalicza si¢ do zobowiazan dtugoterminowych, jezeli okres sptaty na dzieft bilansowy jest

dluzszy niz jeden rok oraz do zobowiazan krétkoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy
jest krétszy niz jeden rok.

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. tacznie z odsetkami przypadajacymi
na dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane sa w cigzar kosztéw operacyjnych i wykazywane w pozycji
»pozostate”.

KAPITAL

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych

d 9 " 4 - [
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Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania i wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych w rejestrze certyfikatow inwestycyjnych.

-

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego jest dzien ujecia wydania certyfikatow
(wpisania certyfikatow na rachunku papieréw warto$ciowych w KDPW), za$ kapitalu wyptaconego —
dzien wykupienia certyfikatéw (dzien wyptaty $wiadczenia z tyt. wykupienia certyfikatow tj. przelewu
srodkéw z rachunku Funduszu na wskazany rachunek w KDPW).

]

l PRZYCHODY Z LOKAT

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych

l Dywidendy wyptacone przez spoiki portfelowe

-
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Nalezne dywidendy ujmuje sie w ksiggach Funduszu w dniu ustalenia prawa do dywidendy przez
udziatowcdw Spoiki portfelowej.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody z nieruchomosci, odsetki oraz odpis dyskonta.

Przychody z tyt. odsetek obejmuja zaréwno odsetki otrzymane i naliczone.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

KOSZTY FUNDUSZU

Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie, na ktére sklada sig:
a)  wynagrodzenie roczne;

b)  wynagrodzenie dodatkowe.

Wynagrodzenie roczne Towarzystwa bedzie naliczane w wysokosci 4% (czterech procent) wartosci aktywow
netto funduszu w skali roku. Wynagrodzenie roczne Towarzystwa platne bedzie z dotu w okresach kwartalnych
w terminie 7 (siedem) dni od dnia uptywu poprzedniego kwartalu. Na potrzeby naliczania wynagrodzenia
rocznego bedzie przyjmowana warto$é aktywéw netto Funduszu, obliczona na koniec kwartatu, za ktory
wyplacane jest wynagrodzenie. Sposéb ustalenia i wysoko$¢ wynagrodzenia rocznego w momencie kwartalnej
wyptaty okresla wzor:
QRi = WAN, *1%

gdzie:

QR; — Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa platne za i-ty kwartal,

WAN; — Wartosé Aktywdow Netto Funduszu na koniec i-tego kwartatu.

Towarzystwu bedzie przystugiwaé Wynagrodzenie Dodatkowe od dnia Wykupu, w ktérym wartoé¢ Wyplat z
Funduszu przekroczy warto$¢ Kapitalu Wplaconego. Wynagrodzenie dodatkowe bedzie przystugiwad
Towarzystwu od wartosci Wyptat z Funduszu przekraczajacych warto$¢ Kapitalu Wplaconego i naliczane bgdzie
w wysokodci 20% poszczegélnych Wyptat z Funduszu dokonywanych od dnia Wykupu, o ktdrym mowa
powyzej.

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo pokrywa nadwyzke nastgpujacych kosztéw, ponad kwote stanowiaca 3% $redniorocznej wartosci
aktywow Funduszu:

a)  wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru oraz weryfikacje WAN i WANCI;

b)  wynagrodzenie niezaleznego podmiotu dokonujacego na podstawie umowy z Towarzystwem, wyceny
aktywéw Funduszu;

¢)  koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;
d)  koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

¢)  koszty druku i publikacji materialéw informacyjnych o Funduszu (w tym ogloszen obligatoryjnych,
prospektu emisyjnego certyfikatow);

f)  koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek, na ktéorym notowane sa certyfikaty;

g)  koszty przeprowadzania przez Fundusz wykupu certyfikatow;
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h)  koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.

Przez $rednioroczng warto$é aktywow Funduszu rozumie sie §rednig arytmetyczna wartosci aktywdw Funduszu
z kazdego dnia wyceny w danym roku kalendarzowym.

Na dzien wyceny suma wyzej wymienionych kosztéw poréwnywana jest z wartoscia 3% aktywéw Funduszu na
ten dziea w proporcji przypadajacej na dany okres. W przypadku wystapienia nadwyzki, ujmuje si¢ ja w
ksiegach jako rozliczenie miedzyokresowe z tego tytutu ( w pozycji pozostate aktywa) jako uznanie pozycji
kosztow ponoszonych przez Towarzystwo (konto 7900).

Koszty ponoszone przez towarzystwo obejmuja nadwyzke kosztéw zwigzanych z badaniem i wycena oraz
ustugami doradczymi, prawnymi i posrednictwa zwiazanymi z nabywaniem i zbywaniem przedmiotéw lokat
ponad kwote stanowiaca 3% ceny nabycia danej lokaty lub przychodéw z zbycia lokaty z ktéra zwiazane jest
poniesienie takich kosztoéw. Nadwyzka kosztéw ksiggowana jest jako uznanie pozycji kosztéw ponoszonych
przez Towarzystwo (konto 7910).

ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

Zasady ujecia w ksiggach rachunkowych

Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat stanowig réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia
lokat a kosztem ich nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat a takze walut obcych wylicza si¢ metods "najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.
W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika; jezeli faktyczne
rozliczenie odbywa sic w innej kolejnoéci, wéwczas ujmowanie nastgpuje zgodnie z faktyczna
kolejnoscia rozliczania.

Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat stanowig zyski lub straty z wyceny lokat notowanych
nienotowanych i stanowia wzrost lub spadek ceny rynkowej lokat na dzieft wyceny w stosunku do ceny
rynkowej na poprzedni dzien wyceny lub w stosunku do ich pierwotnej ceny nabycia w okresie
sprawozdawczym.

TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych

W ciagu roku obrotowego ujmowane sa wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczace:

e $rodkéw pienieznych, wplaty naleznodci i zaptaty zobowiazan — po kursie kupna lub sprzedazy
walut banku, z ktérego ustug korzysta Fundusz ;

* naleznosci i zobowiazan - po obowigzujacym na dzien przeprowadzenia transakcji $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Roéznice kursowe powstate przy zaplacie (w stosunku do $redniego kursu NBP) oraz na dzief wyceny
odnosi sie do odpowiednio przychodéw z lokat lub kosztéw operacyjnych.
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Nota nr 2 Naleznosci funduszu'w tys. PLN

Naleznosci funduszu

28.02.2007

1) Z tytutu zbytych lokat

2) Z tytulu instrumentéw pochodnych

3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4) Z tytutu dywidend

5) Z tytutu odsetek

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

8) Pozostale

Nota nr 3 Zobowiazania funduszu w tys. PLN -

Zobowigzania funduszu

28.02.2007

1) Z tytulu nabytych aktywow

2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

3) 2 tytutu instrumentéw pochodnych

4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine

5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6) Z tytutu wyplaty dochoddéw funduszu

7) Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8) Z tytulu wyemitowanych obligacji

9) Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

10) Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

11) Z tytutu gwarancji lub poreczen

12) Z tytutu rezerw

13) Pozostale zobowiazania

13

Nota nr4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ==

28.02.2007

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
ruktura sro OwW pienigeznych na rachunkac ankowych na dzien. bilansowy w przekrolu waluEw

podziale na banki

3933

BRE Bank SA / PLN
Bredni W OKresie sprawozdawczym poziom srodKow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiazan funduszu

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Notanr5:Ryzyka: .-

28.02.2007

Ryzyka
I; F‘ozmm obclazenia aktywow | zobowiqzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

a) Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

b) Aktywa obcigZzone ryzykiem przeptywdw Srodkdéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Z) Poziom obciazenia aktywow 1 Zzobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciediajace maksymalne obCiazenie ryzyKiem Kredytowym nia aZien bilansowy w przypadku, gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych
‘I~ Dy wsKazanie istniejacych przypadkow znaczace) (Zoncenf]racy TyZyKa Kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat

3) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

D
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Nota nr6 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

28.02.2007

Informacje dla poszczegdinych rodzajéw instrumentéw pochodnych, dotyczace co najmniej:

a) typ zajgtej pozydji

b) rodzaju instrumentu pochodnego

) cel otwarcia pozycji

d) warto$¢ otwartej pozygji

) warto$¢ i terminy przysziych strumieni pienigznych

f) kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci

g) termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego

h) termin wykonania instrumentu pochodnego

Nota nr. 7 Transakéje przy zobowigzaniu sie funduszu lub drugie]j strony do odkiipu

Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu

28.02.2007

1) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw whasnosci i ryzyk

b) transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

adzenia o pozyczkach ierow wartosciowych

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

28.02.2007

Kredyty i pozyczki
1) In‘ormac;e o Zaciagnietych 1 wykorzystanych przez fundusz kredytach | pozyczkach pienieZnych w

kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartoéci aktywow funduszy, z

a) nazwy i siedziby podmiotu udzielajacego kredytu (pozyczki)

b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zaciggnigcia i jego (jej) procentowego udziatu w aktywach

¢) kwoty kredytu {pozyczki) pozostatej do sptaty

d) warunkdéw oprocentowania

) terminu spiaty

ustanowionych zabezpieczen
nformacje o udzielonych przez fundusz pozyczKach pienigznych w kwocie s nowiacej, na dzien ich

udzielenia, wiecej niz 1 % wartosci aktywdw funduszu, z okresleniem:

a) nazwy i siedziby podmiotu, ktdremu udzielono poZyczki

b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia, procentowego udziatu w aktywach

¢) warunkéw oprocentowania, terminu sptaty

d) ustanowionych zabezpieczen

Nota nr.9 Waluty i roznice kursowe .

Waluty i réznice kursowe

28.02.2007

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedtug walut i po rzeliczeniu na walute polska
odatnie roznice Kursowe w przekroju fokat funduszi, zgodnie z podziatem przedstawionym W

zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
Jemne roznice Kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w
zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

4) W przypadku funduszy, ktérych aktywa s wyceniane, a zobowiazania ustalane w walutach obcych
nalezy ujawnié éredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego

AN
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Nota nr10 Ddchody iﬁiChfdystfybﬁéia :

Dochody i ich dystrybucja

28.02.2007

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Razem

Akcje

Obligacje

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dia

kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie funduszu
BTW'{(_ESIA—LET—H'P_F—y az wyptaconych przychodow ze zZbycia iokag i‘unauszu aktywow niepublicznych, W
przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu

wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartoéé aktywéw
netto

Brak

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Brak

Nota nr.11 Koszty funduszu

Koszty funduszu

28.02.2007

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji II. rachunku wyniku z operacji

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w
przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji II. rachunku wyniku z
operacji

3) Wynagrodzenie dia towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
funduszu

Wynagrodzenie state

zmienne

Wynagrouzeme

1

PODPISY

=~

Odpowiedgialna za sporzadzenie sprawozdania
Contract Administration Sp. z 0.0.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w S.A. w sktadzie:

ados{awﬁa

“Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 21 marca 2007 roku

-20-



