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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurylyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywdéw nlapublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych}

Komisja Nadzoru Finansowego




SECUS PIERWSZY FIZ SPOLEK NIEPUBLICZNYCH FIZ-R-E 12.12.05 kwartat roku

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu}

Plik Ppis

WPROWADZENIEDOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

W dniu 15 wrzesnia 2006 r. zostal nadany statut funduszowi inwestycyjnemu pod nazwa SECUS
Picrwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych ("Fundusz™). W dniu 15
wrzesnia 2006 r. Komisja Papieréw Wartodciowych 1 Gield udzielita Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zezwolenie na utworzenie SECUS Pierwszego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych.

W dnin 29 listopada 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy
postanowil wpisaé do ksiggi rejestrowej pod pozycja RFI 266 w rejestrze funduszy inwestycyinych
SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

W dniu I1 stycznia 2007 Fundusz zmienit nazwe na SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Spolek
Niepublicznych.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywow nicpubiicznych w rozumieniu
[Jstawy ¢ Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zostal utworzony na okres 6 lat.

Wylgeznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych, zebranych
poprzez proponowanie nabycia w drodze oferty publicznej Certyfikatéw Inwestycyjnych, w papiery
wartofciowe w rozumieniu Art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, za
wyjatkiem instrumentéw pochodnych, udzialy w spélkach z ograniczona odpowiedzialnoscig oraz
Inne prawa majatkowe okreslone w Statucie, do ktérych zalicza sie:

1. Instrumenty Rynku PienigZznego nie bedace papierami wartodciowymi,
D. Akcje w spoitkach komandytowo - akcyjnych,

. Wierzytelnodci, w tym wobec o0s6b fizycznych,

. Depozyty w bankach krajowych,

5. Waluty

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA., z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Krélewskiej 16. Towarzystwo
zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000206615.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow funduszu SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny
Vamknigty Spolek Niepublicznych, na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow jest BRE
Bank SA z siedziba w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
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Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci funduszu
w dajacej sie przewidzieé przyszlodci. Nie istnieja réwniez okolicznodci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

Zalqozone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31
brudnia 2008 roku. Dane poréwnawcze obejmuja okres od 30 listopada 2006 roku do 31 grudnia
2007 roku.

Badanic sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku przeprowadzita
Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., ul. Powstaricow 34, 40-954
Katowice.

0d dnia zarejestrowania Fundusz wyemitowal Certyfikaty Inwestycyjne serii A i serii B. Sa one
papierami wartoiciowymi na okaziciela i reprezentuja jednakowe prawa majatkowe uczestnikéw
Funduszu okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w Statucie Funduszu.
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Plik Opis

KOREKTASPRAWOZDANIA

[lorekta dotyczy:

1) Podstawy prawnej przekazania raportu rocznego za rok obrotowy 2008,

Wiasciwa podstawa prawng jest paragraf 82 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych prsepisami prawa paristwa nicbgdacego paristwem
czlonkowskim. (DZ. U. z 2009 roku nr 33 poz. 259).

2) Noty nr 4 - Srodki pienigzne i ich ekwiwalent. W czesci dotyczacej struktury Srodkéw pienigznych podano
wlasciwa wartos¢ tj. 1 328 tys. zt

3) Raport roczny zostal uzupelniony o Oswiadczenie Depozytatiusza, Opinig podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania flansowego; Raport podmiotu uprawnionege do badania sprawozdania fiansowego.

Piik [opis
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PISMOPREZESAZARZADUTOWARZYSTWA

Plik Opis

iSecus_list do uczestnikow.pdi

SPRAWOZDANIEZARZADUSPRAWOZDANIEZDZIALALNOSCIFUNDUSZU)

Plik Opis

12009 04 15 Roczne sprawozdanie z dzlalanoéci za

Kemisja Nadzoru Finansowego

'WYBRANE DANE FINANSOWE PLN 1 EUR=4,1724
I. Przychody z lokat 332 79
1. Koszty funduszu netto 2014 483
[Il. Przychody z Iokat netto -1 682 -403
IV. Zrealizowane zysd (dlraty) ze zbycla [okat 10 649 2 600
W, Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat 10 849 2600
V1. Wynik z operacji 9167 2197
V1. Zobowiazania 575 138
VI, Aktywa 41 D46 9 838
IX. Aldlywa netto 40 473 9 700
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 31 866
XI. Warlo& akywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1270,10 304,00
XIl. Wynik z operacji na cemyfikat inwestycyjny 0,29
ZESTAWIENIE LOKAT
SKEADNIKI LOKAT
Wartosé artosé
Wartosé wedlug mf:entowy Wartosé wedlug Pro?entowy
wediug ceny wsfce‘ny na dzial w lwedtug ceny wgce'ny na udziat w
nabycia w tys. d.zmn kt'ywach nabycia w tys. d.zmn akt'ywach
bilansowyw wogélem bilansowy w jogdtem
kys. tys.
1. Akcje 25 168 36 018 88,00 6674 8674 21,00
2. Warranty subskrypeyjne 3700 3 700 9,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 o] 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 1] 0 0,00
6. Listy zastawne 1} 0 0,00 0 4} 0,00
7. Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,09
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon:
Odpnv]vy iedzimcia_ ® : 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczesinictw a 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyine 0 0,00 0 0 0,00
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12, Tyluly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje wspdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majjce siedzibe za granica
13. Weerzytelnosci ¢} 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1328 1328 3,00 25022 25 022 79,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 o 0 0,00
18. Statki morskie a 0 0,00 o 4] 0,00
19, Ihne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELHZUPEENIAJACE
ral siedzily Wartost wedlug Warlosé wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha ! Y keny nabycia w wyceny na dziefi
pritenta :
kys. bilansowy wiys
1. Agito SA Nienotowane na rynka akkywnym  Polsga 544 500Polska 2012 2831
2.PZU SA MNienotowane na rynku aldywnym  Polsa 10 000 Polda 3 600 3285
3.Wiedza Net SA Nienotowane na rynku aldywnym  Polska 2 590 000 Folska 1062 193
4. Sento 5.A. (d. Invest 5A} Nienotowane na rynku aitywnym  Polska 2027 884 Polska 18 494 29 709
. . Kraj sledziby [Temin pWarunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ynks Nazwa ryniu Fmitent emitenta byykpu pprecentowania
5 & . . Kraj siedziby ([Temmin Marunki
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzsj ynk: Nazwa tynlu  Emitent eionts by bprocentowania
UDZIALY W SPOLKACH Z raj siedzib Marost wediug Martosd wedlug
OGRANICZONA Nazwa spotki  [Siedziba spotid 6:]& Y Liczba keny nabyciaw |wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA, ¥ pilansowy wiys.
1.APN Promise Sp. z 0.0. :‘;'i Promise S\ roawa Polsa 4 3700 3700
x Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temmin odzaj artods [Varto& wedlug WWarlo: wedfug
WIERZYTELNOSCI i Lok . Bwiadczenia wliczba keny nabyciaw wyceny na dzien
podmiotu podmioty lwymagalnosei Bwiadczenia vs bys lansowy wtys
Wartost wedlug ros wedtug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data platnoscl  keny nabyciaw jwyceny na dzier w akywach
bys. flansowy wtys. badtem
o Mfartost wediug MWartosE wediug
Kraj siedziby MWaunki R \
DEPOZYTY MNazwa banku banku Waluta bprocentowania ceny .nabycl.a w feny nabycia w
danej walucie  |ys.
1. BRE BANK SA Paolska PLN k.65 1 328 600,16 1328
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iys.

bilansowy w tys.

badtem

Procentowy udziat

w aktywach

ogdtem

9,00

Procentowy udziat

w akiywach
ngdiem
“i?:é :!;eglzt;sﬁ Wartos: wedtug Procentowy udziat
:i};ansoy w wyceny na dzien w akywach
X Wy . bilansowy wtys. pg6tem
danej walucie
1328 600,16 1328 3,00

\Wartod Warto5¢ wediug MWartos wedtug Procentowy udzial
Rodzaj listu Podstawa emisji hominalna Liczba lceny nabycla w vyceny na dzien w akdywach
kys. Bilansowy witys. pgdiem
" Warto58 wedtug Wartost wedtug Procentowy udziat
Wartos6 . -
hominalna Liczba ceny nabycia w wyceny na dziefi w aldywach
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NIERUCHOMOSCI E:;;Jdda"ia 98 hata nabycia Eﬂ?e’::;ifgi Kraj potozenia  [Adres Powierzchnia
TABELBDODATKOWE
NSTRL!M ENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu [Warnk Waros Liczba rfnr;orit:::;u\i ﬁ:teons;r‘:::zﬁ
PlENlEZNEGO pprocentowania pominalna bys. bilansowy w tys.
BILANS 2008 2007
l. Aktywa 41 046 31 696
1. Sr0dK pienigzne i ich ekwiwalenty 1328 25 022
2. Naleznosci 0 o
3. Transakzje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu o] o
4, Sitadniké lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 39718 6 674
-diuzne papiery warto&iowe 0 0
5. SKHadnik lokat nienctowane na aklywnym rynku, wtym: o] 0
-diuzne papielry wartosciowe 0 0
6. Nlenuchomodei 0 0
7. Pozostale akywa 0 0
II. Zobowiazania 573 390
. Aktywa netto {I-11) 40 473 31306
IV, Kapital funduszu 31 866 31 866
1. Kapitat wptacony 31 866 31 866
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) 0 0
V.Dochody zatrzymane -2 242 -560
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 242 560
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
zbycia lokat a 0
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 10 849 0
Vil :ﬁaﬁf;g;duszu i zakumulowany wynik z operaciji 40473 31 306
| iczba zarejesrowanych ceryfilatow inwestlycyjnych 31 866 31 866
MWartost akywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1270,10 882,40
Przewidywana liczba centyfikatdw inwestycyjnych 31 866
Rozwodniona wariodé altywdw netto na certyfikat inwesycyjny 1270,10

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatéw,

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A- 4 000
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii B- 27 866

Wartoss akdywdw netto na poszczegdlne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Wartoéé aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne serii A- 5 080 409,74
Wartos$é aktyw6w netto na certyfikaty inwestycyjne serii B~ 35 392 674,46
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Cbeigzenia [Stuzebnoici

Martost wedtug
eny nabycia w
fys.

Wartosd wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
bgétem

Procentowy udziat
W akdywach
pgotem
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LIACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 2008-01-01 jd 2006-11-30 do
do 2008-12-31 {2007-12-31
I. Przychody z lokat 332 796
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odeetkowe 332 796
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4, Dodatnie saldo roznic kursowych 0 o
5. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 2014 1 356
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 15674 1005
2.Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dysirybucije 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 53 59
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow 14 7
funduszu
§. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 11 57
6. Ustugi w zakresie rachunkowodci 61 85
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu ] 4]
8. Ustugi prawne 188 29
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne o 4]
10. Ko=zty odsetkowe o 1
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nienichomosci 4] 0
12. Ujemne saldo réZnic kursowych o 0
13. Pozodate 113 113
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0
IV. Koszty funduszu netto {II-1ll) 2014 1336
V.Przychody z lokat netto (I-lV) -1 682 -560
V1. Zrealizowany i hiezrealizowany zysk (strata) 10849 0
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia |okat, wtym; 1] 0
-Z fytutu réznic kursowych 1] 0
2.Wznosgt (spadel) niezrealizowanego zysku (sraty) z wyceny
Tokat, w tym: 10849 0
-2 tyluiu réznic kursowych 0 0
VIL. Wynik z operacji 9167 -560)
Wynik z operacji na pizypadajacy na certyfilkat inwestycyjny 0,29 0,02
:fmo:cr:j:;y wynik z operacji przypadajgey na ceryfikat 0,29 0,02

ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO od 2008-01-01  jod 2006-11-30 do
Ho 2008-12-31 [RCO7-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto 9 167 31 306
1. Wartosé aklywdw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 81308 0
2, \Wynikz operacji za okes sprawozdawezy (razem), w tym; 9 187 =560
a)przychody z lokat netto -1682 -560
b)zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 0 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 10 849 0
3. Zmiana w aktlywach nette z tytutu wynilku z cperacji 9 167 560
4. Dystrybucja dochodéw {(przychoddw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychoddw z Jokat netto 0 [1}
b)ze zrealizowanego zyskd ze zbycia lokat 0 0
c)z przychod 6w ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 31866
a)zmiana kapitaty wplaconego (powiekszenie kapitalu z tyluiu 0 31 866
wydanych certyfilkatéw inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu Z tytutu
wykupianych certyfiatéw inweslycylnyeh) 0 0
€. taczna zmiana akywow netio w olresie sprawozdawczym 9187 31308
7. Wartos¢ akdywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 40 473 31306
8. Srednia wartost akywow netto w okresie sprawozdawezym 39 341 17 839
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 0,00 31 866,00
1.Zmiana liczby certylikatow inwestycyjnych w vkresie sprawozdawczym: 0,00 31 866,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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a})liczba wydanych centyfikatéw inwestycyjnych 0,00 31 866,00
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00
c)saldo zmian 0,00 31 866,00
2. Llczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatainosci funduszy, wtym: 31866,00 31 866,00
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 31 866,00 31 866,00
bjliczba wylupionych certyfikatdw inwestycyjnych 0,00 0,00
c)saldo zmian 0,00 31 866,00
3. Przewidywana liczba ceryfikatdw inwestycyjnych 31 866,00 31 866,00
Ill. Zmiana wartoSci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 208,07 993,71
1. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na konlec 993.71 0.00
poprzedniego okesu sprawczdawczego ' '
2.wartosé akywdéw netto na certyfikat inweslycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 1270,10 893,71
3. procenfowa zmiana warlosci aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w 2782 100.00
chesie sprawozdaweczym ! !
4.minimalna warto&¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 1111,04 962,63
-data wyceny P008-03-31° = PO07-04-30
5. maksymalna warto&t akywdw netto na ceryfikat inweslycyjny w okesie
sprawazdawczym 1 330,02 999,93
-data wyceny [P008-09-30 [2006-11-30
6. wartost akywow netto na cerlyfikat inwestycyiny wedtug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 291,78 893,71
-daia wyceny [2008-12-31 [2007-12-31
7. Rozwodniona warto$é adywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1270,10 993,71
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 5,12 760
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 5,63
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych 0.00 000
dystrybucje ' '

3. procentowy udzial opiat dla depozytariusza 0,13 0,33
4. procentowy udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.04 0.04
funduszy ' '

5, procentowy udziat opiat za usugi w zakresie rachunkowosci 0,16 0,48
€. procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie zarzgdzania akywami .00 .00
funduszu ' !

RACHUNERPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH od 2008-01-01 jod 2006-11-30 do
Ho 2008-12-31 [007-12-31
A, Przeplywy srodkow pienteznych z dzialalnos$ci operacyjnej -23 693 £ 844
|. Whlywy 332 795
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 ]
2. Z tytutu zbycia sadnikow lokat 0 0
3.Pozoslale 332 795
1. Wydatki 24 025 7 639
1. Z tytutn posiadanych lokat 0 Q
2. Z tylulu nabycia sdadnikow lokat 22194 6 674
3, Z tytulu wyptaconegoe wynagrodzenia dla towarzystwa 1479 689
4, 7 tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych o 0
dyskybucje
§. Z tyluiu optat dia depozytariusza 53 54
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywéw funduszu 14 6
7. Z tylulu oplat za zezwolenla oraz optat rejestracyjnych 11 57
8. Z tytulu usiug w zakresie rachunkowosei 61 74
9. Z tylulu udug w zakresie zarzadzania aldywami funduszu o} 0
10, Z tytutu usiug prawnych 100 15
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12, Pozostate 113 70
B.Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finans owej -1 31 866
1. Wolywy 0 31 866
1. Z tytulu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 0 31 B66
2. Z tytulu zaciagnigtych keedytdw D 0
3. Z tytulu zaciggnigtych pozyczek 1] 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetid 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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6. Pozostale 4]
1l Wydatki

1. Z tytuiu wykupienia ceryfikatdw inwestycyjnych

2_Z tytulu splat zaciagnietych kedytow

3. Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek
4. Z tytulu wyemitewanych obligacji

5. Z tytulu wyplaty przychodéw

6. Z tytutu udzielonych poZyczek

7. Odsetld
8. Pozogtate

QIO |O|C|D]|OIO| =
ojiagjajlo|jo|o|loic|o|O

C.Skutki zmian kursdw wymiany srodkdw pienieznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych

D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) -23 694 25 022

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na

50 0
poczatek okresu sprawozdawczego 25022

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na

1328 25 022
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

SECUS | FIZ_R2008_Nota nr 1.pdf Polityka rachunkowoséci

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU 2008

1, Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytufu insdrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych ceryfilatow inwestycyjnych

4. Z tytufu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6, Z tytutu posadanych nieruchomofci, w tym czynszbw

7. Ztytutu udzielonych pozyczek
8. Pozosdtate
a)

olaojo|lo|ojlo|la]lo|O

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU kwartat roku

1. Z tytutu nabytych akdywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu se funduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumentdw pochodnych

4. Z tytutu wplat na centyfikaty inwesycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodow funduseu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacjt
9. Z tytutu kstkoterminowych pozyczeki kedytow
10. Z tytuiu dlugoteminowych pozyczeki kedytow

SG|lo|o|lao|Jo|lo|o]o|o|jolo

11. Z tytuju gwarancji lub porgczeri
12, Z tytuiu rezerw 450
13. Pozostale zobowigzania

Y
[ ]
7]
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NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

rtost na dzien
f. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCHNA ;"I"fafjw;awdzieﬁgfgjfew w
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta Hanej walucie w [sprawozdania
kys. finansowago w
kys.
1.BRE BANK SA z 1328 1328
WartosE na dzien
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ﬁ‘lffafg“;awdz'e" fv';f::;wy w
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELU  aluta Hanej walucie w kprawozdania
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN bys. ﬁa"mmg°w
toss na dzienh
. ilansowy w
[ILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH lucie
rawozdania
INansowego w
¥S.

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Typ zajetej pozycji

Rodza] indrumenty pochodnego

Cel otwarcia pozycji

fvartosd otwartej
pozycji

1.BRAK

NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE

L. WALUTOWA STRUKTURAPOZY CJIBILANSU

jednostia

waluta péirocze rolu

I. {Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania finansowego)

wiys.

Il. DODATNIE 1 UWUEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

iSk!adniki lokat

Dodatnie réznice

kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

|Niezrea]izowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do zt

waluta

1. (nazwa)

Komisja Nadzoru Finansowego
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o eminy Kwota bedaca [ o™ [remin
papadalnosci .
zysetych rzyszlych podstawg asnlecia) wykonania
rumieni rurnieni przysziych :;ilmeﬁlu instrumentu
pienigznych pienieznych ptatnosci bochodnego pochodnego
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NOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

rosc w okesie

I KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO t,'fawozdamym

W iys.

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
. Optaty dla depozytariusza

. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywéw funduszu

1
2

3

4, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci
6
T
8
9

. Ustugi w zakesie zarzadzania aklywami funduszy

. Ustugi prawne

. Ustugi wydawnicze wtym poligraficzne

. Koszty zwigzane z posiadaniem nienichomosci
10. Pozostale:

olajojo|lo|a|lo|clo| o

[1. WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA %“,:ﬁﬁ:ﬁf,:

tys.

1. Czesé dsala wynagrodzenia 1574
2. Cze&t wynagrodzenia uzalezniona od wynikbw funduszu 0

[IL.KOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE Wartos w olresie

BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI e owesm

1. (zbyly sidadnik lokat)
a) (koszty zwigzane ze zbytym skadnlkem lokat)

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biczacy
okres sprawozdawczy - NIE DOTYCZY

D, Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowy, a nie uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym - Zgodnie z umowami zawartymi w dniu 30 stycznia 2009 roku Fundusz nabyi 1 829 120 akcji spotki
Wiedza Net zal 00 PLN, a nastepnie zby! wszystkie posiadane przez siebie akcje spotki Wiedza Net (4 419 120 sztuk).

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawezdaniu finansowym i w poréwnywaknych danych finasowych a
Lprzednio sporzadzonymi sprawozdaniami finasowymi - NIE DOTYCZY

#. Korekta bledéw podstawowych - NIE DOTYCZY

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpuje niepewno$é co do mozliwogci
kontynuownaia dziafalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

f. Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé na oceng
ytuacjl majatkowe], finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian. - NIE DOTYCZY

Plik Opis

Komisja Nadzoru Finansowego
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OSWIADCZENIEOPOPRAWNOSCIROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

Plik Opis

ISecus_R2008_osviadczenle Zarzadu_ sprfinansowe)

DSWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA

Plik Opls

Secus_oswiadczenie Depozytarfiuse. pdi

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGODOBADANIA SPRAWOZDANFINANSOWYCH

Flik Opis

2009 04 14 SECUS | FIZ opinta Audytora.pdf

RAPORT PODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

olik Opis

2009 04 14 SECUS | FIZ raport Audytora.pdf

PODPISY

L’ODPISYWSZYSTKICHCZLON KOWZARZADUTOWARZYSTWA

Pata mie i nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpls

P009-04-16 Radostaw Solan FPrezes Zarzadu RS

PO08-04-16 Pawet Malyska [Czlonek Zarzgdu PM
Joanna

2009-04-16 \ndryszozakLewando [Cztonek Zarzadu JAL

PODPISOSOBY,KTOREJPOWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Pata bmie i nazwisko }Stanowish:lFunkc]a Podpis

Komisja Nadzoru Finansowego
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2009-04-15

Marzena Depciuch

[Sporzadzajacy

MD
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ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
SECUS PIERWSZY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

1. Podstawa prawna.

Raport roczny z dziatalnodci SECUS Pierwszego Funduszu Inwestycyinego Zamknistego Spdlek Niepublicznych

obejmuje: informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienieé zmian w aktywach netto,

rachunek przeplywdw plenieinych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe, przygotowane w opardu o

wymaganla okreslone w:

- ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pd&in, zm.),

- rozpoizadzenlu Ministra Finanséw z dnia 8 patdziernika 2004 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz, 2318 z pdén. zm.),

- rozporzadzentu Rady Ministréw z dnla 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informagji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych {Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz, 1744).

2. Zwiezly opis istotnych dokonari lub niepowodzen emitenta w ni(resie, ktorego dotyczy raport
wraz z wykazem najwainiejszych zdarzen ich dotyczacych.

Emisia Certyfikatow Inwestycyinych Funduszu
Nie bylo emisji certyfikatow inwestycyjnych w 2008 roku.

Portfel inwe ny F

a) W dniu 31 stycznia 2008 roku SECUS I FIZ zawart ze spdlka INWEST S.A. {.Spdlka”} oraz
akcjonariuszami Spotki umowe inwestycyjna, okredlajaca warunki nabycia przez Fundusz akcji
INWEST S.A., ohjecia przez Fundusz nowoemitowanych akcjl Spdlki oraz realizacji inwestycii przez
Fundusz.

Jednoczednie z zawarciem umowy inwestycyjnej, Fundusz zawar} dwle umowy nabycla akcii Spotki,
Plerwsza, ze spolka Reno Investment S.a.rl z siedziba w Luksemburgy, na mocy ktdrej Fundusz
nabyt 1.120,192 akcje zwykie na okaziciela serii A INWEST S.A. za kwote 10.216.151,04 zt

Druga, ze spitka Remax Holding S.a.r.L. z siedzibg w Luksemburgu, na mocy kidrej Fundusz nabyt
250 000 akeji sptki INWEST S.A. za taczna kwote 2 280 000 2.

Ponadto, w ramach realizacjl warunkéw umowy inwestycyinei, Fundusz obja} 657 692 akgje serii B
Spolkd za {aczng kwote 5,99 min zL. W wyniku przeprowadzonych transakeji udzial Funduszu w
kapitale zakladowym INWEST SA wynosl 31,9%.

W sierpnitt 2008 roku Spotka INWEST S.A. zmienita nazwe na SENTO S.A.

b) W dniu 14 lutego 2008 roku SECUS I FIZ otrzymat od Zarzadu Agito S.A. informace o
zargjestrowanlu podwyzszenia kapitatu zakkadowego Spokl. Po podwyzszenlu kapitaty zakladowego
Aglto S.A., Fundusz jest wiadcicielem 544 500 akcji, stanowiacych 5% udziatu w kapitale zakladowym
oraz 4,1% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

) W dniu 23 czerwca 2008 roku SECUS I FIZ otrzymat od Zarzady Inwest S.A. (,Spotka™ informacie o
zakoficzeniu emisji obligacji imiennych serit A o wartoéci nominalnej 10 000,00 zt kazda zamiennych
na akcje na okaziciela serii C. kacznle Zarzad Spdld przydzielit obligacje w liczbie 965 szt. o tacznej
wartoécl nominalnej 5.650.000,00 zt, SECUS I FIZ posiada 2 027 884 akdji Spoiki dajacych 31,8 %
glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wartosé przydzielonych obligaci przekracza kwote
20% Wartosd Akbywdw Netto Funduszu.

d) W dniu 22 wrzesnla 2008 roku SECUS I FIZ zawart z APARATURA PRZEMYSEOWO-NAUKOWA APN -
PROMISE Sp. z 0.0, z sledziba w Warszawie (,APN Promise®), umowe objecla 3 nowych udziatdw
stanowigcych 30% w kapitale zakladowym za 2 775 000 .
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Jednoczenle, w dniu 22 wrzesnia 2008 roku Fundusz zawart z Panem Piotrem Paszozykiem,
udzialowcem spotki, umowe zakupu 1 istniejgcego udzialu stanowigcego 10% w kapitale
zaktadowym za 925 000 z1.

Fundusz podpisat takze umowe inwestycyjng, ktdra ckresla warunki nabycia oraz objecia udziatéw
przez Fundusz. Umowa ckredla fakze warunki wspdlpracy pomiedzy udziatowcami, reguluje zasady
realizac]i inwestycji przez Fundusz oraz sposoby wyjscia z inwestycji. Fundusz planuje wprowadzenie
APN Promise na gielde w ciggu 24 miesiecy od inwestycjl. Inwastycja zostala sfinansowana ze
srodkdw wiasnych Funduszu.

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdinosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe,

Nie wystapily.
4. Informacje podstawowe o dzfafalnosci Funduszu.

SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spdlek Niepublicznych zostat utworzony jako fundusz aktywdw
niepublicznych, o kidrym mowa w Art. 196 Ustawy o funduszach tnwestycyinych.

Giéwnym obszarem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie powlerzonych do zarzadzania akiywow w

a) papiery wartosciowe w rozumieniu Art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, za
wyjatkiem instrumentdw pochodnych;

b} nie bedace papierami wartosciowyml Insrumenty Rynku Plenigznego;

¢} udzaly w spdtkach z ograniczong odpowledziainascia;

&) akeje w spotikach komandytowo-akcyjnych;

e) wierzytelnosc, w tym: wobec 0s6b fizyenych;

f) depozyty w bankach krajowych;

g) waluty;

- pod warunkiem, ze s zbywalne.

5. Podstawowe czynniki ryzyka zwiazane z polityka inwestycyjng realizowang przez Fundusz.

Czynniki ryzyka zwigzane z Funduszem.
ko nieefel nego wyko nia Srodkéw finan na inwi

Ze wzgledu na dywersyfikacje lokat oraz pozostale ograniczenia inwestycyjne ujete w art., 25 Statuty, istnigje
ryzyko, e Fundusz nile wyselekcjonuje i nie pozyska zamierzongj ilosci inwestycji atrakeyinych z punktu widzenia
przyjetej strategli. W zwiazku z tym istnieje ryzyko nlewykorzystania w sposéb najbardziej efektywny Srodkow
finansowych przeznaczonych na inwestycje,

Istnieje takze ryzyko, iz pozyskane przez Fundusz Spotki Portfelowe nie przyn:osq oczekiwanych rezultatdw

Inwestycyjnych, zaréwno ze wzgleddw niezaleinych od tych Spolek, jak i ze wzgledu na niewystarczajaca jakosc

Zarzadzania tymi Spolkami. W rezultadie istnieje ryzyko, iz Fundusz nie zdola zrealizowad zakladanych celdw

jnwestycyjnych dla Docelowego Portfela Inwestycyjnago.

W przypadku braku oczekiwanych rezultatdw inwestycyjnych zaréwno zaleinych, jak i niezaleinych od Spétek

Portfelowych Fundusz mose poniesc strate na czesci Aktywdw zainwestowanych w ramach Docelowego Portfela

Inwestycyjnego.

Inwestycje w ramach Docelowego Portfela Inwestycyinego wiazg sie z nastepujacymi rodzajami ryzyk:

a) ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na lokaty Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyinego
majg wplyw czynniki makroekonomiczne takle jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handlowy i obrotdw biezacych, wielkoSC popytu konsumpeyinego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stdp pracentowych, ksztaltowanie sle pozlomu depozytow i kredytéw sektora
bankowego, wielkosC zadhizenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkosé i ksztattowanie sig poziomu
inflacji, wielkos¢ i ksztaltowanie si¢ poziomu cen surowcdw, sytuacja geopolityczna.

Ostablenie sytuacjl makroekonomicznej ma negatywny wphyw na wyceny lokat Fundusz przy podejmowarniu
decyzfl o poziomie alokacii w lokaty w ramach Docelowege Portfela Inwestycyjnego blerze pod uwage
obecng | prognozowana sytuacje makroekonomiczng kraju i swiata.

b) ryzyko branzy: lokaty Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyinego, podlegaja ryzyku branzy, w

_ kidrej dzialaja, gléwne ryzyka to: konkurencyjnoéé, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z
branzy, nowe technologie.
Ryzyko branzowe Fundusz ogranicza poprzez dywersyfikacje branzowa lokat Docelowego Porifela

Inwestycyinego.
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€) ryzyko specyficzne Spétki: akeje lub udzialy Spotek, kidre sa przedmiotem lokat Funduszu, podiegaja tyzyku
specyficznemu danej Spotki, gldwne ryzyka to: jakos¢ produltu | biznesu, skala dziatania i wiclkost Spéiki,
jakosé zarzadu, strukture akcjonariatu, polidyka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystosé dzialania,
zdarzenia losowe. Ryzyko specyficzne dia Spétki ograniczane jest poptzez lokowanie w jeden podmict nie
wigcef niz 20% Wartoédl Aktywdw Funduszu,

Ryzvko plynnosci aktywdw

Polega na braku mozliwosci sprzedady w krétkim okresie lokat po cenach odzwierciedlajacych ich realng wartosé.
Inwestycje Funduszu w ramach Docelowego Porifela Inwestycyinego maja charakter ograniczongj piynnosci.
Istnieje ryzyko, Ze Fundusz niz bedzie w stanle zby¢ posladanych aktywdw portfelowych przy okreSlonym

poziomie wyceny, w momencle uznanym za dogodny do realizacji inwestycji z punktu widzenia maksymallzacji
stopy zwrotu z inwestycjl.

ko wyceny Wa kat
Inwestycie w ramach Docelowege Portfela Inwestycyjnege nle beda przedmiotem notowat na rynkach
regulowanych.

Istnlede ryzyko, Ze wyceny poszczegdinych skiadnikow Portfela Funduszu odblegaé beds od faktycznych cen, jakie
mozliwe bylyby do uzyskania przy sprzedaiy tych aktywow na rynku.

Aktywa Funduszu wyceniane sg wedlug wartcsd godziwej lub wg wartosci rynkowej poszczegdinych skladnikdw
lokat w Dniu Wyceny, W przypadku sprzedaZy Aktywdw poszczegdinych typdw lokat istnieje ryzyko uzyskania
ceny nizszej od wartosd uzyskanej przy zastosowaniu wyzej opisanej metody wyceny. Ze wzgledu na konlecznosd
dostosowanta Statutu do zmieniajacych sie przepisow prawa oraz praktyki rynkowe], zasady wyceny Aktywow
Funduszu moga ulec zmianie, co moZe mied wplyw na wycene Certyfikatow. Istnieje takde ryzyko popeinienia
bledu przy dokonywaniu wyceny.

Ponadto, dokonujac wyceny skiadnikéw ilokat w ramach Docelowego Porlfela Inwestycyjnego w Dniu Wyceny
bedacym ostatnim dniem ckresdw sprawozdawczych wyceny poszezegGinych sktadnikdw lokat bedg cbarczone
nieprawidiowosdami podlegajacymi korektom podezas badan sprawozdan finansowych Spéiek Portfelowych przez
audytorow. W zwigzku z tym pojawi sig ryzyko zmiany Wartofci Aktywdw Netto Funduszu uwzgledniajacych
naniesione korekty oraz ostateczng wycene skladnikéw lokat,

Ryzyko zwiazane z kosziami | wydatkami nielimitowanymi

CzesE kosztaw | wydatkdw zwigzanych z dziatalnosca Funduszu bedzie miata charakter nielimitowany. Koszty i
wydatki nielimitowane Funduszu moga_stanowic istotng czes¢é wszystkich kosztdw i wydatkéw, ktrymi obciazany
bedzie Fundusz, co wplywaé bedzie na pomniejszanie WartoScl Aklywdw Metto Funduszu. Towarzystwo ma
ogranfczony wplyw na wysckoSC kosztdw 1 wydatkdw niglimitowanych, aczkolwiek Towarzystwo bedzie czynic
starania, aby ich wysokos¢ byla moiliwie najnizsza, Dodatkowo w poczatkowym okresie funkcjonowania
Funduszu pojawlg sie limitowane koszty zwiazane z przygotowaniem inwestycii obejmuijace koszty zwiazane
z wydatkami na doradztwo prawne oraz badania Due Diligence podmiotdw, kidre moga stad sie przedmiotem
lokat Funduszu, Koszty o charakterze limitowanym Funduszu sg ograniczone zapisami art, 34 Statutu,

Ryzvko _zwiazan uszu_na zarzadzanie poszczegdlnyml Spdtkam

akcie lub udziaty wehodza w skiad portfels inwestyoyinego Funduszy

Istnieje ryzyko, iz Fundusz nie bedzie miat samodzielnie prawa lub wystarczajacej ilosci gtoséw potrzebnej do
wywierania wplywu na zarzadzanie Spotkami Portfelowymi, ktarych akgje lub udzialy wejda w skiad Docelowego
Partfela Inwestycyjnego Funduszu, Intencia Funduszu jest jednak, aby w kazde] ze Sp&lek Portfelowych
wchodzacych w sklad Docelowego Portfela Inwestycyjnego posiadaé modliwoéé sprawowania nadzoru nad jego
dziakalnoscia w wyniku zawleranych z pozostalymi akcjonariuszami, komplementarluszami, udzialowcami umow
inwestycyjnych dajacych Funduszowi wigkszy wphyw niz wynikatoby to z ilosci posiadanych akcji, bad? udzialow.

Ryzvko zwiazane z kluczowym personelem

Specyfika polityki inwestycyjnej Funduszu poweduje, Zze zmiany na Kuczowych stanowiskach w Spdtkach
Portfelowych, ktdrych akcie lub udzialy wchodza w sklad Docelowego Portfela Inwestycyinego Funduszu moga
zwigkszaC ryzyko pogorszenia sle wynikdw finansowych tych podmiotéw. Jednoczesnie dziatanie | wyniki
Funduszu pozostaja zalezne od dodwiadczenia i umiejgtnosci osdb zatrudnionych przez Towarzystwo oraz przez
Zarzadzajacego. Utrata kluczowych pracownikéw Towarzystwa jako organu Funduszu lub Zarzadzajacego moze w
przejsciowym okresie wplynaé negatywnie na funkcjonowanie Funduszu oraz prowadzone przez niego inwestycje.

»

R i itej wartoid diuinych papierdw wartosciowych wehodz w
uszu

W zwigzku z zakladanym udzlafem diuznych papierdw wartosciowych w Porifelu Inwestycyjnym Funduszu istnigje
ryzyko, 2e nastapl spadek wartascl tych papierdw, co moze w istotny sposdb wplynad na Wartosé Aktywdw Netio
Funduszu. Inwestycje w diuzne papiery wartoSciowe obarczone sa nastepujacyml rodzajami ryzyka:
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a) ryzyko niewyplacalno$d emitenta - Fundusz ogranicza ryzyko niewyptacalinoéel emitenta inwestujac w diuzne
papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez podmioty 0 duzej zdolnosci do obslugl zobowlazati:
Narodowy Bank Polski, Skarb Paristwa, pafistwa nalezace do OECD, albo miedzynaradowe instytucje finansowe,
ktdrych czfonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw naleiacych do OECD, a takie
IFC, EBI, EBOR.

b) ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane ze zmiana cen dluinych papieréw wartoSciowych o statej stopie
procentowej przy zmlanie rynkowej stopy procentowe], W przypadku wezrostu stdp procentowych cena
papleréw diugnych maleje, w przypadku spadku roSnie. Struktura czasowa portfela diuznych papleréw
wartoéclowych ustalana bgdzie w oparciu o przewidywane zmiany rynkowych stdp procentowych. Nalezy braé
pod uwage, e rzeczywiste zachowania rynku mogg odbiegac od przewidywan, W taldm wypadku Fundusz
moze nie zrealizowaé celu inwestycyinego polegajacege na wzroscie wartodci Aktywow Funduszu.

_ Ryzyko zmlany Statuty

W okresie istnienla Funduszu, jego Statut moze ulec zmianle w szceegblnodci ze wzgledu na koniecznost
dostosowania Statutu do zmieniajacych sig przepisow prawa, prakiyki rynkowej oraz wymagarn biznesowych, w
tym w szczegllnoSci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztdw | zasad wykupywania Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Ryzyko ulraty wartosci Aktywow Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada inwestowanie Akiywdw w akcle lub udzialy spdlek, kidre w okresie
funkcjonowania Funduszu zostang wprowadzone do obrotu regulowanego 1 ich sprzedaz w obrocle regulowanym.
Przedmicty lokat Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyinego nie bedq w momende ich nabywania
przez Fundusz notowane na Zadnym rynku regulowanym, a co za tym idzie Fundusz bedzie ponosil ryzyke
ewentuainych réznic pomiedzy wartoscia dokonywanych transakgji, a rzeczywisty cena rynkowq, danej lokaty
Funduszu. Inwestor powinien wzigl pod uwage fakt, i2 kryterium doboru lokat w ramach Docelowego Portfela
Inwestycyinego jest maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu przy akceptacii ryzyka ulvaty caloga

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania dziatai okreélonych w Statucie i Ustawie o
FI, przy czym w zwlazku z okreslonym w Statucie (Art. 7 ust, 2) | Ustawie o FI zakresle uprawnien Zgromadzenia
Inwestoréw, Uczestnik nie ma wplywu, badz ma ograniczony wpltyw na fakt podjecia lub niepodjecia takich
dzialan.

Do dziatan tych zaliczymy migedzy innymi: wybdr i sposdb zarzadzania Aktywaml Funduszu, otwarcie likwidacji
Funduszu, przejecle zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo lub flrme zarzadzajaca, zmiane
Depozytariusza badZ podmiotu obstugujacego Fundusz oraz zmlane polityki inwestycyinej Funduszu.

Zwraca sig jednak uwage Inwestarom, iz zmiana Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w Art. 18 ust. 2 pkt 14, Ark.
139 ust. 3 oraz Art. 198 ust. 2 Ustawy o FI wymaga uzyskania zezwalenia KNF. Dodatkowo, zgodnie z Ustawa o
Ofercie, Fundusz jako emitent publicznych certyfikatéw inwestycyinych, zobowiazany jest do podawania w
raportach biezgcych wszystkich Informacii dotyczacych wszelkich zdarzei majacych wplyw na dziatalnosé
Funduszu, mogacych mieé wplyw na wartosé Cenyfikat Inwestycyinego i umoiwlajacych ocene dziatalnosd
Funduszu,

R o likwidaciji Fun i igzaniem umo arzadzanie portfelem i j 57U

Fundusz zawart umowe o zarzadzanie portfelem Inwestycyinym Funduszu z firma Secus Asset Management
Spitka Akcyjna (Zarzadzafacy). Jesli w diagu & miesiecy od dnla rozwigzanla umowy o zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu, zarzgdzanie Funduszem nie zostanie przejete przez Inne towarzystwo funduszy
inwestycyinych, Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko aperacyine

Isinigje ryzyko moliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw wewnetrznych,
bleddw ludzkich, czy bleddw systemdw. W szczegdinosel, zawodny proces lub blad ludzki mo2e spowodowad
bledne lub opéinione roziiczenle transakejl. Bladne dzialanie systemdéw moZe przejawial sie zawieszeniem
systemdw komputerowych. Istnieje takze ryzvko w positaci mozliwoscl poniestenia strat w wyniku zajédia
niekorzysinych zdarzefi zewnetrznych, takich jak kleskl naturalne czy ataki terrorystyczne, Towarzystwo stara sie
ograniczad ryzyko operacyine poprzez stosowanle adpowtednich systemdw i procedur wewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem w jakim Fundusz prowadzf dziatalnosé

Ryzyka makroekonomiczne

Sytuacia finansowa Spdlek Portfelowych wchodzacych w skiad Docelowego Portfela Inwestycyinego Funduszu
bedzie w duzym stopniu uzalegnfona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach Europy i na Swiecie. W
warunkach gospodarki rynkowej dziatalnoé gospodarcza nareiona jest na szereg ryzyk zwigzanych z

(33‘3 4
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niebezpleczeistwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcli przemystowej, réznic kursowych, cen
surowcdw, popytu globalnego. Zmiany czynnikéw makroekonomicznych moga spowedowad pogorszenie sie lub
nawet ujemng stope zwrotu z inwestyeii w Spotki Portfelowe | w rezultacie obnizenie Wartodci Aktywow
Funduszu, a tym samym spadek wartosc Certyfikatow.

Ryzyko zmiany przeplséw prawnych

Zmiany w przepisach majgcych zastosowanie do Funduszu moga powodowad utrudnienie jego drialalnosd,
zmnigjszenie optacalnosci lokowania Aktywéw Funduszu lub spowodowad natozenie dodatkowych obowiazkéw na
Fundusz, W szczegdinoéci zmiana postanowlelh Ustawy o Funduszach Inwestycyinych moze miet znaczacy wphyw
na dzlatalno$¢ Funduszu, Istnigje takie potencialne ryzyko zmian w przepisach podatkowych odnoszacych sle
zaréwno do inwestycii dokonywanych przez Fundusz, jak rdwniez do inwestycjl Uczestnikéw w Certyfikaty
Inwestycyjne Funduszu, W pierwszym przypadku negatywna konsekwencja zmian podatkowych moze byé
pogorszenie sig wynikéw [nwestycyinych Funduszu w wyniku wzrostu kosztéw [ub pojawienia sig dodatkowych
obciazen podatkowych zwlazanych z inwestycjami Funduszu. W drugim przypadku zmiany podatkowe moga
doprowadzi€ do zmniejszenia atrakcyjnodcl lokaty Kkapitalu jakg s ceriyfikaty inwestycylne funduszy
inwestycyjnych. Nalezy jednak zauwazyc, iz w chwili obecnej nle sa znane Zadne projekty zmian legisiacyinych,
ktére moglyby miec istotnie negatywny wplyw na status quo regulacji dotyczacych dzialalnosdl Funduszu Jub
inwestycji w Certyfikaty Inwestycyine.

Zmiany w przepisach, w tym w przepisach podatkowych, majacych zastosowanie do poszezegdinych Spélek
Portfelowych bedg miaty znaczenie dla efektywnosci dzialalnoécl gospodarczej tych podmiotow.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywanla przez Fundusz inwestycji w lokaty denominowane w walutach obcych, wahania kursu
zZiotego wzgledem walut obcych moga przekiadac sie na wahania wartoscl Certyfikatdw Inwestycyjnych.

W zwigzku z faktem, Ze w ramach Docelawego Portfela Inwestycyjnego Fundusz bedzie dokonywal inwestycjt w
papiery wartosclowe Spélek Portfelowych w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji w takie lokaty
denominowane w walutach obcych oraz w przypadku uzyskania przez Fundusz Wplywéw 2z Lokat
denominowanych w walutach obcych i biorac pod uwage wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych Fundusz
moze poniesc strate wynikalaca ze zmian kurséw walut,

6. Cel inwestycyjny Funduszu.

Celem inwestycyjnym w ramach Docelowego Portfela Inwestycyinego jest oslagniecie w diugoterminowym
horyzoncie czasowym wzrostu Wartosei Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosei lokat Docelowego Portfela
Inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela AktywGw Plynnych jest ochrona realne] Wartodci Aktywdw
Funduszu poprzez czascwe lokaty Srodkéw Portfela Aktywdw Phynnych do momentu ich Ilokaty w ramach
Docelowego Portfela Inwestycyjnego bad? do momentu Wyptaty z Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje oslagniecia zatozonego celu.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykllcznoéci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W deizlalnosd Funduszu nie wystepuje sezonowesé ani cyklicznodé,

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych,.

Emisja Certyfikatow serii 8
Przedmiotem oferty publicznej byto od 2000 do 100 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Funduszu. Cena

Jednego cerstyfikatu wynostta 1 000 2k W dniut 4 czerwea 2007 roku nastapite przydzielenie 27 866 Certyfikatow
Inwestycyinych serii B Funduszu o {acznej wartoéd emisyjnej 27 866 000 zt,

9. Informacje dotyczace wyplfacone] (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykie | uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie zdarzefi, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzasizono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, 2 mogacych w znaczacy spostb wplynac na przyszie wyniki
finansowe Funduszu.

W dniu 30 stycznia 2009 roku Fundusz nabyt za taczng kwotg 1,00 zt (jeden ztoty) , od Secus Investment
Sp. z o.0. Z siedzibg w Katowicach 1 829 120 (stownie: jeden milion osiemset dwadziescia dziewied
tysigcy sto dwadziesclia ) sztuk akell na okaziclela serii B spdlki WiedzaNet S.A. z siedziba w Warszawie
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(.Spétka™). Akcje Spdlki stanowla 6,33% udzlaiu w jej kapitale zakladowym oraz 6,33% udziaty w
ogdinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki.

Jednoczesnie w dniv 30 styczniz 2009 roku, Fundusz zawart dwie umowy sprzedazy akeji spdiki
WiedzaNet S.A. z dwiema osobami fizyanym! (Kupujacy 1% i ,Kupujacy 2%). Na mocy ww. umdw
Fundusz sprzedaje pakiet wszystkich posiadanych akgji tj. 4 419 120 akgji Spotki, co stanowi facznie
15,2 % udzialu w jej kepitale zakiadowym oraz 15,3% udzialu w ogdlnej licbie gloséw na Walnym
Zaromadzeniu Spoiki, w tym Kupuiacy 1 nabywa 2 149 585 sztuk akgji (,Akcje 1) , Kupujacy 2 nabyws
2 268 535 sztuk akgji ( Akcje 2.

Przejéde praw na Kupujagego 1 z tytuhs Akgji 1 nastapl z chwilg uznania rachunku bankowego Funduszu,
kwotg ceny sprzedazy oraz wydania Kupujacemu 1 dokumentdw Akcji 1. Zaptata ceny sprzedazy za Akgje
1 nastaplta w dniu 2 lutego 2009 roku.

Preejdcie praw na Kupujacego 2 z tytule Akci 2 nastapito z chwilg uznania rachunku bankowego
Funduszu, kwoln ceny sprzeda?y oraz wydanla Kupujacemu 2 dokumentdw Akcii 2. Cena Sprzedaly za
Akdje 2 zostala uregulowana przez Kupujacego 2 w nastepujacy sposdb:

- w dniu zawarcia ninlejszej umowy sprzedazy Akcli 2, Kupujacy 2 zaplacit przelewem na rachunek
bankowy Funduszu, zadatek w wysokosd 10% ceny sprzedazy za akde 2, w rozumieniu art. 394 Kodeksu
Cywilnega.

- pozostaly czgS¢ ceny sprzedazy za Akcje 2, Kupujacy 2 zohowiazali zaptacit przelewem na rachunek
bankowy Funduszu do dnia 29 marca 2009 roku.

11. Zmiany zasad ustalania wartoscl aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego w
danym roku obrotowym.

Nie wystapily.

12. Informacje dotyczace zmian zohowiazaii warunkowych, ktdre nastapily od czasu
zakoriczenia ostatniego roku cbrotowego.

Nie wystapity.

13. Stanowisko Zarzadu odnognie mozliwoéci zreallzowania wczeénie] publikowanych prognoz
wynikébw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcde kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie sporzadzit prognozy wynikdw,

14. Wskazanie postepowan taczacych sle przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego Jub organem administracji publicznej.

W roku 2008 nie toczyly sle Zadne postepowania przed sadem, organem whasclwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére dotyczylyby Funduszu.

15. Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zaleina jednej [ub wielu
transakcii z podmiotami powiazanymi, jeZeli warto$é tych transakcji (faczna wartosc
wszystkich transake]i zawartych w okresie od paczatku roku obrotowegoe) przekracza
typowymti i rutynowyml, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z hieZacej dzialalnosd operacyjnej,
prowadzone} przez Fundusz lub jednostke od niego zale?na, z wyjatkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powijzanym, wraz re
wskazaniem ich lacznej wartoscl,

Nie zostaly zawarte transakcje o powyzszym charakterze.

16. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem ich
wymagalnoic oraz o udzielenfu przez Fundusz Iub przez jednostke od niego zaleina
poreczen kredytu Iub poZyczki lub udzleleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jeZeli lgczna wartosé Istniejacych poreczen lub
gwarancjl stanowi réwnowarto5¢ co najmniej 10% kapitaléw wilasnych Funduszu.

Fundusz nie zaciagnat kredytéw i pozyczek.
Fundusz nie udzielat Zadnych kredytéw, pozyczek ani gwarandji.
Fundusz nie posiada jednostek od niego zaleznych.

o
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17. Zmiany w skiadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych zarzadzanie Funduszem w 2008
roku

W dniu 18 stycznia 2008 roku p. Darjo Vittorie Cpriani ziozyt, z dniem 31 stycznia 2008 roku, rezygnacie z
peienia funkei Czlonka Rady Nadzorczej Towarzystwa,

W dnlu 26 maja 2008 roku Zarzad Copernicus Capital TFI S.A. ustanowit prokure dla p. Mikolaja Kowalczyka,
W dniu 10 lipca 2008 roku Zarzad Copernicus Capital TFL 5.A. ustanowit prokure dia p. Artura Rusinka.

W dniu 31 lipca 2068 roku p. Pawel Glerynski zlozyt rezygnacie z pelnienta funkcji Prezesa Zarzadu Copernicus
Capital TFI S.A..

W dniu 4 sierpnia 2008 roku Zarzad Copemicus Capital TFL S.A. Zlozyl oswiadczenie o odwolaniu z dniem 4
sterpnia 2008 roku prokury udzielonej p. Mikotajowi Kowalczykawi.

W dniu 28 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa odwotlalo z funkgji
czlonka Rady Nadzorczej Pana Neila Miine oraz Pana Keith'a Mellorsa,

W dniu 28 slerpnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa powofalo na
funkcji cztonka Rady Nadzarczej Pana Marka witkowskiego oraz Pana Stawomira kobode.

W dniu 2 paiddernlka 2008 roku Rada Nadzorcza Copemicus Capital TFT S.A. powolala Pana Pawa Malyska w
skiad Zarzadu Copernicus Capltal TFI S.A.

W dniu 3 pazdziemnika 2008 roku Copernicus Capital TFI S.A. powzigto informacje, e w dniu 17 grudnia 2067 -
roku Rada Nadzorcza Secus Asset Management S.A. (,.Spotka™ powolata w skiad Zarzadu. Spétki Pana Andrew
Hope.

W dniu 25 listopada 2008 roku Rada Nadzorncza Secus Asset Management S.A. (,Spdtka™) przyviela rezygnacje
Pana Andrew Hope, Pana Marcina Juzonta oraz Pana Mirostawa Fabrycznego z funkcji w Zarzadzie Spolki.

18. Inne Informacje, ktore zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majaticowe], finansowej, wyniku finansowego 1 ch zmian, oraz informacje, ktdre s3 istoime
dla oceny mozliwosci reallzacji zobowiazan przez emitenta.

Nie ma innych informacji, ponad informacje przedstawione w sprawozdaniu finansowym oraz powyzej, ktare
2daniem Funduszu sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego | ich
Zmian.

19, Wskazanie cxynnikiw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najimnlej kolejnych 6 miesigcy.

. Budowa portfela inwestycyjnego ze srodkdw pozyskanych z emisi serfl A 1 B zostata zakoiiczong, a Zarzadzajacy

zainwestowaf 95% érodkdw Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego.

~,

Radostaw Solan Joanna Andfyszczak-Lewandowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

C‘:Pa}&é{ Maiyska
ztanek Zarzadu

Warszawa, 15 kwietnia 2009 roku
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7. NOTY OBJASNIAJACE
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ZASADY RACHUNKOWOSCI

na podstawie Art. 10, ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2002 r. Nr 76, poz. 654
z poznigjszymi zmianami (“"Ustawa™) oraz przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8
paZdziernika 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz..U.
2004 r. Nr 231 poz. 2318)

obowiazujgce od dnia 30 listopada 2006 r.
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SPIS TRESCI

METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ORAZ USTALANIA WYNIKU
Z OPERACII
1. SRODKI PIENIEZNE
2. NALEZNOSCI
3. SKLADNIKI LOKAT
4. POZOSTALE AKTYWA
5. ZOBOWIAZANIA
6. KAPITAL
7. PRZYCHODY Z LOKAT
8. KOSZTY FUNDUSZU
9. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
10. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
11. TRANSAKCIE W WALUTACH OBCYCH |
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METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ORAZ USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zasady wyceny

Srodki pienigine \}vykazuje sie w walucie, w kidrej sa wyraone, a takie w walude polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief
poprzedzajacy dzieh wyceny.

Srodki pienlezne sa wyceniane w wartosd nominainej.

Sposéb ujecia w ksiegach rachunkowych

Do érodkéw pienieznych zalicza sie znaki pleniezne w gotdwee, érodki na rachunkach bankowych, lokaty
pieniezne platne w ciggu 3 miesiecy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jezeli sg one
platne w ciagu 3 miesiecy od daty ich wystawienia. Do Srodkéw pienieznych zaficzane sg takie naliczone
odsetki od aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienla,
nabycia lub zaloZenia (lokaty) zaliczane sg do érodkéw pieniginych dla potrzeb rachunku przeplywéw
srodkéw pienieznych,

Odsetki otrzymane | nalezne zalicza sie do przychoddw z lokat.

NALEZNOSCI

Zasady wyceny

Naleinodci wycenia sie na dziefi bilansowy w kwocie wymagajacej zapfaty, tacznie z doliczonymi
odsetkami za zwloke w zaplacie naleznoSc | wykazuje w wartoscl netto (tj. pomniejszone o dokonane
odpisy aktualizujace).

Wartos¢ nalefnodci aktualizuje sie uwzgledniajge stopleit prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego. Koniecznosc dokonywania odpisdw aktualizujacych jest dokonywana
raz na kwartat na dzieri wyceny przez Towarzystwo, Informacia o wysokoscl koniezznych do dokonania

odpisbw aktualizujacych naleinoéci jest keidorazowo przekazywana do depozylariusza przez
Towarzystwo.

Sposdb ujecia w ksiegach rachunkowych

Naleznodd zalicza sie do naleinodci diugoterminowych, jeZeli okres splaty na dziefi bilansowy jest
diuzszy niz jeden rok oraz do naleznoéci krétkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest
krétszy niz jeden rok.

Dokonane odpisy aktualizujace naleinodci obciazaja koszty operacyjne Funduszu i ujmuje w pozycjl
~Pozostale”.

SKLADNIKI LOKAT

Zasady wyceny

1. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wycenlane sq w sposob nastepujacy:

a)

b)

jeieli Dziehh Wyceny jest réwnoczeénie zwykiym dniem dokonywania transakdi na Aktywnym Rynku —
wedlug ostatnlego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Akiywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeieniem, Ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknieda — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs
albo wartoéé z Diia Wyceny;

jeeli Dziefi Wyceny jest réwnoczeénie zwykiym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym
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skiadniku aktywSw nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoscl godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt 4, z
zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoScl stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzed majacych wplyw na ten kurs albo wartosé, zgodnie z zasadami okreslonymi w lit, d)
ponizej;

¢}  jezeli Dzied Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcii na Aktywnym Rynku — wediug
ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecla ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoscl stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoscl
godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w lit. d) ponizej;

d) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny okreslonych w lit. b) - ¢) powyiej to do wyceny
przyimuje sie wartoé¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku. JeZeli nie sg
dostepne kursy wyznaczone zgodnie z lit. b) - ¢) powyzej oraz niemoliwa jest wycena w oparciu o
wartos¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku
dostepne s3 ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna 1 sprzedazy, to do wyceny wylicza sig
$rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedaiy, z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w
ofertach sprzedaZy jest niedopuszczaline. Gdy nie jest mozliwy dostep do danych wyznaczonych
zgodnie z powyiszymi postanowieniami, wartos¢ godziwa wylicza sie opierajac na dostepnych danych
dotyczacych przeplywow pienieznych zwlazanych z tym skladnikiem. Jezeli niemozliwe jest
zastosowanie powy2szych metod, stosuje sie wycene w oparciu o publicznle ogtoszong na Aktywnym

Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosdi o podobnej konstrukeji prawnej i cefu
ekonomicznym. .

Ostatnie dostepne kursy, o kidrych mowa w punkde 1, okresta sie wedlug stanu kursow z godziny 11.30 w .
Dniu Wyceny.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gidwnego jest wolumen obrofu na
danym skfadniku lokat w okresie ostatniego peinego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium
wyboru rynku gléwnego oraz mozliwosé dokonywania przez Fundusz transakgi ma danym rynku jako
dodatkowe kryterium wyboru rynku gidwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnega miesigca
kalendarzowego.

Rynek uznaje sie za nieaktywny jeZeli w miesiacu poprzedzajacym miesiac, w kidrym przypada Dziert Wyceny
nie zawarto na nim Zadnej transakcji w odniesieniu do danego skladnika akbywow. W przypadku umania
rynku notowan dla danych skiadnikéw aktywdw za nieaktywny Towarzystwo przekazuje o tym pisemng
informacje Depozytariuszowi celem zastosowania metody wyceny danych skiadnikéw aktywow wedtug
skorygowanej ceny nabycia.

Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem chserwuje akiywnos¢ rynku dla papieru warto$ciowego dia
kidrego zastosowanc powyisza procedure oraz na podstawie danych historycznych z ostatniego roku
podejimuje decyzje o przejéciu na wycene rynkowa. Przyimuje sie, Ze rynek dla danego papieru
wartosciowego ponownie jest aktywny jesli w okreste roku dostepne byly kwotowania co najmniej raz w
tygodniu kazdego miesigca.

Sktadniki lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposSh nastepujacy:

a) papieréw wartoSciowych emitowanych przez spdlki wchodzace w sklad Decelowego Porifela
Inwestycyjnego Funduszu ~ wediug wiarygodnie oszacowanej wartos¢ godziwej;

b) udziatbw w spitkach z ograniczong odpowiedzialnoscq wchodzacych w sklad Docelowego Portfela

) Inwestycyinego Funduszu - wediug wiarygodnie oszacowanej wartoS¢ godziwesj;

¢} dhuznych papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycla, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe], przy czym skutek wyceny tych sidadnikéw lokat zalicza sig odpowlednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do
wyceny listow zastawnych, bondw pienieznych, obligagjl i Innych diuznych papieréw wartosciowych,
bondw pienieznych, a takie weksli;

d)  depozytdw — w wysokoéci wynikajacej z sumy wartoéc nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym
kwote naliczonych cdsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
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e) skiadnikéw lokat innych niz w okreSlone w lit. a) - d), w tym praw do akcji, warrantdw
subskrypcyinych, praw poboru, kwitéw depozytowych, instrumentéw pochodnych i innych zbywalnych
papierdw wartosciowych — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

f)  wierzytelnosc - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skiltek wyceny tych sktadnikdw lokat zahcza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo koszidw odsetkowych Funduszu,

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartoé€ wyznaczong, popizez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczac tego
rodzaju ustugi, o e moiliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienigznych
zwigzanych z tym skiadnikiem;

b)  zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

c)  oszacowanie wartoscl skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

dy oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nieriniacego sie istotnie skladnika, w szczegdinoscd o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

By dazy( do wyznaczenia wariosci okresionych w punkeie 6, Fundusz bedzie stosowat model wyceny
aktywow niepublicznych opracowany przez Moore Stephens Smoczyriski i Partnerzy Sp. z 0.0..

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — wartod¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu
stanowi, na dziel przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarda umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Wyliczenia efektywnej stopy procentowej i skorygowanej ceny nabyda dokonywane sg za pomocy
algorytméw XIRR (Yield) oraz XNPV (Price) programu MSExcel, Wartos¢ funkcii XIRR (Yield) jest obliczana w
nastepujgcy spostb:
¥ P
0=y d @ Gdzie:
= (14 stopa)~— 5‘

d, - IHa data platnoéd,
— poczatkowa (0) data platnosd,

- [-ta platnosté

Wartos¢ funkcji XNPV (Price) jest obliczana w nastepujacy sposob:

N
XNPV = ) Ls
= 1+ stopa)—=

I])
365

Gdzie:
d - i-ta data pfatnosci,
— poczatkowa (0) data platnosc,

P; — i-ta platnosc
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Z uwagi na iteracying formule obliczania efektywnej stopy procentowej moga wystapié roinice w
wyliczaniu efektywnej stopy procentowej przez program MSExcel oraz Depozytariusza.

W przypadku, gdy rozbieznosC jest mniejsza lub réwna niz 2 bp, do wyceny przyjmowana jest efektywna
stopa procentowa nizsza sposréd stdp wylizonych na podstawie -programu MSExcel oraz przez
Depozytariusza.

Zagraniczne paplery wartoSdowe lub prawa majatkowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub - w
przypadku papierdw lub praw nienotowanych na aktywnym rynku - w walude, w kidrej papler wartosciowy
lub prawo majatkowe jest denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzier wyceny.

Wartoé¢ aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okredla ste w relacji do waluty euro.

Obligacje notowane wycenfane sa z zastosowaniem metody wyceny lokat notowanych na aktywnym rynku
opisane] powyzej, przy czym roznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia w dniu notowania a cena, po jakiej
fundusz wycenit obligacje w dniu notowania ksiegowana jest na konto wyceny diuinych paplerow
wartodciowych notowanych.

Sposdb ujecia w ksiegach rachunkowych

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplainie posiadajg cene nabyda réwna zeru. Skiadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki maja przypisang, cene nabycia wynikajaca z ceny nabytia tych skladnikéw lokat w zamian za
ktdre zostaly otrzymane, skorygowane o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Przystugujace prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzglednlajacy wartosci tego prawa poboru,

Teoretyczna warto$é prawa poboru (jako wartoéé prawa poboru przed rozpoczedem notowan)
ustalana jest oparciu o nastgpujacy wzdr.

V= (M-S)/ (N+1)

gdzie:

V- teoretyczna wartoé¢ prawa poboru

M - cena rynkowa starych akcji

S - cena emisyjna nowych akgji

N - liczba praw niezbednych do objecia jednej nowej akgji

Niewykonane prawo pohboru akcji uznaje sie za zbyte, wedhig wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezha dywidende z ak¢ji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w kslegach rachunkowych w dniu,
w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoscl tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do oirzymania
dywidendy od akgi nlenotowanych na aktywnym rynku ujmuje sle w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych funduszu w
dacie zawarcia umowy. W przypadku braku rozliczenia transakcii w dacie umowy, wycena lokat jest
skorygowana w dniu nastepnej wyceny,
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POZOSTALE AKTYWA
Sposdb ujecia w ksiegach rachunkowych

W pozyqji rozliczen miedzyokresowych ujmuje sie nadwyike kosztdw poniesionych przez Fundusz, kidre
na dzierh wyceny stanowia nadwyzke kosztéw wymienionych jako koszty pokrywane przez Towarzystwo
ponad 3% wartosci akiywdw funduszu w proporgii przypadajacej na dany okres.

W pozygi rozliczen miedzyokresowych ujmuje sig takie nadwyzke kosztéw pokrywanych przez
Towarzystwo ponad 3% ceny nabycia lokaty lub przychodéw ze zbydia lokaty na dziefl wyceny.

ZOBOWIAZANIA

Zasady wyceny

Zohowiazania z tytulu zbyda papierdw wartoSciowych, przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metodg korekty réinicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Rezerwy tworzone.sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania
Funduszu, ktérych kwote mozna w spos6b wiarygodny oszacowad.

Sposob ujecia w ksiggach rachunkowych

Zobowigzania zalicza sie do zobowiazah diugoterminowych, jezeli okres spiaty-na dzied bilansowy jest
diuzszy 12 jeden rok oraz do zobowigzan krdtkoterminowych, jezeli okres splaty na dzieri bilansowy jest
krétszy niz jeden rok.

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, 4. tacznie z odsetkami przypadajacymi na
dzieft bilansowy. Odsetki te ksiegowane sg w cigzar kosztdw operacyjnych i wykazywane w pozydji
«pozostate”,

KAPITAL

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych

Dniem wprowadzenia do ksigg zrmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dziefi ujedia
zbycia 1 odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania i wykupienia cerfyfikatéw inwestycyinych w
rejestrze certyfikatow inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego jest dzied ujecia wydania certyfikatéw
(wpisania certyfikatéw na rachunku papieréw wartosciowych w KDPW), zas kapitalu wyplaconego —
dziei wykuplenia certyfikatéw (dziefh wyptaty $wiadczenia z tyt. wykupienia certyfikatow tj. przefewu
Srodkdw z rachunku Funduszi na wskazany rachunek w KDPW).

PRZYCHODY Z LOKAT

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych
Dywidendy wyptacone przez spéikl portfelowe

Nalezne dywidendy ujmuje sie w ksiegach Funduszu w dniu ustalenia prawa do dywidendy przez
udziatowcow Spotki portfelowej.

Przychody z lokat obejmuja w szczegbinoc dodatnie safdo rdznic kursowych powstate w zwiazku z
wycena, Srodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowiazaii w walutach obcych, dywidendy 1 inne udziaty
w zyskach, przychody z nleruchomosédi, odsetkl oraz odpis dyskonta.

Przychody z tyt. odsetek obejmujqy zardwno odsetki otrzymane 1 naliczone.
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Przychody odsetkowe od dhuinych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartoécl godziwej, nalicza
sle zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.

Przychady odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

KOSZTY FUNDUSZU

Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie, na ktore skiada sie:
a) wynagrodzenie roczne;
b)  wynagrodzenie dodatkowe.

Whynagrodzenie roczne Towarzystwa bedzie naliczane w wysokoéci 4% (czterech procent) wartosci aktywdw netto
funduszu w skali roku. Wynagrodzenie roczne Towarzystwa platne bedzie z dofu w okresach kwartalnych w
terminie 7 (sledem) dni od dnia uplywu poprzedniego kwartalu. Na potrzeby naliczania wynagrodzenia rocznego
bedzie przyjmowana warto$é aktywdw netto Funduszu, obliczona na konlec kwartatu, za kidry wyplacane jest
wynagrodzenie, Spostb ustalenia i wysokoS¢ wynagrodzenia rocznego w momencie kwartalnej wyplaty okresla
wzor:
QR = WAN, * 1%

gdzie:

QR; — Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa plaine za -ty kwartal,

WAN,; — Wartoé¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec i-tego kwartatu.

Towarzystwu bedzie przystugiwaé Wynagrodzenie Dodatkowe od dnia Wykupu, w ktérym wartoé Wyplat z
Funduszu przekroczy wartos¢ Kapitatu Wplaconego. Wynagrodzenie dodatkowe bedzie przystugiwac Towarzystwu
od wartesc Wyplat z Funduszu przekraczajacych wartos¢ Kapitalu Wplaconego i naliczane bedzie w wysokoSci
20% poszczegdinych Wyplat z Funduszu dokonywanych od dnia Wykupu, o kidrym mowa powyzej.

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo pokrywa nadwyzke nastepujacych kosztéw, ponad kwotg stanowiaca 3% Sredniorocznej wartosc
aktywow Funduszu:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru oraz weryfikacje WAN i WANCI;

b} wynagrodzenie niezaleinego podmictu dokonujgcege na podstawie umowy z Towarzystwem, wyceny
aktywdw Funduszu;

c)  koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;
d)  koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

€) koszty druku i publikacii materialéw informacyjnych o Funduszu (w tym ogloszeh obligatoryjnych,
prospektu emisyjnego certyfikatéw);

f koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek, na ktdrym notowane s certyfikaty;
g)  koszty przeprowadzania przez Fundusz wykupu certyfikatéw;
h)  koszty likwidagji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora,

Przez srednioroczng wartoS¢ aktyw6w Funduszu rozumie sig 4rednig arytmetyczng wartoscl aktywdw Funduszu z
kazdego dnia wyceny w danym roku kalendarzowym.

Na dzieh wyceny suma wyZej wymienionych kosztéw pordwnywana jest z wartoscig 3% aktywéw Funduszu na
ten dzien w proporgji przypadajacej na dany okres. W przypadku wystapienia nadwyzki, ujmuje sle ja w ksiegach
jako rozliczenie miedzyokresowe z tego tytulu ( w pozyqii pozostale aktywa) jako uznanie pozycji kosztow
ponoszonych przez Towarzystwo (konto 7200).

Koszty ponoszone przez towarzystwo obejmujy nadwyike kosztéw zwigzanych z badaniem i wycena oraz

ustugami doradczymi, prawnymi i poSrednictwa zwigzanymi z nabywaniem i zbywaniem przedmiotdw lokat ponad
kwote stanowigca 3% ceny nabydia danej lokaty lub przychodéw 2 zbycla lokaty z kt6rg zwigzane jest poniesienie
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takich kosztéw. Nadwyika kosztéw ksiegowana jest jako uznanle pozycii kosztdw ponoszonych przez
Towarzystwo (konto 7910).

ZREALIZOWANY I NIEZREALTZOWANY ZYSK (STRATA)

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych

Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat stanowia réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia lokat
a kosztem ich nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat a takze walut obeych wylicza sie metoda "najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwy2szej cany nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku skfadnikow wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezacej wartosci ksiegowej. W przypadku,
gdy jednego dnfa dokonane zostajg transakgje zhydia i nabycda danego papleru wartoSciowego, uimuje
sie w pierwszej kolejnosci nabycle posiadanego skiadnika; jezeli faktyczne rozliczenie odbywa sie w innej
kolejnosd, wowczas ujmowanie nastepuje zgodnie z faktyczng kolejnoécia rozliczania.

Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat stanowig zyskl lub straty z wyceny lokat notowanych
nienoctowanych i stanowig wzrost lub spadek ceny rynkowej lokat na dzie wyceny w stosunku do ceny

rynkowej na poprzedni dzien wyceny lub w stosunku do ich plerwotnej ceny nabyca.-w okresie
sprawozdawczym.

TRANSAKCIE W WALUTACH OBCYCH

Zasady ujecia w ksiegach rachunkowych

W ciggu roku obrotowego ujmowane sg wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczace:

¢ Srodkéw pienigznych, wplaty naleino$dl 1 zaplaty zobowlazan — po kursie kupna lub sprzedaZy walut
bankuy, z ktérego ustug korzysta Fundusz ;

e naleznosci | zobowiazalh - po obowigzuiacym na dzieft przeprowadzenia transakeji Srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Réznice kursowe powstale przy zaptacie (w stosunku do $redniego kursu NBP) oraz na dzief wyceny
odnosi sie do adpowiednio przychoddw z lokat lub kosztéw operacyjnych,
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Warszawa, 14 kwigtnia 2002

LIST DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Szanown| Panstwo,

Mamy przyjemnosé przedstawié roczne sprawozdanie finansowe Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyiny -
Zamkniety Spdtek Niepublicznych za okres od 1 stycania do 31 grudnia. 2008 roku (,Fundusz”)
zarzadzanego (na mocy umowy podpisanej z Copemicus Capital TFI - ,Towarzystwo™} przez Secus
Assel Management S.A..

Na dzied 31 grudnia 2008 roku {gczna wartost aktywdw netto Funduszu wyniosta 40,5 min zdotych.

Zgodnie z polityky inwestycyjng Funduszu, pozyskane od Inwestordw Srodki lokowane sa przede
wszystkim w akcje { udzialy spilek niepublicznych, kidre stanowig Dacelowy Porifel Inwastycyiny
Funduszu.

W pierwszym pohroczu 2008 roku Fundusz nabyt za kwote 18,5 min zF 31,90 % akeji Inwest SA
{obecnie Sento 5.A.) — spdtki developerskiej realizujace] obecnie 4 projekty Inwestycyine na obszarze
Krakowa, W latach 2008-2010 spétka planuje wybudowaé okolo 500 mieszkan o facznej powierzchni
mieszkalnej ponad 30 000 m?, Spdtka specializuje sie w realizaciji inwestycji mieszkaniowych (segment
populamy i o pedwyzszonym standardzie) w atrakeyinych lokalizacjach Krakowa.

Rok 2008 przynidst zmiang wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (,WANCI“). Na konlec
2007 roku wynosita ona 993,71 zt, natomlast na dziefl 31 grudnia 2008 r. wyniosta 1 270,10 zh
Wartos¢ aktywdw netto {,\WAN™ w wspomnianym wyZej okresie wzrosta z 31,3 min z na koniec
grudnia 2007, do 40,5 min na 31 grudnia 2008 roku.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszowi | okazane w ten sposdb zaufanie.

m Joanha }ndryszczak—Lewandowska

Radostaw Solan . awel Malyska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzgdu Czlonek Zarzadu

[ Grupa COpernicus i

Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Spéiek Nliepublicznych

Sad Qkregawy w Warszawle VII Wydziat Cymlnv | RFI 266 | Reprezentowany przer

Copernicus Capital TFY SA | ul. Grojecka 5, 02-01% Warszawa | NIP 107 00 00 939) REGOXN 015748600
wpisana przer Sad Rejonowy dia m.st, Warszawy do rejestru przedsleblorciw krajowego Rejestru Sadowego,
XI11 Wydzial Gospodarczy KRS pad nr 0000206615 | kapital xakladowy: 3 000 000 PLN w petni oplacony
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Warszawa, 14 kwietnia 2009

Zarzad Towarzystwa Copernicus Capltal TFI S.A.  Towarzystwo” odwiadeza, Zze wedle jego
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe funduszu SECUS I Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Spdlek Niepublicznych zostalo sporzadzone zgodnie z obowigzujgeymi zasadami
rachunkowosci opartych na ustawie z dnfa 29 wrzesnia 1994 . o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr
76, poz. 694) oraz odpowlednimi przepisami wykonawczymi, w szczegélnosci Rozporzadzenlem
Ministra Finanséw z dnia 8 pafdzierntka 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych i odzwlerclediajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowq emitenta jak réwniez jego wynik z operacji. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu
zawiera dane porownawcze cbejmujace okres od 30 listopada 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku.
Towarzystwo oéwiadcza réwniez, Ze roczne sprawozdanie z dzialalnoscl emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju | osiggnied oraz sytuacii emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

@&[ 06l
Joanna ryszczak-Lewandowska

Radostaw Solan wet Matyska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

_.....Grupa Copernicus |

Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Spolek Niepublicznych

5ad Okreqowy w Warszawle VII Wydzlat Cywliny | RFI 266 | Reprezentowany przez:

Copernicus Capital TFI SA | ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa | NIP 107 00 00 939] REGON 615748500
wplsana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy do rejestru przedsigbiorcow krajowego Refestru Sadowega,
XII Wydziai Gospodarezy KRS pod nr 0000206615 | kapitat zaktadowy: 3 000 000 PLN w peinl oplacony
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Warszawa, dnia 14 kwietnia 2009 T.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz SECUS
Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Spolek Niepublicznych
(Fundusz), potwierdza zgodnosc danych dotyczacych standéw aktywow
Funduszu zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2008 r. za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., ze stanem
faktycznym.

W imieniu Banku:

o

Jarostaw Wylot-Szumanski Agnieszka Sawa

Zastepca Dyrektora Naczelnik Wydziatu Obslugi Funduszy

Departamentu Rozliczeil i Uslug Powicrniczych Departament Rozliczen i Ushuig Powierniczych
8RE Bank SA, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa Sqd Rejoaowy dia m.st, Warszawy
tel. (O22) 828 DO 00, fex (0221 829 00 33 XNl Wydzial Gospadarezy Krajowepo Pejestru Sgdowega
wivw hrabank.pl, e-malk; biuro@brahbsnk. pl nr rejestru przedsigbiorcow KRS 0000025237

NiP: 526-021-50-88

) Wpdhug SEAnU na dieh 1.04.2008 r, tapits] zaklsdowy BRE Bankil SA (w caloscl witagonyt wynosi 118.780.528 dotych
W oavigdu 2 i e 7 npiveky Zaklod rap I Lkt 306G WEZ 7 o 16 morcs 2008 1. orsE uctva'y V1 NWZ 2 dria 27 patdsiernita. 2008 r. moka ulsc podwy2ezeniy on vty 193 783528 21
- - . - - Ak w pacwyzh2enym kopicole Zukiadewym DRE Banks A beda w GEloSw oplacano.
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA O ZGODNOSCI
DANYCH DOTYCZACYCH STANOW AKTYWOW
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Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych
DR PIOTR ROJEK spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Zarzag:
Piotr Rojek

Irena Leszczyniecka-Rojek Culonek Zarzady
Andrzej Miynarczyi Czlonek Zarzgdu

Prezes Zarzadu

F"l: Kalowice - Cenlrala ﬁ Warszawa - Oddzial @ Wractaw - Oddzial

OPINIA NIEZALEZNVYCH BIEGLYCH REWIDENTOW

DLA ZGROMADZENIA INWESTOROW FUNDUSZU SECUS I FUNDUSZ INWESTYCYJNY

ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH I RADY NADZORCZE] COPERNICUS CAPITAL

TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego SECUS I Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Spotek Niepublicznych z siedziba w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5, na kedre skdada sig:

1/

2/

3/

4/

5/
6/

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, wykazujzcy akrysva netto w wysokosci

40.473 tys. ztotych,
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rola wylazujacy wynik

z operacji - zysk w kwocie 9.167 tys. zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujace
zwighkszenie o kwote 9.167 tys. zlotych,
rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu rodkow pienigznych o kwote 23.694 tys. zlotych,
zestawienie lokat na kwote 41.046 tys. ztotych,
informacje dodatkows skladajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych
informacjt i objasnien.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej Towarzystwem).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

1/

2/

3/

Audyt -

Transakcje kapilatowe - Doradziwo podatkowe i gospodarcze -

postanowiefi rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 rolu o rachunkowoéci (Dz. U. Nr 76 poz. 694
22002 roku),

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

Ustawy o Funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r, (Dz, U, Nr 146 poz. 1546 z 2004 roku wraz

z pOzniejszymi zmianami).

Business Process Qutsourcing - Szkolenia

40-954 Katowice, ul. Powstancow 34
‘\\ KRS 0000109170; NIP 954-21-13-633; REGON 273550737 @
J IENELFN

m& ; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach
l ! | PO Bank Slaski VIl OfiKatowice Nr 43 1050 1214 1000 0022 0059 1580 S pamtntascn

Primary Market Leader Wysokosé kapitalu zakfadowego 350.000 zi

.......
Lider Rynka Picrwotnega

Tel, +48 32 2553681; +48 32 2553729; +48 32 2555405
+48 32 2561353; +48 32 2562969, +48 32 2561401 repersdors menas o 58
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewno$¢, pozwalajacq na wyraZenie opinii o $prawozdaniu, W szczegblnosei badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityld) rachunkowofci iznaczacych szacunkédw,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow 1zapisdw ksiegowych, z kidrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak icatofciows ocene sprawozdania
finansowego.

Usvazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opirii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i obja$nienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszysilkie informacje istotne dla oceny sywaci majatkowe)
i finansowe] badanego funduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wynilu z operacji za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej ustawe
zasadami (polityks) rachunkowo$ci oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw wsprawie
szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami  prawa
1 postanowieniami statutu funduszu.

Nie zgtaszajac zasuzezen do sprawozdania finansowego, wskazujemy, iz udziat akeji spétki Sento S.A. (dawniej
Invest S.A.) wedtug stanu na dzief 31.12.2008 roku wynosit 72% aktywow w portfelu Funduszu, co wiaze sig
z naruszeniem art. 145 ust, 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych stanowiacego, i2 papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu
1 udzialy w tym podmiocie nie moga stanowit facznie wigcej niz 20% wartoci aktywdw funduszu. Zgodnie z art.
157 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, fundusz jest obowiazany do dostosowania niezwiocznie stanu
swoich akrywdw do wymagari okre$lonych w przepisach, uwzgledniajac nalezytie interes uczestnikéw funduszu,




m

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa s3 zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza.

Biegli rewidenci:

VN

Krystian Rubanek

wpisany nq liste biegtyth rewidentow

pod ar 9529/7105

ouuunuunnlu R I Y Y T

Rafat Majda.n
wpisany na liste biegtych rewidentow
pod nr 11524/8229

Katowice, dnia 14 kwietnia 2009 roku

Kaneelirdt Parud Finaisonn - Keiggonyeh

dr Piorr Rojek

Spdlka 5 ogriviom odponied gilnoiciy

L0954 Katoate, rl Powstardcsa 34

Podmitof npisiny ne list; podmivicw mpruvnianych do
badania spravogdus fivansewych fod nr 1695

Cziorlll Zarzagu

Andrzej Miyn <
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RAPORT
Z BADANITA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SECUS I FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
SPOLEK NIEPUBLICZNYCH
W WARSZAWIE

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNTIA 2008 ROKU




Raport niezaleznych bieglych rewidentéw
dla Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu SECUS I Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Spolek Niepublicznych i Rady Nadzorczejf COPERNICUS CAPITAL
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Raport ten zostal opracowany w zwiqzkn 7 badaniem sprawosdania finansowege SECUS I Fundusz Investycyiny

Zamknigly Spolek Nigprblicgnych za okres od 1 styeguia do 31 grudnia 2008 roku.

Raport ten powinien byé epytany wras 3 opinig bieglyeh rewidentdw dotyesgeq wyiej wywiienionego sprawosdania

Sinansowego.
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CZESC OGOLNA

INFORMAGJA WSTEPNA

Secus I Fundusz Inwestycyjny Zamkniery Spétek Niepubliczaych zostat zarejestrowany w dniu 29 listopada
2006 roku przez Sad Olaggowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod nr RFL266.

Siedziba Funduszu jest siedziba Copemnicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Fundusz jest zarzadzany przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., kidre
wpisane jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy
w Warszawie Wydzial XIX Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000206615,

Fundusz posiada statystyczny numer identyfikacyny , REGON" 140795873.

Wedtug statutu prze(;lmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych Ucezestnikow
Funduszu w:

*  papiery warto§ciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, za

wyjatkiem instrumentow pochodnych,

» nie bedace papierani wartosciowymi Instrumenty Rynku Pienieznego,

¢ udziaty wspétkach z ograniczong odpowiedzialnoécia,

e akcje wspotkach komandytowo-akeyjnych,

= wierzgtelno$cl, wtym wobec oséb fizycznych,

¢ depozyty wbankach krajowych,

s waluty,
pod warunkiem, Ze s3 zbywalne.

Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach docelowego ponfela inwestycynego jest osiaganie
w dtugoterminowym horyzoncie czasowym werostu wartosci alkeywéw funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat docelowego portfela inwestycyjnego. W ramach porfela aleywdw plynnych celem
inwestycyjnym funduszu jest ochrona realne] wartosei aktywéw funduszu poprzez czasowe lokaty srodkow
portfela akiywéw ptynnych do momentu ich lokary w ramach docelowego portfela inwestycyjnego, badz do
momentu wyplaty z funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnoci nie rézni sig w sposéb istotny od zapisanego w statucie Funduszu.
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Na dzief 31 grudnia 2008 roku kapital Funduszu wynosit 31.866 tys. ztotych i byt podzielony na 31.866
certyfilaréw inwestycyjnych, w tym 4.000 certyfikatéw inwestycyjnych serii A oraz 27.866 cenyfikary
inwestycyne serii B. '

Warto$¢ kapitatu Funduszu wokresie objetym badaniem nie ulegta zmianie.

Fundusz zostal utworzony na olres 6 lat od momentu wpisania go do rejestru funduszy inwestycyjnych.

W sktad Zarzadu Copemicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawe,
przy ulicy Grdjeckiej 5 na dzien31 grudnia 2008 rolu wehodziti:

o Prezes Zarzadu - Pan Radostaw Solan,
o Cdonek Zarzadu | - Pani Joanna Andryszczak - Lewandowska,
e Crlonek Zarzadu - Pan Pawet Matyska.

Zgodnie z uchwaty nr 4 oraz nr 5 Rady Nadzorczej Copernicus Capital TFI S.A. z dnia 2 pazdziernila
2008r. Pan Radostaw Solan objat furkcje Prezesa Zarzadu, a Pan Pawel Matyska zostat powotany wsktad
Zarzadu,

Obowigzld zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu petni spétka Secus Asset Management S.A
z siedziba w Katowicach przy ul. Paderewskiego 32¢ na podstawie umowy zawartej z Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zawarcie tej umowy nie wytacza odpowiedzialnosci Spotld za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania
Funduszem.

Funkeje Depozytariusza sprawuje BRE Banls $.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18,

W
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku obejmuje:
1/ bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku, wykazujacy akrywa netto w wysokosci

40.473 tys. ztotych,
2/ rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rola wykazujacy wynik

z operacji - zysk w kwocie 9.167 tys. ztotych,
3/ zestawienie zmian w ch newo za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujace zwielszenie o kworg 9.167 tys. zlotych,
4/ rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy
zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 23.694 tys. zlotych,
5/ zestawienie lokat na kwote 41.046 tys. ztotych,

6/ informacje dodatkown sktadajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych

informacji 1 objasnien.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglych rewidentach

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelana Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczons odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstancéw 34, a Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. z siedziba w Warszawie ,
przy ulicy Gréjeckiej 5 wdniu 15 lipca 2008 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwaty Zgromadzenia Inwestordw z dnia 15 lipca 2008
roku,

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie /Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pb2niejszymi zmianami/ i zostata wpisana do rejestru-podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
fimansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawarte) umowy - reprezentuja biegli rewidenci:
o Krystian Kubanek — wpisany na liste biegtych rewidentow pod nr 9529/7105,
*  Rafat Majdan - wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 11524/8229.
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24.

W badaniu uczestniczyli:
e Tomasz Cebula,
s Lukasz Btachur.

Badanie przeprowadzono w hitym, marcu i kwietniu 2009 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostld w rozumieniu art. 66 wst. 2 ustawy
o rachunkowoéci.

Otrzymane oswiadczenia i dostgpnosé danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badartia. Zarzad Towarzystwa udostepnit badajacym wszystldie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe, protokot z kontroli K.omisji Nadzoru Finansowego z dnia 27
lutego 2009 roku 1 inne dokumenty, jak rowniez udzielt informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celéw
wydania opinii.

Otrzymali$my rowniez oSwiadczenie Zarzadu Towarzystwa podpisane przez wszystkich cztonkow
(petnicych funkeje na dzien 14 kwietnia 2009 rokuw) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzad warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, kedre wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za okres od 30 listopada 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku zostato zbadane

przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwaty Zgromadzenia Inwestordw Secus I Fundusz Inwestycyjny
Zamkmiery Spélek Niepublicznych z siedzibg w Warszawie w dniu 14 maja 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za okres od 30 listopada 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku zostalo ogloszone
w dniu 29 sierpnia 2008 roku w Monitorze Polskim B nr 1188.

Sprawozdanie zostato ztozone do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 25 kwietnia 2008 roku.

Ksiegi rachunkowe na dziei 1 stycznia 2008 roku zostaly prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamknigcia na dzied 31 grudnia 2007 roku.




=

IT.

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnoé¢ gospodareza Funduszu, jej wynik z operacji oraz sytuacje finansowa i majatkows za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku oraz okres poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione

meikosa bezmglcdne i wybrane wskaZnilc:

[ - ' (wtysnacachzfotych) l 1122@08; TALRA0Tr '
|| Bilans - aktywa netto 40 473 31.306
[Tokay - 41046 31696
-Kapltai‘wp{“acony T ) _ 31866 ) 31866
Srodki pxem@zne ] _._ ) — 1328 | 35.002
rPrzychodyzlolcat — 33 796
[Koszty operacyjne - 2014 71356
iizreahzowany zysk ze zbycxa fokat T —
;Rifg;; z"chem,T ! R X T 60
Wymk z operacji na ]eden certyﬁkat w PLN o _0;29 (0,02}
Ticzba zét-e]estrowanych ce:tyﬁkatow mwestycymych T 3178"66 31.866
przymstwartoéél'E;;i;Z\;{t;f M&Ql\iem (%) N X .

Komentarz:

Dokonujac oceny podstawowych parametrow finansowych Funduszu, kedrymi charalteryzowat si¢ olres
objety badaniem mozna wskazaé na wzrost wartosci Alywdw Netto w stosunkn do kofica poprzedniego
olzesu 0 23,07%.

W badanym okresie Fundusz osiagnal zysk z operacji na poziomie 9.170 tys. ztorych, podezas gdy
w poprzednim okresie ponidst strate z operacji na poziomie 560 tys. ztotych.

Wskazane powyze] zmiany wiaza sie ze wzrostem wartosci skfadnikdw lokat w portfelu Funduszu z tytutu
ich wyceny na koniec 2008 roku.




R

IIl. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Ocena dolumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dolumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych '
Opracowana przez fundusz polityka rachunkowosci obejmuje wykaz zbiordw tworzacych ksiegl, opis
systemu informatycznego, w tym wykazu programéw, opis algoryiméw, opis programowych zasad ochrony
danych, metod zabezpieczenia dostgpu do danych, opis systemu stuzacego oclironie danych 1 ich zbiordw,
w tym dowodow ksiegowych i ksiag rachunkowych. Przedtozone procedury wyceny i wykaz kont zostaty
zatwierdzone przez Zarzad Towarzystwa. Podczas badania nie stwierdzilémy moggcych miet istomny wptyw
na sprawozdanie finansowe objete badaniem nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych
oraz prowadzeniu ksigg rachunkowych. Objete badaniem zapisy lsiegowe zostaty dokonane poprawnie
1 Jompletnie na podstawie dowodéw lsiegowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sy w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zalaesie prowadzenia ksigg przy pomocy kompurera.
Ksiggi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sg przechowywane zgodnie z postanowieniami
rozdziatu 8 Ustawy o rachunkowosci.

2. Wartos¢ akrywow Funduszu zostata potwierdzona przez depozytariusza - oéwiadczenie stanowi zatacznik
do sprawozdania finansowego.

3. Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy spotzgdzaniu sprawozdania finansowego
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgocdne z Ustawy
o rachunkowosci z 29 wrzeSnia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 poz. 694 z 2002 roku) oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859 z 2007 roku).
Zasady wyteny akiywow oraz pomiaru wyniku z operacji za okres koficzacy sig 31 grudnia 2008 roku sa
zgodne z ustawy i rozporzadzeniem oraz byty stosowane wsposéb ciagty w odniesieniu do roku ubiegtego.

4, Stosowane najwazniejsze zasady wyceny A
1. Srodki pienigzne wykazuje si¢ w walucie, w kedrej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieft poprzedzajacy
dzief wyceny. Srodld pieniezne s3 wyceniane w wartoéci nominalnej.
2. Lokaty
1. Sktadniki lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyceniane s w sposob nastepujacy:
a)  papierow wartoSciowych emitowanych przez spétld wrhodzace w sktad Docelowego Pontfela
Inwestycyjnego Funduszu - wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$¢ godziwej.
b) udzialéw w spotkach z ograniczons odpowiedzialnoicia wehodzacych w sktad Docelowego

W

Portfela Inwestycyjnego Funduszu - wedtug wiarygodnie oszacowane] warto$¢ godziwej.
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o)  depozyiéw - wwysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetels, przy
czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efekrywnej stopy procentowej;

2. Zawiarygodnie oszacowans wartosé godziwg uznaje sie warto$é wyznaczona poprzez:

a)  oszacowanie wartoci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw
plenieznych zwigzanych z tym sktadnikiemn;

b) zastosowanie whaSciwego modelu wyveny skiadnika lokar, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejSciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

¢)  oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocy powszechnie uznanych metod estymaci;

d}  oszacowanie wartosci- sldadnika lokar, dla kibrego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na Akrywnym Rynku ceny nierdinigcego sie istotnie sldadnila,
wszczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Charakterystyka wybranych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji
Lokaty
Wykazany w sprawozdaniu stan lokat jest zgodny z ksiegami rachunkowymi,

| (v zdotyeh) “Conanabycia | Wycena oa dzied bilansowy

. Ak [ miw T 3018
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30 stycznia 2009 roku Fundusz nabyt od spétki Secus Investment Sp. z 0.0. 1.829.120 akcji spdtki Wiedza
Ner S.A. za taczng ceng 1,00 zioty. Jednocze$nie, 30 stycznia 2009 roku Fundusz zawart dwie transakcje
sprzedazy akeji spotki WiedzalNet S.A. osobom fizycznym:
- DPierwsza umowa dotycezyta sprzedazy 2.269.535 akeji po 0,075 ziotego za sztuke, o tacznej
wartosci 170.215 ztotych.
~ Druga umowa dotyczyta sprzedazy 2.149.585 alkcji po 0,07 ztotego za sztuke, o tacznej wartosci
150471 ztotych.

Ceny sprzedazy zrealizowane w powyzszych transakejach stanowity podstawe oszacowania wartoéci akeji
spotld WiedzaNer S.A. bedacych w portfelu Funduszu nia dzief 31 grudnia 2008 rokwu.
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53.

Pozostate zobowigzania watunkowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie wystepuja pozostate zobowigzania warunkowe.

Zdarzenia po dacie bilansu
30 stycznia 2009 roku Fundusz nabyt od spotk Secus Investment Sp. z o.0. 1.829.120 alcji spétkt Wiedza
Net S.A. za taczng cene 1,00 zioty. Jednocze$nie 30 stycznia 2009 roku Fundusz zawat dwie transakeje
sprzedazy akeji spSthi WiedzalNet S.A. osobom fizycznym:
— Pierwsza umowa dotyczyta sprzedazy 2.269.535 akcji po 0,075 ztotego za sztuke, o facznej
wartoéei 170.215 zlotych.
- Druga umowa dotyezyta sprzedazy 2.149.585 akcji po 0,07 ztotego za szruke, o tacznej wartosci
150471 ztotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto

Dane zawarte w zestawieniu zmian w aktywach netto s3 kompletne oraz zgodne z informacjami zawarrymi

w bilansie i zapisami ksigg rachunkowych.

Rachunek przeplywdéw pienieznych

Sporzadzony przez Fundusz rachunek przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
rolu jest prawidlowo powigzany z bilansem, rachunkiem wyniku z operacji oraz zapisami ksiag
rachunkowych. W wrakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego
rachunku.

Zestawienie lokat

Sporzadzone przez Fundusz zestawienie lokat na dzien bilansowy wynika z bilansu i ksiag rachunkowych
oraz z o$wiadczenia banku depozytariusza o zgodnoéci alrywéw na rachunkach bankowych pienigznych
i rachunkach papierdw wartoéciowych, '

Informacja dodatkowa

Dane zawarte w informacji dodatkowej wynikaja z zapisdw ksiag rachunkowych i sg zgodne z wielko$ciami
prezentowanymi w innych czeéciach sprawozdania,

Nie stwierdziiSmy istotnych brakdw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzerelno$é
sprawozdania finansowego.
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10.

Istotne naruszenia przepisow

Udziat alscji spotki Sento S.A. (dawniej Invest S.A) wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit
72% alaeywow w portfelu Funduszu, co wigZe si¢ z naruszeniem art, 145 ust, 3 Ustawy o funduszach

inwestycyjnych stanowiacego, i2 papiery wartosciowe lub mstrumenty rynku pienigznego wyemitowane

przez jeden podmiot; wierzyrelnoSci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowié

tacznie wiecej niz 20% wartosci aktywdw funduszu. Zgodnie z art. 157 ust. 2 Ustawy o funduszach

inwestycynych, fundusz jest obowigzany do dostosowania niezwlocznie stanu swoich akiywéw do

wymagan okreslonych w przepisach, uwzgledniajac nalezycie interes uczesinikéw funduszu.

Poza wskazanym wyzej, nie nastapity inne istotne naruszenia przepisow.

Biegli rewidenci:

........................................

rewidentow
pod nr9529/7105

T ol
Rafat Majdan

wpisany na listg bieglych rewidentow
pod nr 11524/8229

Katowice, dnia 14 lewiernia 2009 rolu
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