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Definicje
Aktywa Funduszu, Aktywa - oznacza mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne, w tym z tytutu
wptat Uczestnikéw Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywny Rynek - oznacza rynek spetniajacy tgcznie nastepujgce kryteria:

a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne;

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty - oznacza emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe bedace
publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi zgodnie z Art. 2 pkt 36 Ustawy o FI.

Depozytariusz - oznacza BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie; obowigzki Depozytariusza okresla
Ustawa o Fl oraz odrebna umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zawarta pomiedzy
Depozytariuszem a Funduszem.

Docelowy Portfel Inwestycyjny -  oznacza lokaty Funduszu nabywane zgodnie z zasadami polityki
inwestycyjnej Funduszu okreslonymi w Statucie, na ktére skladajg sie wylacznie:

a) udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;

b) akcje w spotkach komandytowo-akcyjnych, nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i nie
bedace przedmiotem publicznej oferty;

c) papiery wartosciowe, w rozumieniu Art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz nie bedgce przedmiotem publicznej oferty,
z wylaczeniem Instrumentéw Rynku Pienieznego i diuznych papieréw wartosciowych okreslonych
w Art. 22 lit. b) Statutu

d) wierzytelnosci, w tym wobec os6b fizycznych.

Dokument Rejestracyjny - oznacza niniejszy dokument rejestracyjny stanowigcy wraz z dokumentami
Ofertowym i Podsumowujacym Prospekt Emisyjny (zgodnie z art. 28 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o Ofercie).

Dokument Ofertowy - oznacza dokument ofertowy stanowiacy wraz z dokumentami Rejestracyjnym
i Podsumowujacym Prospekt Emisyjny (zgodnie z art. 28 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o Ofercie).

Due Diligence - oznacza proces szczegétowej analizy dokumentéw, danych oraz wszelkich informaciji
udzielonych przez spétke bedaca przedmiotem potencjalnej inwestycji Funduszu, jak réwniez danych
dotyczacych otoczenia, w ktérym dziata spdtka, majacy na celu ich ostateczng weryfikacje oraz
potwierdzenie, iz zadne istotne z punktu widzenia inwestora informacje nie zostaly pominiete oraz
ustalenie ceny nabycia spofki.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatbw  — oznacza dyspozycje sktadang jednoczesnie z Zapisem na
Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne
zostang zapisane na rachunku papieréow wartosciowych Inwestora.

Dzien Roboczy - oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku wiacznie, z wytgczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy przypadajacych w ten dzien.

Dzien Wyceny - oznacza dzien wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
i Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Roboczy, w ktdrym nastapi otwarcie ksiag rachunkowych Funduszu;

b) na ostatni Dzien Roboczy w kazdym kwartale kalendarzowym;

c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej
emisji;
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d) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu;
e) na Dzien Wykupu Certyfikatow.

Dzien Wykupu - oznacza ostatni Dzieh Roboczy w kazdym kwartale kalendarzowym poczawszy od dnia
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii L.

EBI - oznacza Europejski Bank Inwestycyjny.
EBOR - oznacza Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Fundusz — oznacza SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spoétek Niepublicznych,
utworzony przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie.

GPW - oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotke Akcyjna.
IFC - oznacza Miedzynarodowg Korporacje Finansowa.

Instrumenty Rynku Pieni eznego - oznaczajg papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace
wytacznie wierzytelnosci pieniezne, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia nie
dluzszym niz rok, ktérych warto$¢ moze by¢ ustalona w kazdym czasie, i co do ktorych istniejg popyt
i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggly, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci
przez papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
instrumentu rynku pienieznego.

Instytucje Bankowe - oznacza instytucje kredytowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 Ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, Poz. 665 z p6zn. zm.) oraz banki krajowe,
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72,
Poz. 665 z p6zn. zm.).

Instytucje Depozytowe - oznacza instytucje finansowe w rozumieniu Art. 4 ust. 1 pkt 7 Ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, $wiadczace ustugi w zakresie prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych.

Inwestor — oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg
osobowosci prawnej, ktéra sktada badz zamierza ztozy¢ Zapis; Inwestorem Funduszu moze by¢ zaréwno
rezydent jak i nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141,
poz. 1178, z pézn. zm.).

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
Komisja, KNF - oznacza Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny - oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z dnia 18 maja
1964 r. z pdzn. zm).

MTS-CeTO S.A. - oznacza spétke prowadzacg pozagietdowy rynek regulowany w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Obrocie.

OECD - oznacza Organizacje WspoOtpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Oferuj gcy, SECUS — oznacza Secus Asset Management Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach,
ul. Sowinskiego 46, 40-018 Katowice.
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Portfel Aktywow Ptynnych - oznacza portfel inwestycyjny Funduszu, w ktérym znajdujg sie wytgcznie

nastepujace lokaty:

a) Instrumenty Rynku Pienieznego,

b) dluzne papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne, ktérych emitentem, gwarantem
lub poreczycielem jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, panstwa nalezagce do OECD, ich
banki centralne, IFC, EBI oraz EBOR,

c) waluty, oraz

d) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach krajowych

pod warunkiem, ze aktywa okreslone w lit. a) — ¢) powyzej sq zbywalne.

Prospekt, Prospekt Emisyjny — oznacza zestaw dokumentéw tworzacych razem, zgodnie z Ustawg
o Ofercie, Prospekt Emisyjny SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Spétek Niepublicznych.

Przychody z Lokat - oznacza wszelkie pozytki pochodzace z Iokat nieograniczone do nizej

wymienionych, ale w szczegoélnosci takie jak:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

¢) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

RFI, Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - oznacza rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sad Okregowy w Warszawie.

Punkt Obstugi Klienta - oznacza punkt przyjmowania Zapiséw.

Spotka Portfelowa, Spotka - oznacza spotke komandytowo-akcyjng, spétke akcyjng lub spotke
Z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktorej akcje badz udzialy wchodza w skltad Docelowego Portfela
Inwestycyjnego Funduszu.

Statut - oznacza Statut Funduszu.

Towarzystwo — oznacza Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Krélewskiej 16, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000206615.

Uczestnik - oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca
osobowosci prawnej bedaca posiadaczem rachunku papierow wartosciowych, na ktérym jest zapisany co
najmniej jeden Certyfikat wyemitowany przez Fundusz; uczestnikami Funduszu moga by¢ zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141,
poz. 1178, z pézn. zm.).

Ustawa o FI, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - oznacza ustawe z 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546).

Ustawa o Obrocie - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538).

Ustawa o Ofercie - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539)
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Warto §¢ Aktywow Netto (WAN) - oznacza wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢é Aktywéw Netto na Certyfikat (WANCI) - oznacza wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego
obliczong jako WAN Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
istniejacych w danym Dniu Wyceny.

Wptywy z Lokat - oznacza uzyskane przez Fundusz od momentu zarejestrowania Funduszu wptywy
z Zamkniecia Inwestycji oraz Przychody z Lokat, ktérych wartos¢ ustalana jest przez Towarzystwo na 14
(czternascie) dni przed Dniem Wyceny konczacym kazdy kwartat kalendarzowy, poczawszy od dnia
przydziatu emisji Certyfikatow serii L, pomniejszone o wartos¢ dotychczasowych Wyptat z Funduszu.

Wyceniaj acy — oznacza Contract Administration Sp. z 0.0. z siedzibga w Warszawie odpowiedzialny za
okreslenie wartosci Aktywow i Aktywow Netto Funduszu.

Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa - oznacza wynagrodzenie nalezne Towarzystwu od Funduszu,
okreslone w Art. 35 ust. 2 Statutu.

Wynagrodzenie Dodatkowe Towarzystwa - oznacza wynagrodzenie dodatkowe nalezne Towarzystwu
od Funduszu, okreslone w Art. 35 ust. 3 Statutu.

Wynagrodzenie Roczne SECUS - oznacza wynagrodzenie nalezne SECUS od Towarzystwa z tytutu
ustug $wiadczonych na podstawie Umowy o Zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt 25.3 niniejszego
Dokumentu Rejestracyjnego.

Wynagrodzenie Dodatkowe SECUS - Oznacza wynagrodzenie dodatkowe nalezne SECUS od
Towarzystwa z tytutu ustug swiadczonych na podstawie Umowy o Zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt 25.3
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Wyptata z Funduszu - oznacza dystrybucje srodkéw pienieznych z Funduszu do Uczestnikbw w postaci
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zamkni ecie Inwestycji - oznacza uzyskanie przez Fundusz srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbyciem
lokat wchodzacych w sktad Docelowego Portfela Inwestycyjnego.

Zarzadzajacy, SECUS - oznacza SECUS Asset Management Spétka Akcyjna $Swiadczacy ustugi
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zgodnie z Art. 46 ust. 3 Ustawy o FI, na podstawie
Umowy o Zarzadzanie Portfelem Inwestycyjnym Funduszu..

Zapis — oznacza zapis w rozumieniu Ustawy o FI.

Znaczace Wplywy z Lokat - oznacza uzyskane przez Fundusz Wplywy z Lokat Funduszu, ktérych
wartosc¢ jest réwna co najmniej 10% WAN Funduszu z ostatniego Dnia Wyceny
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1. Czynniki ryzyka zwi gzane z Funduszem oraz typem papieru warto s$ciowego
obj etego emisj a.

1.1. Czynniki ryzyka zwi agzane z Funduszem.

1.1.1. Ryzyko nieefektywnego wykorzystania srodkoéw finansowych
przeznaczonych na inwestycje.

Ze wzgledu na dywersyfikacje lokat oraz pozostate ograniczenia inwestycyjne ujete w art. 25
Statutu, istnieje ryzyko, ze Fundusz nie wyselekcjonuje i nie pozyska zamierzonej ilosci
inwestycji atrakcyjnych z punktu widzenia przyjetej strategii. W zwigzku z tym istnieje ryzyko
niewykorzystania w sposéb najbardziej efektywny srodkéw finansowych przeznaczonych na
inwestycje.

Istnieje takze ryzyko, iz pozyskane przez Fundusz Spotki Portfelowe nie przyniosg
oczekiwanych rezultatow inwestycyjnych, zaréwno ze wzgledéw niezaleznych od tych Spotek,
jak i ze wzgledu na niewystarczajaca jakos¢ zarzadzania tymi Spétkami. W rezultacie istnieje
ryzyko, iz Fundusz nie zdota zrealizowac¢ zaktadanych celéw inwestycyjnych dla Docelowego
Portfela Inwestycyjnego.

W przypadku braku oczekiwanych rezultatdbw inwestycyjnych zaréwno zaleznych, jak
i niezaleznych od Spétek Portfelowych Fundusz moze poniesé strate na czesci Aktywow
zainwestowanych w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego.

Inwestycje w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego wigza sie z nastepujacymi rodzajami
ryzyk:

a) ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na lokaty Funduszu w ramach Docelowego Portfela
Inwestycyjnego maja wplyw czynniki makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu
gospodarczego, stopien nieréwnowagi makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handlowy
i obrotéw biezacych, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stop
procentowych, ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytdw sektora bankowego,
wielkos¢ zadluzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztaltowanie sie
poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna.

Osfabienie sytuacji makroekonomicznej ma negatywny wptyw na wyceny lokat. Fundusz
przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w lokaty w ramach Docelowego Portfela
Inwestycyjnego bierze pod uwage obecng i prognozowana sytuacje makroekonomiczng
kraju i swiata.

b) ryzyko branzy: lokaty Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego, podlegaja
ryzyku branzy, w ktorej dziatajg, gtéwne ryzyka to: konkurencyjno$é, zmiany popytu na
produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe technologie.

Ryzyko branzowe Fundusz ogranicza poprzez dywersyfikacje branzowg lokat Docelowego
Portfela Inwestycyjnego.

10



s e (U Copernicus

asset management

d) ryzyko specyficzne Spotki: akcje lub udzialy Spoétek, ktére sa przedmiotem lokat
Funduszu, podlegajg ryzyku specyficznemu danej Spokki, gtdwne ryzyka to: jakosc
produktu i biznesu, skala dziatania iwielkos¢ Spéiki, jakos¢ zarzadu, struktura
akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzysto$¢ dziatania, zdarzenia
losowe. Ryzyko specyficzne dla Spétki ograniczane jest poprzez lokowanie w jeden
podmiot nie wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Funduszu.

1.1.2. Ryzyko dzwigni finansowej.

Fundusz nie wyklucza stosowania w swoich projektach inwestycyjnych wysokiej dzwigni
finansowej poprzez emisje obligacji oraz zacigganie kredytéw i pozyczek, co wigze sie
Z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw finansowych, a w skrajnych wypadkach
z mozliwoscig utraty znacznej czesci Aktywéw Funduszu w zwigzku z upadioscig Spotek
Portfelowych. Szczeg6towe zasady wykorzystania przez Fundusz dzwigni finansowej opisane sg
w art. 25 ust. 3 Statutu.

1.1.3. Ryzyko ptynnosci aktywéw.

Polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie lokat po cenach odzwierciedlajacych
ich realng warto$¢. Inwestycje Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego majg
charakter ograniczonej plynnosci. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie bedzie w stanie zbyc¢
posiadanych aktywéw portfelowych przy okreslonym poziomie wyceny, w momencie uznanym
za dogodny do realizacji inwestycji z punktu widzenia maksymalizacji stopy zwrotu z inwestycji.

1.1.4. Ryzyko wyceny Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat.

Inwestycje w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego nie beda przedmiotem notowan na
rynkach regulowanych.

Istnieje ryzyko, ze wyceny poszczegolnych skiadnikow Portfela Funduszu odbiega¢ beda od
faktycznych cen, jakie mozliwe bylyby do uzyskania przy sprzedazy tych aktywdw na rynku.

Aktywa Funduszu wyceniane sg wedlug warto$ci godziwej lub wg wartosci rynkowej
poszczegOlnych skiadnikow lokat w Dniu Wyceny. W przypadku sprzedazy Aktywow
poszczegolnych typow lokat istnieje ryzyko uzyskania ceny nizszej od wartosci uzyskanej przy
zastosowaniu wyzej opisanej metody wyceny. Ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu
do zmieniajacych sie przepis6w prawa oraz praktyki rynkowej, zasady wyceny Aktywow
Funduszu moga ulec zmianie, co moze mie¢ wplyw na wycene Certyfikatéw. Istnieje takze
ryzyko popetnienia btedu przy dokonywaniu wyceny.

Ponadto, dokonujac wyceny sktadnikow lokat w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego w
Dniu Wyceny bedacym ostatnim dniem okreséw sprawozdawczych wyceny poszczegdlnych
skfadnikéw lokat beda obarczone nieprawidtowosciami podlegajgcymi korektom podczas badan
sprawozdan finansowych Spétek Portfelowych przez audytorow. W zwigzku z tym pojawi sie
ryzyko zmiany Wartosci Aktywow Netto Funduszu uwzgledniajacych naniesione korekty oraz
ostateczng wycene sktadnikéw lokat.

11
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1.1.5. Ryzyko zwigzane z kosztami i wydatkami nielimitowanymi.

Czes$¢ kosztéw i wydatkéw zwigzanych z dziatalnosciag Funduszu bedzie miata charakter
nielimitowany. Koszy i wydatki zostaly opisane w punkcie 25.2. Dokumentu Rejestracyjnego.
Koszty i wydatki nielimitowane Funduszu moga stanowi¢ istotng czes¢ wszystkich kosztéw
i wydatkdw, ktérymi obcigzany bedzie Fundusz, co wptywac bedzie na pomniejszanie Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu. Towarzystwo ma ograniczony wplyw na wysokos¢ kosztoéw
i wydatkéw nielimitowanych, aczkolwiek Towarzystwo bedzie czyni¢ starania, aby ich wysokos$¢
byla mozliwie najnizsza. Dodatkowo w poczatkowym okresie funkcjonowania Funduszu pojawig
sie limitowane koszty zwigzane z przygotowaniem inwestycji obejmujgce koszty zwigzane
z wydatkami na doradztwo prawne oraz badania Due Diligence podmiotéw, ktére mogg stac sie
przedmiotem lokat Funduszu. Koszty o charakterze limitowanym Funduszu sg ograniczone
zapisami art. 34 Statutu.

1.1.6. Ryzyko zwigzane 1z brakiem wplywu Funduszu na zarzadzanie
poszczegOllnymi Spétkami Portfelowymi, ktérych akcje lub udziaty wchodzg
w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Istnieje ryzyko, iz Fundusz nie bedzie miat samodzielnie prawa lub wystarczajacej ilosci gtoséw
potrzebnej do wywierania wplywu na zarzadzanie Spotkami Portfelowymi, ktérych akcje lub
udzialy wejdg w sktad Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu. Intencjg Funduszu jest
jednak, aby w kazdej ze Spotek Portfelowych wchodzacych w sktad Docelowego Portfela
Inwestycyjnego posiada¢ mozliwosé sprawowania nadzoru nad jego dziatalnoscig w wyniku
zawieranych z pozostalymi akcjonariuszami, komplementariuszami, udzialowcami umoéw
inwestycyjnych dajacych Funduszowi wiekszy wptyw niz wynikatoby to z ilosci posiadanych
akcji, badz udziatow.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z kluczowym personelem.

Specyfika polityki inwestycyjnej Funduszu powoduje, ze zmiany na kluczowych stanowiskach w
Spotkach Portfelowych, ktérych akcje lub udzialy wchodzg w sktad Docelowego Portfela
Inwestycyjnego Funduszu mogg zwiekszaé ryzyko pogorszenia sie wynikow finansowych tych
podmiotéw. Jednoczesnie dziatanie iwyniki Funduszu pozostajg zalezne od doswiadczenia
i umiejetnosci os6b zatrudnionych przez Towarzystwo oraz przez Zarzadzajgcego. Utrata
kluczowych pracownikébw Towarzystwa jako organu Funduszu lub Zarzadzajgcego moze
w przejsciowym okresie wpltyng¢ negatywnie na funkcjonowanie Funduszu oraz prowadzone
przez niego inwestycje.

1.1.8. Ryzyko zmniejszenia lub catkowitej utraty wartosci diuznych papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Funduszu.

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w Portfelu Inwestycyjnym
Funduszu istnieje ryzyko, ze nastapi spadek wartosci tych papieréw, co moze w istotny sposéb
wplyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Inwestycje w diuzne papiery wartosciowe
obarczone sg nastepujacymi rodzajami ryzyka:
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a) ryzyko niewyptacalnosci emitenta - Fundusz ogranicza ryzyko niewyptacalnosci emitenta
inwestujac w diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez podmioty
0 duzej zdolnosci do obstugi zobowigzan: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa, panstwa
nalezace do OECD, albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest
Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, a takze IFC,
EBI, EBOR.

b) ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane ze zmiana cen diuznych papieréw wartosciowych
o0 stalej stopie procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stép procentowych cena papierow diuznych maleje, w przypadku spadku rosnie. Struktura
czasowa portfela dluznych papieréw wartosciowych ustalana bedzie w oparciu
0 przewidywane zmiany rynkowych stop procentowych. Nalezy braé pod uwage, ze
rzeczywiste zachowania rynku moga odbiega¢ od przewidywan. W takim wypadku Fundusz
moze nie zrealizowa¢ celu inwestycyjnego polegajagcego na wzroscie wartosci Aktywow
Funduszu.

1.1.9. Ryzyko zmiany Statutu.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego Statut moze ulec zmianie
w szczegolnosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajacych sie
przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegolnosci
w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw i zasad wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych.

1.1.10. Ryzyko utraty wartosci Aktywéw Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada inwestowanie Aktywow w akcje lub udzialy spotek,
ktére w okresie funkcjonowania Funduszu zostang wprowadzone do obrotu regulowanego i ich
sprzedaz w obrocie regulowanym. Przedmioty lokat Funduszu w ramach Docelowego Portfela
Inwestycyjnego nie bedg w momencie ich nabywania przez Fundusz notowane na zadnym
rynku regulowanym, a co za tym idzie Fundusz bedzie ponosit ryzyko ewentualnych réznic
pomiedzy wartoscig dokonywanych transakcji, a rzeczywistg ceng rynkowa danej lokaty
Funduszu. Inwestor powinien wzig¢ pod uwage fakt, iz kryterium doboru lokat w ramach
Docelowego Portfela Inwestycyjnego jest maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu przy
akceptacji ryzyka utraty catosci zainwestowanego w te lokaty kapitatu.

1.1.11. Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu uczestnikéw Funduszu na Fundusz,
w tym na zarzadzanie jego Aktywami.

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania dziatan okreslonych
w Statucie i Ustawie o Fl, przy czym w zwigzku z okreslonym w Statucie (Art. 7 ust. 2) i Ustawie
0 FI zakresie uprawnien Zgromadzenia Inwestorow, Uczestnik nie ma wplywu, badz ma
ograniczony wptyw na fakt podjecia lub niepodjecia takich dziatan.

Do dziatah tych zaliczymy miedzy innymi: wybor i sposéb zarzadzania Aktywami Funduszu,
otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo lub

firme zarzgdzajaca, zmiane Depozytariusza bgdz podmiotu obstugujgcego Fundusz oraz zmiane
polityki inwestycyjnej Funduszu.
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Zwraca sie jednak uwage Inwestorom, iz zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w Art. 18
ust. 2 pkt 14, Art. 139 ust. 3 oraz Art. 198 ust. 2 Ustawy o FI wymaga uzyskania zezwolenia
KNF. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg o Ofercie, Fundusz jako emitent publicznych certyfikatéw
inwestycyjnych, zobowigzany jest do podawania w raportach biezgcych wszystkich informacji
dotyczacych wszelkich zdarzen majacych wplyw na dziatalnos¢ Funduszu, mogacych miec
wptyw na wartos¢ Certyfikat Inwestycyjnego i umozliwiajgcych ocene dziatalnosci Funduszu.

1.1.12. Ryzyko nierébwnomiernego obcigzenia Uczestnikbw Wynagrodzeniem
Dodatkowym Towarzystwa.

W zwigzku ze sposobem obliczania Wynagrodzenia Dodatkowego Towarzystwa oraz sposobem
stosowania wyptat z Funduszu w postaci wykupu Certyfikatow, mozliwa jest sytuacja, iz
Uczestnicy bedg nierdwnomiernie obcigzeni Wynagrodzeniem Dodatkowym Towarzystwa.

1.1.13. Ryzyko likwidacji Funduszu zwigzane 2z rozwigzaniem umowy
0 zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz zawart umowe 0 zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z firmg Secus Asset
Management Spéika Akcyjna (Zarzadzajacy).Jesli w ciggu 6 miesiecy od dnia rozwigzania
umowy o0 zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarzgdzanie Funduszem nie zostanie
przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, Fundusz ulega rozwigzaniu.

1.1.14. Ryzyko likwidacji Funduszu zwigzane ze zbyciem lokat stanowigcych
Docelowy Portfel Inwestycyjny Funduszu.

Celem inwestycyjnym w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego jest osiggniecie w
dtugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu Wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Docelowego Portfela Inwestycyjnego. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia wyzej
wymienionego celu. Istnieje ryzyko, ze Inwestorzy przystepujacy do Funduszu nie osiggng
satysfakcjonujacych stép zwrotu przed zbyciem lokat stanowigcych Docelowy Portfel
Inwestycyjny Funduszu. Zbycie wszystkich lokat wchodzacych w skiad Docelowego Portfela
Inwestycyjnego bedzie przestankg do rozwigzania Funduszu.

1.1.15. Ryzyko zwigzane z niemoznoscig zadania wykupienia wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych w jednym terminie

Statut Funduszu w art. 27 przewiduje ograniczenia dotyczace liczby wykupywanych Certyfikatéw
w jednym Dniu Wykupu. Fundusz jednorazowo wykupi nie wiecej niz warto$¢ pozostajgcych w
Funduszu Wplywow z Lokat pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu wymagalnych w
okresie kolejnych szesciu miesiecy. W przypadku zgtoszenia przez Uczestnikow zadan wykupu
wiekszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, zadania wykupu beda podlegaly proporcjonalnej
redukcji, a utamkowe czesci Certyfikatéw nie bedg umarzane.
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1.1.16. Ryzyko braku wykupu Certyfikatbw Funduszu na mocy decyzji
Towarzystwa.

Intencjg Funduszu ujetg w art. 26 Statutu jest wyptacanie Uczestnikom srodkéw z Zamkniecia
Inwestycji w postaci wykupu Certyfikatbw. Decyzje o wykupie Certyfikatbw podejmuje
Towarzystwo na zasadach opisanych w pkt 18.8.3. Dokumentu Rejestracyjnego. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego trudny jest do okreslenia moment realizacji inwestycji
przez Fundusz. Istnieje wiec ryzyko nie wykupywania Certyfikatow w zwigzku z brakiem
realizacji inwestycji Funduszu. Istnieje takze realne ryzyko niesystematycznego podejmowania
przez Towarzystwo decyzji wykupie Certyfikatow Funduszu. Ryzyko to ograniczone jest
zapisami Statutu zobowigzujacymi Fundusz do wykupu Certyfikatbw w przypadku uzyskania
przez Fundusz Znaczacego Wplywu z Lokat.

1.1.17. Ryzyko wystgpienia réznic w udziale poszczeg6lnych Uczestnikéw
w wyptatach dokonywanych przez Fundusz.

W opinii Funduszu jest prawdopodobne, iz w trakcie trwania Funduszu nie wszyscy Uczestnicy
jednoczesnie beda chcieli wzigé udzial w poszczegolnych wykupach Certyfikatow przez
Fundusz. W takim przypadku istnieje ryzyko, ze suma wszystkich wyptat dokonanych
z Funduszu na rzecz poszczegolnych Uczestnikdw moze sie istotnie roznic.

1.1.18. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedoéw ludzkich, czy btedéw systemow. W szczegolnosci, zawodny proces lub
btad ludzki moze spowodowaé btedne lub opdznione rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie
systemow moze przejawiac¢ sie zawieszeniem systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko
w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych,
takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ ryzyko
operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i procedur wewnetrznych.

1.2. Ryzyko zwi gzane z otoczeniem w jakim Fundusz prowadzi dziataln  0$€.

1.2.1.Ryzyko makroekonomiczne.

Sytuacja finansowa Spotek Portfelowych wchodzacych w sklad Docelowego Portfela
Inwestycyjnego Funduszu bedzie w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury
gospodarczej w krajach Europy i na swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej dziatalnos¢
gospodarcza narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, réznic kursowych, cen surowcdéw, popytu
globalnego. Zmiany czynnikbw makroekonomicznych mogg spowodowac¢ pogorszenie sie lub
nawet ujemng stope zwrotu z inwestycji w Spotki Portfelowe i w rezultacie obnizenie Wartosci
Aktywow Funduszu, a tym samym spadek wartosci Certyfikatow.
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1.2.2. Ryzyko zmiany przepiséw prawnych.

Zmiany w przepisach majgcych zastosowanie do Funduszu mogg powodowac utrudnienie jego
dziatalnosci, zmniejszenie opfacalnosci lokowania Aktywow Funduszu Ilub spowodowaé
natozenie dodatkowych obowigzkéw na Fundusz. W szczegdlnosci zmiana postanowien Ustawy
0 Funduszach Inwestycyjnych moze mie¢ znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Funduszu. Istnieje
takze potencjalne ryzyko zmian w przepisach podatkowych odnoszacych sie zaréwno do
inwestycji dokonywanych przez Fundusz, jak rowniez do inwestycji Uczestnikow w Certyfikaty
Inwestycyjne Funduszu. W pierwszym przypadku negatywng konsekwencjg zmian podatkowych
moze by¢ pogorszenie sie wynikow inwestycyjnych Funduszu w wyniku wzrostu kosztow lub
pojawienia sie dodatkowych obcigzen podatkowych zwigzanych z inwestycjami Funduszu.
W drugim przypadku zmiany podatkowe mogg doprowadzi¢ do zmniejszenia atrakcyjnosci
lokaty kapitalu jakg sg certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych. Nalezy jednak
zauwazyc¢, iz w chwili obecnej nie sg znane zadne projekty zmian legislacyjnych, ktére mogtyby
miec¢ istotnie negatywny wplyw na status quo regulacji dotyczacych dziatalnosci Funduszu lub
inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Zmiany w przepisach, w tym w przepisach podatkowych, majgcych zastosowanie do
poszczeglinych Spétek Portfelowych beda mialy znaczenie dla efektywnosci dziatalnosci
gospodarczej tych podmiotéw. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego sktad
Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu nie jest znany.

1.2.3. Ryzyko walutowe.

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji w lokaty denominowane w walutach
obcych, wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania
wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

W zwigzku z faktem, ze w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego Fundusz bedzie
dokonywat inwestycji w papiery wartosciowe Spotek Portfelowych w przypadku dokonywania
przez Fundusz inwestycji w takie lokaty denominowane w walutach obcych oraz w przypadku
uzyskania przez Fundusz Wplywéw z Lokat denominowanych w walutach obcych i biorgc pod
uwage wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych Fundusz moze ponie$¢ strate wynikajaca
ze zmian kurséw walut.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dok umencie Rejestracyjnym.

2.1. Fundusz
Nazwa: SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spétek Niepublicznych
Nazwa skrécona: SECUS | FIZ
Siedziba: Warszawa, Polska
Adres: Saski Crescent, ul. Krolewska 16, 00-103 Warszawa
Telefon: +48 22 330 63 33
Telefaks: +48 22 330 63 00

Poczta elektroniczna: secus@cctfi.pl
Strona internetowa: www.copernicus-tfi.pl; www.secus-fiz.pl

Fundusz reprezentowany jest przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

2.2. Dane Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwest  ycyjnych S.A.

Nazwa: Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Saski Crescent, ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa

Telefon: +48 22 330 63 33

Telefaks: +48 22 330 63 00
Poczta elektroniczna: office@copernicus-tfi.pl
Strona internetowa: www.copernicus-tfi.pl
Osoby dziatajgce w imieniu Towarzystwa

o Pawel Gierynski Prezes Zarzadu

0 Radostaw Solan Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo jako podmiot sporzadzajacy Prospekt odpowiada za informacje zawarte
w punktach: 2.1; 2.2; 3-4; 6-7; 8; 10; 11.1-11.3; 12-15; 17-18; 19-22; 25.1-25.2; 25.4-25.5; 27-30
Dokumentu Rejestracyjnego.
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Oswiadczenie oso6b dziataj acych w imieniu Towarzystwa odpowiedzialnych za info rmacje
umieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym

Oswiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym, w czesciach, za ktorych
sporzadzenie odpowiedzialne jest Towarzystwo, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w czesciach Dokumentu Rejestracyjnego, za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialne jest Towarzystwo nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Pawet Gierynski Radostaw Solan

Zgodnie z Ustawg o Fl, Towarzystwo jako organ Funduszu tworzy Fundusz, zarzadza nim i
reprezentuje Fundusz wobec os6b trzecich. Do skladania oswiadczen w imieniu Towarzystwa
wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkéw Zarzadu Towarzystwa albo jednego cztonka
Zarzadu Towarzystwa tgcznie z Prokurentem.

2.3. Dane Secus Asset Management S.A.

Nazwa: Secus Asset Management Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Ul. Sowinskiego 46, 40-018 Katowice
Telefon: +48 32 352 00 13

Telefaks: +48 32 352 00 14

Poczta elektroniczna: biuro@secus.pl

Strona internetowa:www.secus.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Secus Asset Management S.A.

0 Grzegorz Pedras — Prezes Zarzadu

0 Mirostaw Fabryczny — Wiceprezes Zarzadu

Secus Asset Management Spoétka Akcyjna odpowiada za informacje zawarte w punktach 1; 2.3;
5;9; 11.4; 12-16; 18.1; 18.5; 23-24; 25.3; 26 Dokumentu Rejestracyjnego.
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Oswiadczenie os6b dziataj acych w imieniu Secus Asset Management S.A.
odpowiedzialnych za informacje umieszczone w Dokume ncie Rejestracyjnym

Oswiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym, w czesciach, za ktoérych
sporzadzenie odpowiedzialny jest Secus Asset Management S.A. sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, i ze w czesciach Dokumentu Rejestracyjnego, za ktorych
sporzadzenie odpowiedzialny jest Secus Asset Management S.A. nie pominieto niczego, co
mogtoby wplywaé na ich znaczenie.

Grzegorz Pedras Mirostaw Fabryczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Do sktadania oswiadczen w imieniu Secus Asset Management S.A. wymagane jest
wspotdziatanie dwdch czlonkéw Zarzgadu Secus Asset Management S.A albo jednego czlonka
Zarzadu Secus Asset Management S.A tgcznie z Prokurentem.

3. Biegli rewidenci.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego, ktéry przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego za okres od 30 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007 roku jest
Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., ul. Powstancéw 34, 40-954
Katowice wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 1695.

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi ww. podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego Funduszu nie zrezygnowat ani nie zostat zwolniony. W dniu 12
marca 2007 r. Fundusz podpisal umowe z ww. podmiotem na przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 30 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007
roku.
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4. Wybrane dane finansowe.

W zwigzku z rejestracjg Funduszu w IV kwartale 2006 r. Zarzad TFI podjat uchwale o potagczeniu
sprawozdania finansowego za rok 2006 ze sprawozdaniem finansowym za rok 2007.

Na potrzeby niniejszego prospektu zostalo sporzadzone oraz zbadane przez bieglego rewidenta
sprawozdanie finansowe za okres od 30 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007 roku.

Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu zostaty przedstawione w pkt 30
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

5. Czynniki ryzyka.

Czynniki ryzyka zostaty opisane w pkt 1 Dokumentu Rejestracyjnego.

6. Informacje o Funduszu.

6.1. Historia i rozw¢j Funduszu.

6.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu, forma prawna, siedziba,
adres i dane telekomunikacyjne Funduszu.

Nazwa: SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spétek Niepublicznych
Nazwa skrécona: SECUS | FIZ

Forma prawna: fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

Siedziba: Warszawa

Adres: Saski Crescent, ul. Krolewska 16, 00-103 Warszawa

Telefon: +48 22 330 63 33

Telefaks: +48 22 330 63 00

Poczta elektroniczna: secus@cctfi.pl

Strona internetowa: www.copernicus-tfi.pl; www.secus-fiz.pl
6.1.2. Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego numer rejestracyjny.

Fundusz zostat wpisany w dniu 29 listopada 2006 r. przez Sgd Okregowy w Warszawie, VI
Wydziat Cywilny i Rejestrowy do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 266.
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6.1.3. Data utworzenia Funduszu oraz czas na jaki zostat utworzony.

Fundusz nabyt osobowos¢ prawng z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy, tj. w dniu
29 listopada 2006 r. Fundusz zostat utworzony na okres szesciu lat.

6.1.4. Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata Fundusz.
Fundusz dziala na podstawie Ustawy o FI oraz Statutu.
6.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Funduszu.

W dniu 15 wrzesnia 2006 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gield udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie SECUS Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych.

W dniu 13 listopada 2006 r. nastgpito otwarcie i zamkniecie subskrypcji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A, w ktorej Fundusz wyemitowat 4.000 (cztery tysigce) Certyfikatow i zebrat
4.000.000 (cztery miliony) ztotych.

W dniu 22 listopada 2006 r. Fundusz dokonat przydziat przydziatu 4.000 (czterech tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

W dniu 29 listopada 2006 r. Fundusz zostat wpisany w dniu 29 listopada 2006 r. przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
pod numerem RFI 266.

W dniu 30 listopada 2006 r. Zarzad Towarzystwa, dzialajagc na podstawie § 31 ust. 2 pkt 2
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, podjat decyzje o potaczeniu rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu za rok 2006 z rocznym sprawozdaniem Funduszu za rok 2007.

W zwigzku z wpisem Funduszu w dniu 29 listopada 2006 r. do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i
Rejestrowy, z dniem 29 listopada 2006 r. weszty w zycie postanowienia Umowy o zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu zawartej pomiedzy Towarzystwem a Secus.

W dniu 6 grudnia 2006 r. zostaly dokonane zmiany Statutu Funduszu.

Z dniem 7 grudnia 2007 r. weszla w zycie zmiana nazwy Funduszu na ,SECUS Pierwszy
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spotek Niepublicznych”.

W dniu 20 grudnia 2006 r. Zarzad GPW, na podstawie uchwaly nr 531/2006, dopuscit 4.000
(cztery tysigce) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Funduszu do obrotu na rynku podstawowym.

W dniu 21 grudnia 2006 r. w KDPW zostalo zarejestrowanych 4.000 (cztery tysigce)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A i oznaczonych kodem PLSCSAN00019.

21



s e (U Copernicus

asset management

Uchwalg nr 3/2007 z dnia 3 stycznia 2007 r. Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 5
stycznia 2007 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego 4.000 (cztery tysiace) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A i ustali¢ date pierwszego notowania Certyfikatow serii A na dzien 5
stycznia 2007 r.

7. Struktura organizacyjna.

7.1. Krétki opis grupy, do ktérej nale  zy Fundusz

Zgodnie z Ustawg o FI, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa nim
zarzadzajacego ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtoséw w
Zgromadzeniu Inwestoréw. Zgodnie z przepisami Ustawy o FIl, Towarzystwo jako organ
Funduszu, tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Copernicus Partners LLP z siedzibg w Leeds LS2
7PN, Smithfield House, 92 North Street, Wielka Brytania.

Copernicus Partners LLP posiada 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci
100 (sto) ziotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej 3.000.000 (trzy miliony) ziotych,
reprezentujgcych 100% (sto procent) kapitalu zakladowego Towarzystwa oraz 100% (sto
procent) glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa. Kazdej akciji
przystuguje 1 (jeden) gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa.

Copernicus Partners LLP zostala zalozona i zarejestrowana w dniu 14 kwietnia 2004 roku pod
numerem OC 307655.

Copernicus Partners LLP jest spétka holdingowsa, ktérej dziatalnos¢ polega na obejmowaniu
akcji, udziatbw lub odpowiadajacych im instrumentdw w spétkach kontrolowanych przez
wspolnikbw Copernicus Partners LLP oraz tych, ktére bedg przez nich przejmowane lub
tworzone w przyszitosci.

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zale znych Funduszu i Towarzystwa.

Fundusz nie posiada zadnych podmiotéw zaleznych.

Towarzystwo nie posiada zadnych podmiotéw zaleznych.

22



s e (U Copernicus

asset management

8. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowe;.

8.1. Sytuacja finansowa.

W zwigzku z rejestracjg Funduszu w IV kwartale 2006 r. Zarzad Towarzystwa podjat uchwate
0 pofgczeniu sprawozdania finansowego za rok 2006 ze sprawozdaniem finansowym za rok
2007.

Na potrzeby niniejszego prospektu zostatlo sporzadzone oraz zbadane przez bieglego rewidenta
sprawozdanie finansowe za okres od 30 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007 roku.

Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu zostaly przedstawione w pkt 30
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

Pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu podlegajgcym przegladowi przez biegtego
rewidenta bedzie potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2007 r.

8.2. Wynik operacyjny.

8.2.1. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych
lub sporadycznych lub nowych rozwigzan, majgcych istotny wptyw na wyniki
dziatalnosci operacyjnej Funduszu wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim
miaty one wplyw na ten wynik.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego Fundusz nie dokonat zadnej inwestyciji.
W zwigzku z powyzszym, nie mogly mie¢ miejsca zadne istotne czynniki, w tym zdarzenia
nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwigzania, majgce istotny wplyw na wyniki
dziatalnosci operacyjnej Funduszu.

8.2.2. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej,
gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére miaty
istotny wpltyw lub ktére moglyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny
wplyw, na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu.

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego Fundusz nie dokonatl zadnej inwestyciji.
Informacje dotyczace czynnikéw, ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio miec istotny wptyw
na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu w zwigzku z elementami polityki rzadowej, gospodarczej,
fiskalnej i monetarnej zawiera pkt 1.3 Dokumentu Rejestracyjnego. Sporzadzajacym Dokument
Rejestracyjny, pomimo dotozenia nalezytych staran, nie sg znane inne, poza wkraczajgcymi w
sfere przypuszczen i spekulacji, elementy polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej
jak réwniez inne czynniki, ktére moglyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw na
dziatalno$¢ operacyjng Funduszu.
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9. Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobOow kapitatow ych.

Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczehn w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktére
miaty lub ktére moglyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalnosc
operacyjng Funduszu zostaly opisane w punktach 22-24 niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.

10. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe.

Fundusz zdecydowat sie nie umieszczaé prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych.

11. Organy administracyjne, zarz adzajace i nadzorcze oraz osoby zarz adzajace wy zszego
szczebla.

11.1. Organy Funduszu.

Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestorow.
11.1.1. Towarzystwo.

Towarzystwo tworzy Fundusz, odptatnie zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi.

Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposob okreslony w statucie Towarzystwa. Do
reprezentowania Towarzystwa upowaznieni sa: dwaj czionkowie Zarzadu Towarzystwa
dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzgadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
11.1.2. Zgromadzenie Inwestorow.

W Funduszu dziatla Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego kompetencje okreslone zostaty
w Statucie Funduszu.

Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w Warszawie lub w Katowicach.
Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

W Zgromadzeniu Inwestoréw Uczestnicy Funduszu moga uczestniczy¢é oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnikow.

Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagajg dla swej waznosci zaprotokolowania przez
notariusza.
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Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg bezwzgledna wiekszoscig gloséw
oddanych, z zastrzezeniem postanowien ponizszych Za bezwzgledna wiekszosé gloséw uznaje
sie wiecej niz potowe gtosow oddanych, a gtosy wstrzymujgce sie uznawane sa za gtosy oddane
przeciw.

Do kompetencji Zgromadzenie Inwestoréw nalezg decyzje dotyczace:
0 zmiany Depozytariusza,

o0 emisji obligacji; uchwata o emisji obligacji jest podjeta, jezeli glosy za emisja obligaciji
oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow
Funduszu;

o emisji nowych Certyfikatow Inwestycyjnych;

0 rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu w terminie 4 miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego;

0 rozwigzania Funduszu; uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za
rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmniej 2/3
ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu;

Podjecie decyzji inwestycyjnej, niezaleznie od jej wartosci w stosunku do wartosci Aktywéw
Funduszu, nie wymaga uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw;

11.2. Czionkowie zarz gdu Towarzystwa.

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Towarzystwo, zgodnie z art. 4 Ustawy o FI.

Towarzystwo, jako organ Funduszu, tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi. W sktad zarzadu Towarzystwa wchodza;

o Pawel Gierynski — Prezes Zarzadu Towarzystwa,;
o Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo na podstawie Statutu oraz Prospektu Emisyjnego,
w drodze emisji Certyfikatow Inwestycyjnych i nabyt osobowo$¢ prawng z chwilg wpisu
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie. Zarbwno Towarzystwo, jak i czionkowie jego organdw nie posiadajg na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego zadnych Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu.

11.2.1. Pawet Gierynski

Prezes Zarzadu Copernicus Capital TFl S.A., adres miejsca pracy: Saski Crescent,
ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa
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Kadencja uptywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2008 r.

Absolwent MBA Heriot-Watt University w Edynburgu, Szkocja. Od 2001 roku Partner
Zarzadzajacy w Copernicus Capital Partners LP. Od listopada 2002 roku do lipca 2005 roku
petnit funkcje Prezesa Zarzadu KP Konsorcjum Sp. z o0.0. — firmy zarzadzajacej dwoma
Narodowymi Funduszami Inwestycyjnymi: Octava NFI S.A. i NFI Piast S.A. Od lipca 2003 roku
do lipca 2005 roku piastowat takze funkcje Prezesa Zarzgdu Octava NFI, a od sierpnia 2005
roku Rada Nadzorcza Piast NFI powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu. Wczesniej miedzy
innymi pemit funkcje Wiceprezesa Zarzadu w Mostostal Warszawa S.A. (2001r.), Prezesa
Zarzadu w Armada sp. z 0.0. (w latach 1998-2001), Prezesa Zarzadu LMG Investments Ltd. (od
1998r.). Pawel Gierynski jest takze od 1999 roku cztonkiem Board of Directors spotki Stone
Harbor Holding BV, a w latach 1998 — 2002 byt cztonkiem Board of Directors sp6tki Copernicus
Asset Management Ltd.

W ciggu ostatnich pieciu lat Pawet Gierynski petnit lub nadal petni funkcje w nastepujacych
radach nadzorczych: Slag Recycling Sp. z o0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej (od 2003r.),
Copernicus Export Finance Sp. z 0.0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (w latach 2004 -
2005), Copernicus Capital Polska Sp. z 0.0. — Czionek Rady Nadzorczej (2004 - 2005),
Copernicus Finance Polska Sp. z 0.0. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (2003 — 2004),
Metalplast Oborniki Sp. z 0.0. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (2002 — 2004), J. Walter
Thompson Parintex Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej (2001 — 2004), Octava NFI S.A. -
Czionek Rady Nadzorczej (1999 — 2002). W latach 2005 — 2006 Pawet Gierynski byt takze
Prezesem Zarzadu Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych.

Oswiadczenie
Nigdy nie bytem skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa.

Nigdy nie wysunieto wobec mnie oskarzen publicznych ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Nigdy réwniez wymienione wyzej
organy nie natozyly na mnie zadnego rodzaju sankcji.

Nigdy nie otrzymalem sadowego zakazu sadowego dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich
pieciu lat nie otrzymatem zakazu w uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Nigdy nie petnitem funkcji cztonka organu administracyjnego, zarzadzajacego, nadzorczego lub
zarzadzajacego wyzszego szczebla podmiotow w stanie upadtosci, likwidaciji, bgdz podmiotdéw
objetych w tym czasie zarzgdem komisarycznym, jak réwniez podmiotéw, ktére w ciggu
ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadiosci, likwidacji, badZz zostaly w ciggu ostatnich
pieciu lat objete zarzgdem komisarycznym.

Pawet Gierynski — Prezes Zarzadu

26



s e (U Copernicus

asset management
Oswiadczenie

Oswiadczam, iz nie istnieje konflikt intereséw pomiedzy petnionymi przeze mnie obowigzkami
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami jak réwniez, iz nie
ma jakiekolwiek znanych mi umoéw i porozumien, na mocy ktorych zostatem wybrany Cztonkiem
Zarzadu Towarzystwa.

Pawel Gierynski — Prezes Zarzadu
11.2.2. Radostaw Solan

Wiceprezes Zarzadu Copernicus Capital TFI S.A., adres miejsca pracy: Saski Crescent,
ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa.

Kadencja uptywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2008 r.

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, posiada licencje Doradcy Inwestycyjnego
nr 172 oraz licencje Maklera Papieréw Wartosciowych nr 1586.

Od sierpnia 2000 roku do marca 2004 roku pracowat w Bankowym Domu Maklerskim PKO BP
S.A. na stanowisku doradcy inwestycyjnego — analityka. W latach 1997 — 1999 byt zatrudniony
w Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego w Warszawie S.A. jako makler — trader.

Oswiadczenie

W ciggu ostatnich 5 lat nie bylem czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem zadnej spoitki kapitatowej lub/i osobowe;j.

Nigdy nie bytem skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa.

Nigdy nie wysunieto wobec mnie oskarzen publicznych ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) nigdy réwniez wymienione wyzej
organy nie natozyly na mnie zadnego rodzaju sankcji.

Nigdy nie otrzymalem sgdowego zakazu sadowego dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich
pieciu lat nie otrzymatem zakazu w uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Nigdy nie petnitem funkcji cztonka organu administracyjnego, zarzadzajacego, nadzorczego lub
zarzadzajacego wyzszego szczebla podmiotéw w stanie upadtosci, likwidaciji, bgdz podmiotow
objetych w tym czasie zarzgdem komisarycznym, jak réwniez podmiotéw, ktére w ciggu
ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadiosci, likwidacji, badZz zostaly w ciggu ostatnich
pieciu lat objete zarzadem komisarycznym.

Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie

Oswiadczam, iz nie istnieje konflikt intereséw pomiedzy petnionymi przeze mnie obowigzkami
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami jak réwniez, iz nie
ma jakiekolwiek znanych mi umoéw i porozumien, na mocy ktdrych zostatem wybrany Cztonkiem
Zarzadu Towarzystwa.

Radostaw Solan — Wiceprezes Zarzadu
11.3. Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa

W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodza;
- Neil Morrisom Milne
- Dario Victorio Cipriani
- Keith M Mellors

11.3.1. Neil Morrison Milne

Neil Morrison Milne nie posiada statego miejsca zatrudnienia.

Powotany na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej Towarzystwa dnia 15.04.2004 r. Kadencja
uptywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2009 r.

Absolwent Uniwersytetu w Edynburgu, Szkocja. Od 1994 roku Partner Zarzadzajacy
w Copernicus Ventures LP, a nastepnie Copernicus Capital Partners LP. W latach 1989 — 1999
pracowat dla Yorkshire Fund Managers Limited. W latach 1984 — 1990 byt Dyrektorem
Wykonawczym York Trust Group plc — spoice notowanej na Londynskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Wczesniej pracowat w European Banking Company Limited, Standard Life
Assurance Company, jak réwniez Butler Till Limited.

Neil Milne peini obecnie funkcje czionka Zarzadu York Nominees Limited, York Consulting
Limited, York Trust Group Limited, York Trust Management Services Limited, York Trust
Permanent Investments Limited, York Trust Investment Partners Limited, Copernicus Ventures
Limited, Copernicus Asset Management Limited, Copernicus Partners Limited (partner), CCP
Ventures Limited, Copernicus Capital Management Sp. z 0.0. oraz Copernicus Capital Polska
Sp. z o.0.

Ponadto, Neil Milne byt cztonkiem Zarzadu Tudor (U.K) Limited (2001), Yorkshire Fund
Managers Limited (2001), Bike City Holdings Limited (2001), The Yorkshire Venture Capital
Trust Limited (2002), The Yorkshire Investment Trust Limited (2002), Cortonwood Limited
(2002), Tudorose Limited (2002) oraz ICM Computer Group plc (2002).
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Jednoczesnie, Neil Milne zasiadal w radzie nadzorczej Sagagrove Holdings Limited (2005),
Hogart Sp. z 0.0. (2002), Slag Recycling Sp. z 0.0. (2004), i Telekom S.A. (2003), NC-Virtual
Systems S.A. (2003), KP Konsorcjum Sp z 0.0. (2005) oraz Copernicus Capital Polska Sp. z 0.0.
(2001-2005).

Neil Milne jest rowniez od 1986 jest dyrektorem — doradcg w ICM Computer Group (spétka
notowana na Londynskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych). Dodatkowo, w latach 2000 — 2004
Neil Milne pehnit funkcje Wiceprezesa Polskiego Stowarzyszenia Inwestorow Kapitatowych oraz
w latach 2004 — 2006 Dyrektora w European Venture Capital & Private Equity Association
(EVCA).

Neil Milne nigdy nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa.

Neil Milne nie petit w przesziosci funkcji o0s6b nadzorujacych lub zarzgdzajacych
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

Neil Milne nie byt w przesziosci podmiotem oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat
sgdowego zakazu dzialania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych Towarzystwa Ilub Funduszu lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego emitenta.

Nie istnieje konflikt intereséw pomiedzy petnionymi przez Neila Milne obowigzkami wobec
Funduszu oraz jego prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami jak réwniez nie ma
jakichkolwiek znanych mu umow i porozumien, na mocy ktérych zostat wybrany Cztonkiem
Rady Nadzorczej Copernicus Capital TFI S.A..

11.3.2. Dario Victor Cipriani

Dario Victor Cipriani nie posiada statego miejsca zatrudnienia.

Powotany na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa dnia 20 czerwca 2006 r.
Kadencja uptywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2009 r.

Absolwent Uniwersytetu Kalifornijskiego w Los Angeles. Swojq dziatalnos¢ w Polsce rozpoczat
od projektu huty aluminium w 1996 roku, a od roku 1998 pracowat jako Dyrektor Zarzadzajacy w
International Investments w Polsce. Aktualnie zarzadza departamentami M&A i Corporate
Finance w firmie Core Sp. z 0.0. bedacej czescig International Investments. W latach
poprzednich pracowat w ETC Consulting w Londynie — firmie zajmujgcej sie organizacjg handlu,
Richco o szwajcarsko-amerykanskiej spéice zajmujacej sie handlem oraz Simet Trading
z Lugano — spéice zajmujacej sie handlem z Rosja.

Dario V. Cipriani petni obecnie funkcje czionka Zarzgdu CORE Sp. z 0.0., Gorka Cement S.A:
oraz Pulverit Polska.

Ponadto, Dario V. Cipriani byt cztonkiem Zarzadu MDG Polska (2001 — 2004), MKZ Polska
(2001 — 2004), Parmalat Polska (2001), Buditalia Sp. z 0.0.(2001) oraz Roncato Poland (2004).
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Dario V. Cipriani petni obecnie funkcje czionka Rady Nadzorczej Stalexport S.A. Ponadto, byt
cztonkiem Rady Nadzorczej Mapei (2001 to 2003).

Dario V. Cipriani nigdy nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa.

Dario V. Cipriani nie petnit w przesziosci funkcji os6b nadzorujacych lub zarzgdzajgcych
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

Dario V. Cipriani nie byt w przesziosci podmiotem oskarzen publicznych lub sankcji ze strony
organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie
otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych
lub nadzorczych Towarzystwa lub Funduszu lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego emitenta.

Nie istnieje konflikt intereséw pomiedzy petnionymi przez Dario V. Cipriani obowigzkami wobec
Funduszu oraz jego prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami jak réwniez nie ma
jakichkolwiek znanych mu umow i porozumien, na mocy ktérych zostat wybrany Cztonkiem
Rady Nadzorczej Copernicus Capital TFI S.A..

11.3.3. Keith M. Mellors

Keith M. Mellors nie posiada stalego miejsca zatrudnienia.

Powotany na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa dnia 20 czerwca 2006 r.
Kadencja uptywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2009 r.

Absolwent Uniwersytetu Cambridge w Wielkiej Brytanii. Od roku 2000 jest Partnerem
Zarzadzajacym w Copernicus Partners — menadzera chorwackiego funduszu private equity. Od
roku 2002 Keith Mellors petni funkcje Partnera Zarzadzajacego w Copernicus Capital Partners.
W roku 1984 rozpoczat dziatalno$¢ w York Trust Group, a od roku 1989 petni funkcje Dyrektora
Zarzadzajgcego w York Trust Investment Partners Ltd. W latach 1986 — 1989 pracowat jako
Dyrektor Finansowy w York Trust Group plc — spéice notowanej na Londynskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych. Wczesniej pracowat w York Trust Limited, Lloyds Bank plc oraz Arthur
Andersen & Co. Keith Mellors posiada kwalifikacje bieglego ksiegowego w jest cztonkiem
Instytutu Biegtych Ksiegowych w Anglii i Walii.

Jednoczesnie, Keith Mellors petni obecnie funkcje czionka Zarzadu Principles Communications
Limited, Advertising Principles (Group) Limited, Ceradent Limited, Cygnet International Limited,
Cygnet Management Limited, European Fund Administration Limited, Hallcourt Properties
Limited, Lupfaw 69 Limited, Copernicus Finance Limited, St. Paul's Developments plc,
Techceram Limited, York Nominees Limited, York Aviation Consulting Limited, York Consulting
Limited, York Trust Group Limited, York Trust Management Services Limited, York Trust
Permanent Investments Limited, York Trust Investment Partners Limited, Yorkshire
Management Services Limited, Copernicus Partners Limited oraz Armada Sp. z 0.0.
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Jednoczesnie, Keith Mellors pelnit funkcje cztonka Zarzadu Tudor (U.K) Limited (2001), Bike
City Holdings Limited (2001), Doncaster Carr Limited (2001), York Management Limited (2003),
Yorkshire Fund Managers Limited (2004), The Yorkshire Venture Capital Trust Limited (2003),
The Yorkshire Investment Trust Limited (2003) oraz Tudorose Limited (2002).

Ponadto, Keith Mellors pehit lub peti funkcje czionka Rady Nadzorczej Adriatic Kabel Limited,
KP Konsorcjum Sp. z 0. 0. (2005) oraz Copernicus Capital Polska sp. z 0.0. (2001 -2005).

Keith M. Mellors nigdy nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszusta.

Keith M. Mellors nie petnit w przesztosci funkcji oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych
w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji.

Keith M. Mellors nie byt w przesztosci podmiotem oskarzen publicznych lub sankcji ze strony
organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie
otrzymal sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych Towarzystwa lub Funduszu lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego emitenta.

Nie istnieje konflikt interesébw pomiedzy petnionymi przez Keitha M. Mellorsa obowigzkami
wobec Funduszu oraz jego prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami jak réwniez nie ma
jakichkolwiek znanych mu umow i porozumien, na mocy ktérych zostat wybrany Cztonkiem
Rady Nadzorczej Copernicus Capital TFI S.A.

W zakresie osO6b wymienionych w pkt 11.2 oraz pkt 11.3 powyzej, Towarzystwu, zgodnie
z oswiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest znany fakt istnienia jakichkolwiek powigzan
rodzinnych pomiedzy osobami wymienionymi w pkt 11.2 i pkt 11.3 powyzej.

11.4. Czionkowie Zarz adu Zarz adzajacego.

Towarzystwo zawarto umowe z Secus Asset Management S.A. o0 zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu. Umowa weszla w zycie w dniu wpisania Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych, tj. w dniu 29 listopada 2006 r.

Zarbwno Zarzadzajacy, jak i czlonkowie jego organOw nie posiadajg na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego zadnych Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Pomiedzy Cztonkami Zarzadu Zarzadzajacego nie ma powigzan rodzinnych.
W skiad zarzadu Secus Asset Management S.A. wchodza;:

0 Grzegorz Pedras — Prezes Zarzadu

o Mirostaw Fabryczny — Wiceprezes Zarzadu

0 Marcin Juzon - Wiceprezes Zarzadu

0 Artur Wnuk — Cztonek Zarzadu
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11.4.1. Grzegorz Pedras

Prezes  Zarzadu Secus Asset Management @ S.A, adres miejsca  pracy:
ul. Sowinskiego 46, 40-018 Katowice.

Kadencja uptywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2009 r.

Makler papierow wartosciowych, makler gietdowy, posiada doswiadczenie w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi zaréwno na rynku publicznym jak i niepublicznym. Kariere zawodowg
rozpoczat w 1997 roku w Beskidzkim Domu Maklerskim SA, najpierw jako animator rynku dla
kilku spotek notowanych na rynku pozagieldowym MTS-Ceto, nastepnie Kierownik Wydziatu
Rynku Pozagietdowego, w 1999 roku obja} funkcje Dyrektora Oddzialu w Katowicach, a w 2002
roku w Domu Inwestycyjnym Magnus stanowisko dyrektora ds. Inwestycji. Z Beskidzkim
Domem Maklerskim oraz Domem Inwestycyjnym Magnus rozstaje sie w 2004 roku. Zdobyta
wiedza specjalistyczna oraz doswiadczenie zawodowe zwigzane z rynkiem kapitatowym
zdecydowato o podjeciu decyzji 0 wspotzatozeniu w 2004 roku spotki Secus, w ktérej do dnia
dzisiejszego petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu. W 2005 roku powotany zostat na stanowisko
Prezesa Zarzadu Secus Asset Management SA., gdzie odpowiedzialny jest za caloksztait
funkcjonowania firmy. Zasiada w radzie nadzorczej spotki Perfektus S.A.

Grzegorz Pedras ukonczyt studia na Wydziale Organizacji i Zarzadzania Politechniki Slaskiej
w Katowicach, studia podyplomowe ,Inzynieria Finansowa i Bankowo$¢ w Slaskiej
Miedzynarodowej Szkole Handlowej w Katowicach i studia podyplomowe Zarzgdzanie
przedsigbiorstwem w warunkach integracji europejskiej organizowane przez Szkote Glowng
Handlowg. Posiada dyplom Mastere Ecole Superievre de Commerce de Toulouse ze
specjalizacji bankowos¢ i inzynieria finansowa. Uzyskat dyplom MBA University of Minnesota.
Odbyt liczne szkolenia, uczestniczyt w kursie na doradce inwestycyjnego oraz kursie na maklera
rynku terminowego. W 1996 roku zdat panstwowy egzamin na maklera papierow wartosciowych
(nr licencji 1584).

Oswiadczenie
Nigdy nie bylem skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa.

Nigdy nie wysunieto wobec mnie oskarzen publicznych ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) nigdy réwniez wymienione wyzej
organy nie natozyly na mnie zadnego rodzaju sankcji.

Nigdy nie otrzymalem sadowego zakazu sadowego dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich
pieciu lat nie otrzymatem zakazu w uczestniczenia w zarzgadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.
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Nigdy nie petnitem funkcji cztonka organu administracyjnego, zarzadzajgcego, nadzorczego lub
zarzadzajacego wyzszego szczebla podmiotow w stanie upadtosci, likwidacji, badz podmiotow
objetych w tym czasie zarzgdem komisarycznym, jak rOwniez podmiotow, ktére w ciggu
ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji, badz zostaly w ciggu ostatnich
pieciu lat objete zarzgdem komisarycznym.

Grzegorz Pedras — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie

Oswiadczam, iz nie istnieje konflikt intereséw pomiedzy petnionymi przeze mnie obowigzkami
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami jak réwniez, iz nie
ma jakiekolwiek znanych mi umoéw i porozumien, na mocy ktdrych zostatem wybrany Cztonkiem
Zarzadu Secus Asset Management S.A..

Grzegorz Pedras — Prezes Zarzadu
11.4.2. Artur Wnuk

Czlonek Zarzadu Secus Asset Management S.A., adres miejsca pracy: ul. Sowinskiego 46, 40-
018 Katowice.

Kadencja uptywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2008 r.

Absolwent Wydziatu Ekonomii Akademii Ekonomicznej w Katowicach. Makler papierow
wartosciowych. Posiada doswiadczenie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi zaréwno na
rynku publicznym jak i niepublicznym. Prace zawodowa rozpoczat w Beskidzkim Domu
Maklerskim SA jako makler papieréw wartosciowych, Zastepca Dyrektora, a nastepnie od 1999
do 2005 roku jako Dyrektor Oddziatu w Bielsku-Biatej. Uczestniczyt jako wyktadowca w
szkoleniach z funkcjonowania i organizacji gietdy papieréw wartosciowych w ramach programu
~Szkota Gietdowa” wspoétorganizowanego przez GPW.

Oswiadczenie

W ciggu ostatnich 5 lat nie bylem czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspolnikiem zadnej spétki kapitatowej lub/i osobowe;j.

Nigdy nie bytem skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa.
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Nigdy nie wysunieto wobec mnie oskarzen publicznych ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) nigdy réwniez wymienione wyzej
organy nie nalozyty na mnie zadnego rodzaju sankcji.

Nigdy nie otrzymalem sagdowego zakazu sadowego dziatania jako czilonek organdéw
administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich
pieciu lat nie otrzymatem zakazu w uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Nigdy nie petnitem funkcji cztonka organu administracyjnego, zarzgadzajacego, nadzorczego lub
zarzadzajacego wyzszego szczebla podmiotow w stanie upadtosci, likwidacji, badz podmiotow
objetych w tym czasie zarzadem komisarycznym, jak réwniez podmiotéw, ktdére w ciggu
ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji, badz zostaly w ciggu ostatnich
pieciu lat objete zarzgdem komisarycznym.

Artur Wnuk — Czionek Zarzadu

Oswiadczenie

Oswiadczam, iz nie istnieje konflikt intereséw pomiedzy petnionymi przeze mnie obowigzkami
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami jak réwniez, iz nie
ma jakiekolwiek znanych mi umoéw i porozumien, na mocy ktdrych zostatem wybrany Czlonkiem
Zarzadu Secus Asset Management S.A..

Artur Wnuk — Czionek Zarzadu

11.4.3. Mirostaw Fabryczny

Wiceprezes Zarzgadu Secus Asset Management S.A., adres miejsca pracy: ul. Sowinskiego 46,
40-018 Katowice.

Kadencja uptywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2008 r.

Makler papierow wartosciowych. Diugoletni pracownik Beskidzkiego Domu Maklerskim SA gdzie
peit funkcje Dyrektora Wydziatu Inwestycji Wiasnych, a od 2002 roku na stanowisku Doradcy
Zarzadu BDM SA. Jest wspotzatozycielem spotki Secus sp. z 0.0. gdzie od roku 2004 petni
funkcje Wice — Prezesa Zarzadu. Od 2005 roku jest zatrudniony jako Dyrektor Departamentu
Emisji i Doradztwa w Secus Asset Management S.A.
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Posiada szerokg wiedze z zakresu nowoczesnych produktéw bankowych i ubezpieczeniowych,
w tym: lokat inwestycyjnych, obligacji strukturyzowanych oraz funduszy inwestycyjnych.
Ukonczyt szereg szkolen z zakresu doradztwa i planowania finansowego oraz budowania
dtugotrwatych relacji z kluczowymi klientami.

Oswiadczenie
Nigdy nie bytem skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa.

Nigdy nie wysunieto wobec mnie oskarzen publicznych ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) nigdy réwniez wymienione wyzej
organy nie nalozyty na mnie zadnego rodzaju sankcji.

Nigdy nie otrzymalem sadowego zakazu sadowego dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich
pieciu lat nie otrzymalem zakazu w uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Nigdy nie petnitem funkcji cztonka organu administracyjnego, zarzadzajgcego, nadzorczego lub
zarzadzajacego wyzszego szczebla podmiotow w stanie upadtosci, likwidacji, badz podmiotow
objetych w tym czasie zarzadem komisarycznym, jak réwniez podmiotéw, ktdére w ciggu
ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji, badz zostaly w ciggu ostatnich
pieciu lat objete zarzgdem komisarycznym.

Mirostaw Fabryczny — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie

Oswiadczam, iz nie istnieje konflikt intereséw pomiedzy petnionymi przeze mnie obowigzkami
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami jak réwniez, iz nie
ma jakiekolwiek znanych mi umoéw i porozumien, na mocy ktérych zostatem wybrany Cztonkiem
Zarzadu Secus Asset Management S.A..

Mirostaw Fabryczny — Wiceprezes Zarzadu
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11.4.4. Marcin Juzonh

Wiceprezes Zarzadu Secus Asset Management S.A., adres miejsca pracy: ul. Sowinskiego 46,
40-018 Katowice.

Kadencja uptywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2008 r.

Pan Marcin Juzon posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt Wydziat Zarzgdzania Akademii
Ekonomicznej w Katowicach. W chwili obecnej jest w trakcie studiow MBA University of
Minnesota organizowanych w Szkole Gtdwnej Handlowej. Posiada licencje maklera papieréw
wartosciowych.

Pan Marcin Juzon pracowat dotychczas w Beskidzkim Domu Maklerskim S.A. z siedzibg
w Bielsku — Biatej na stanowiskach:

w latach 1995 — 1996 Makler Papierow Wartosciowych,

w latach 1996 — 1997 Dyrektor Oddziatu Katowice,

w latach 1997 — 2002 Dyrektor Wydziatu Analiz,

w latach 2002 — 2004 Doradca Zarzadu.

Jest wspotzatozycielem spétki Secus Sp. z 0.0. gdzie od roku 2004 petni funkcje Prezesa
Zarzadu. Ponadto Pan Marcin Juzoh petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pronox
Technology S.A. oraz czlonka Rady Nadzorczej Reporter Sp. z 0.0.”

Oswiadczenie
Nigdy nie bytem skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa.

Nigdy nie wysunieto wobec mnie oskarzen publicznych ze strony organdw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) nigdy réwniez wymienione wyzej
organy nie nalozyty na mnie zadnego rodzaju sankcji.

Nigdy nie otrzymalem sagdowego zakazu sadowego dziatania jako czilonek organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich
pieciu lat nie otrzymatlem zakazu w uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Nigdy nie petnitem funkcji cztonka organu administracyjnego, zarzadzajgcego, nadzorczego lub
zarzadzajacego wyzszego szczebla podmiotow w stanie upadtosci, likwidacji, badz podmiotow
objetych w tym czasie zarzgdem komisarycznym, jak rOwniez podmiotow, ktére w ciggu
ostatnich pieciu lat znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji, badz zostaly w ciggu ostatnich
pieciu lat objete zarzgdem komisarycznym.

Marcin Juzon — Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie

Oswiadczam, iz nie istnieje konflikt intereséw pomiedzy petnionymi przeze mnie obowigzkami
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami jak réwniez, iz nie
ma jakiekolwiek znanych mi umoéw i porozumien, na mocy ktérych zostatem wybrany Cztonkiem
Zarzadu Secus Asset Management S.A..

Marcin Juzon — Wiceprezes Zarzadu

12. Wynagrodzenie i inne $wiadczenia wobec o0séb wymienionych w rozdziale 11
Dokumentu Rejestracyjnego.

W zwigzku z rozpoczeciem dziatalnosci w czwartym kwartale 2006 roku na dzieh sporzadzenia
Dokumentu Rejestracyjnego Towarzystwo nie posiada danych odnosnie wynagrodzenia
i Swiadczen w stosunku do organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Funduszu
oraz 0s6b zarzadzajacych wyzszego szczebla za okres petnego roku obrotowego.

13. Praktyki organu administracyjnego, zarz  gdzajacego i nadzoruj gcego.

13.1. Data zakonczenia kadencji os6b wymienionych w pkt 11 Dokument u
Rejestracyjnego.

Informacje dotyczace zakonczenia kadencji cztonkdéw organdéw Towarzystwa i Zarzgdzajacego
zamieszczono w pkt 11 Dokumentu Rejestracyjnego.

13.2. Informacje o umowach o swiadczenie ustug czlonkéw organdw
administracyjnych, zarz adzajacych i nadzorczych z  Funduszem
okre Slajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwi  gzania stosunku pracy.

Prospekt nie zawiera informacji o umowach Funduszu z osobami zarzadzajagcymi lub
nadzorujgcymi dotyczacych $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, ani
nie zawiera oswiadczen o braku takich swiadczeh z uwagi na fakt, iz obowigzek publikacji ww.
informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy bylyby ponoszone ze srodkéw Towarzystwa i tym samym nie
obcigzatyby Aktywéw Funduszu.
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13.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynag rodze n Funduszu.

Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen ani nie wskazuje
imion i nazwisk czlonkow takich komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych komisji
Z uwagi na fakt, iz ani w Funduszu, ani w Towarzystwie nie istniejg ww. komisje.

13.4. Oswiadczenie czy Fundusz stosuje si e do procedur fadu korporacyjnego.

Prospekt nie zawiera oswiadczenia stwierdzajacego czy Fundusz lub Towarzystwo stosujg sie
do procedur tadu korporacyjnego, z uwagi na fakt, ze obowigzek stosowania procedur
krajowego tadu korporacyjnego nie dotyczy ani Funduszu, ani Towarzystwa.

14. Certyfikaty Inwestycyjne w posiadaniu o0s6b opis anych w pkt 11 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego zaden z organdw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla wymienionych w
pkt 11 Dokumentu Rejestracyjnego nie jest posiadaczem Certyfikatdw Inwestycyjnych
Funduszu.

15. Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio co
najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu To  warzystwa lub akcji w kapitale
zaktadowym

Copernicus Partners LLP z siedzibg w Leeds LS2 7PN, Smithfield House, 92 North Street,
Wielka Brytania jest wpisany w ksiedze akcyjnej Towarzystwa jako posiadacz 30 000
(trzydziestu tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci 100 (sto) ztotych kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 3 000 000 (trzy miliony) ziotych, reprezentujacych 100% (sto procent) kapitatu
zakladowego Towarzystwa oraz 100% (sto procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Towarzystwa. Kazdej akcji przystuguje 1 glos na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Towarzystwa.

Towarzystwu nie sg znane fakty posiadania przez akcjonariusza Towarzystwa innych praw
gtosu niz wynikajacych z liczby posiadanych akcji Towarzystwa.
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15.1. Informacja czy Fundusz jest bezpo $rednio lub po $rednio podmiotem
posiadanym b adz kontrolowanym, wskazanie podmiotu posiadaj gcego b adz
kontroluj gcego; charakter kontroli i mechanizmy zapobiegaj ace jej
nadu zywaniu.

Fundusz jest reprezentowany i zarzgdzany przez Towarzystwo.
Towarzystwo zawarto umowe o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z SECUS.

15.2. Opis wszelkich ustale A, ktérych realizacia mo ze w pdézniejszej dacie
spowodowa ¢ zmiany w sposobie kontroli Funduszu.

Towarzystwo zawarto umowe 0 zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z SECUS.
Umowa moze zosta¢ rozwigzania na skutek zrealizowania sie przestanek opisanych ponizej.

Rozwigzanie Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron, stanowi¢ bedzie przyczyne rozwigzania
Funduszu, o ile w terminie 6 (szes¢) miesiecy od dnia rozwigzania Umowy SECUS nie wskaze
innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktére w wyzej powotanym szesciomiesiecznym
terminie przejmie na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, na swoj koszt, zarzgdzanie
Funduszem, z jednoczesnym zwolnieniem Towarzystwa ze wszelkich istniejgcych
i ewentualnych roszczen zwigzanych z zarzadzaniem Funduszem przez Towarzystwo,
Z zastrzezeniem, ze zaspokojone zostang wszelkie roszczenia Towarzystwa w stosunku do
Funduszu. Jezeli w tym szesciomiesiecznym terminie nie dojdzie do przejecia zarzadzania
Funduszem, to bedzie to stanowito przyczyne rozwigzania Funduszu.

SECUS moze rozwigza¢ Umowe za uprzednim, dwumiesiecznym pisemnym wypowiedzeniem
ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego, przy czym wypowiedzenie moze nastgpic¢
wylgcznie z waznej przyczyny. Oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy powinno by¢ ztozone
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci i powinno wskazywac¢ przyczyne rozwigzania
Umowy.

Towarzystwo moze rozwigza¢ Umowe w przypadku naruszenia przez SECUS postanowieh
Umowy badz w przypadku wystapienia zdarzen, organizacyjnych badz kapitalowych,
powodujacych, iz SECUS nie bedzie dawalo rekojmi nalezytego wykonywania Umowy, za
uprzednim 2-miesiecznym pisemnym wypowiedzeniem ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego, przy czym oswiadczenie o wypowiedzeniu moze zosta¢ ztozone wylacznie po
uprzednim bezskutecznym uptywie terminu, wyznaczonego w trybie okreslonym w Umowie.

Towarzystwo moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku: (i) otwarcia
likwidacji SECUS, (ii) ogtoszenia upadiosci SECUS lub otwarcia wobec niego postepowania
ukladowego, (iii) natozenia przez Komisje na Towarzystwo kar pienieznych w zwigzku
z naruszeniem przez Fundusz dziatalnosci lokacyjnej lub innym naruszeniem przepiséw Ustawy
(np. nienalezyte wykonywanie obowigzkow informacyjnych), Statutu lub interesu uczestnikéw
Funduszu, o ile to naruszenie pozostaje w zwigzku z dziataniami lub zaniechaniami SECUS, (iv)
cofniecia przez Komisje zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez SECUS,
w tym w szczegoélnosci zezwolenia na zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie.
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Umowa wygasa z dniem zakonhczenia likwidacji SECUS, chyba ze obowigzki SECUS zostang
przejete przez inny podmiot, za zgodg Towarzystwa.

Umowa wygasa z dniem cofniecia przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu lub z
dniem otwarcia likwidacji Funduszu z innych przyczyn okreslonych w Statucie Funduszu lub
Ustawie.

16. Transakcje z podmiotami powi gzanymi.

Fundusz nie zawart zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

17. Dane finansowe dotycz gce aktywow i pasywow Funduszu, jego sytuacji finans owej
oraz zyskow i strat.

Z uwagi na fakt, iz Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w IV
kwartale 2006 r. Zarzad Towarzystwa, dzialajac na podstawie 8§ 31 ust. 2 pkt 2 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, podjat decyzje o polaczeniu rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu za rok 2006 z rocznym sprawozdaniem Funduszu za rok 2007. W zwigzku
powyzszym, na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie zostalo sporzadzone
zadne sprawozdanie finansowe Funduszu, podlegajace badaniu biegtego rewidenta.

Pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu podlegajgcym przegladowi przez biegtego
rewidenta bedzie potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2007 r.

18. Informacje dodatkowe.
Informacje na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego.
18.1. Wielko $€ wyemitowanego kapitatu dla ka zdej klasy kapitatu.

Liczba Certyfikatow w kapitale autoryzowanym (docelowy): w Funduszu nie wystepuje kapitat
autoryzowany (docelowy)

Liczba Certyfikatow wyemitowanych i w petni optaconych: 4.000 (cztery tysigce) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A, po cenie emisyjnej 1.000 (jeden tysiac) ztotych kazdy;

Fundusz nie emitowat Certyfikatow serii A nieoptaconych w pehni.

Wartos¢ nominalna Certyfikatow lub stwierdzenie, ze Certyfikaty nie majg wartosci nominalnej:
Certyfikaty nie majg wartosci nominalnej;
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Wskazanie liczby Certyfikatbw w obrocie na poczatek okresu sprawozdawczego i nha dzien 29
grudnia 2006 roku. Nalezy wskaza¢ czy w okresie objetym historycznymi informacjami ponad
10% kapitatu zostato optacone w postaci aktywow innych niz gotéwka.

o liczba Certyfikatdw na poczatek okresu sprawozdawczego czyli na dzien 30 listopada

2006 r.: 4.000 Certyfikatow serii A,

0 liczba Certyfikatow na dzien 29 grudnia 2006 r.: 4.000 Certyfikatow serii A,

0 wszystkie Certyfikaty serii A zostaty optacone w petni gotéwka;

o0 wszystkie Certyfikaty serii A zostaty dopuszczone do obrotu regulowanego na GPW,

18.2. Certyfikaty Inwestycyjne, ktére nie stanowi g udziatu w kapitale Funduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne szczeg6towo opisane w pkt.
18.8.3. Dokumentu Rejestracyjnego. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny Funduszu stanowi udziat
w jego kapitale.

18.3. Liczba, warto $¢€ ksiegowa i warto $§¢ nominalna Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu w posiadaniu Funduszu, innych oséb w imien iu Funduszu lub
podmioty zale zne Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, Fundusz, ani inne osoby w imieniu
Funduszu lub podmioty zalezne Funduszu nie posiadajg Certyfikatow Funduszu.

18.4. Liczba zamiennych papierébw warto $ciowych, wymiennych papieréw
warto $ciowych lub papieréw warto $ciowych z warrantami, ze wskazaniem
zasad i procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymia  na lub subskrypcja.

Fundusz nie emitowat jakichkolwiek zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych
papieréow wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz na podstawie Prospektu Emisyjnego sg
szczego6towo opisane w pkt 18.8.3. Dokumentu Rejestracyjnego.

18.5. Informacje o wszystkich prawach nabycia Ilub  zobowi gzaniach
w odniesieniu  do kapitalu autoryzowanego (doceloweg 0), ale nie
wyemitowanego, lub zobowi gzaniach do podwy zszenia kapitatu, a tak ze
o ich warunkach.

W dniu 29 grudnia 2006 r. Zgromadzenie Inwestoréw w drodze uchwaly nr 1 wyrazito zgode na
emisje Certyfikatow serii B w drodze oferty publicznej.

Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatéw od serii B
do L.
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Zgodnie ze Statutem Funduszu, tgczna wysokos¢ wplat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow
serii od C do L nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (dwa tysigce) Certyfikatéw Inwestycyjnych
oraz Ceny Emisyjnej oraz wyzsza niz iloczyn 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz ceny emisyjnej, w ramach przyjmowania Zapisbw na Certyfikaty Inwestycyjne kazdej
Z kolejnych seriiod C do L..

Termin udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu Emisyjnego okresla Art.36 ust. 1
Statutu

Zgodnie ze Statutem, Fundusz zobowigzany jest uzyskaé¢ zgode Zgromadzenia Inwestorow na
emisje nowych certyfikatdbw Inwestycyjnych wszystkich serii opisanych powyzej przed
rozpoczeciem Zapiséw oraz przygotowac¢ i opublikowa¢ prospekt lub prospekty emisyjne
zwigzane z publicznym oferowaniem Certyfikatow.

18.6. Informacje o kapitale dowolnego czionka grupy, ktor y jest przedmiotem
opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione warunkow 0 lub bezwarunkowo,
ze stanie si @ on przedmiotem opcji, a tak ze szczegdtowy opis takich opcji
wtacznie z opisem 0s6b, ktorych takie opcje dotycz  a.

Fundusz nie posiada kapitatu, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione, ze stanie sie przedmiotem opcji.

18.7. Dane historyczne na temat kapitalu wtasnego Fundusz  u, z podkre $leniem
informacji o wszelkich zmianach, za okres obj ety historycznymi danymi
finansowymi.

Z uwagi na fakt, iz Fundusz zostatl zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w IV
kwartale 2006 r. Zarzad Towarzystwa, dziatajac na podstawie § 31 ust. 2 pkt 2 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, podjat decyzje o potaczeniu rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu za rok 2006 z rocznym sprawozdaniem Funduszu za rok 2007. W zwigzku
powyzszym, na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie zostato sporzadzone
zadne sprawozdanie finansowe Funduszu, podlegajace badaniu biegtego rewidenta.

Pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu podlegajacym przegladowi przez biegtego
rewidenta bedzie pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2007 r.

Dane na temat kapitatu wlasnego Funduszu sg zaprezentowane w punkcie 3.2 Dokumentu
Ofertowego.
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18.8. Statut Funduszu.

18.8.1. Opis przedmiotu, celu dziatalnosci Funduszu ze wskazaniem miejsca
w Statucie, w ktérym sg one okreslone.

Zgodnie z art. 1 ust. 6 Statutu, wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie
srodkéw pienieznych zebranych poprzez proponowanie nabycia w drodze oferty publicznej
Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie papiery wartosciowe, udziaty w spétkach
Z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz inne prawa majatkowe.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Statutu, celem inwestycyjnym w ramach Docelowego Portfela
Inwestycyjnego jest osiggniecie w diugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu Warto$ci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Docelowego Portfela Inwestycyjnego.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 Statutu, celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywow
Plynnych jest ochrona realnej Wartosci Aktywow Funduszu poprzez czasowe lokaty srodkow
Portfela Aktywéw Plynnych do momentu ich lokaty w ramach Docelowego Portfela
Inwestycyjnego badz do momentu Wyptaty z Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych okreslonych powyze;.

18.8.2. Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu odnoszacych sie do
cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych.

Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestorow.

Towarzystwo tworzy Fundusz, odptatnie zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi.

Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb okreslony w Statucie Towarzystwa. Do
reprezentowania Towarzystwa upowaznieni sa: dwaj czionkowie Zarzadu Towarzystwa
dzialajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy zgodnie z Prokurentem.
Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikdw Funduszu.

Towarzystwo zawarto zgodnie z art. 46 ust 1 pkt 1 Ustawy o FI umowe o zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu z Secus Asset Management Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach,
adres: Ul. Sowinskiego 46, 40-018 Katowice.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego kompetencje okreslone zostaty
w Statucie Funduszu.

Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w Warszawie lub w Katowicach. Kazdy Certyfikat daje
prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow. W Zgromadzeniu Inwestoréw Uczestnicy
Funduszu moga uczestniczy¢ oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagajg dla swej waznosci zaprotokolowania przez
notariusza. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sa bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw oddanych, z zastrzezeniem uchwaty o rozwigzaniu Funduszu, ktéra jest podijeta, jezeli
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glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3
ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu.

Do kompetencji Zgromadzenie Inwestorow nalezg decyzje dotyczace:

0 zmiany Depozytariusza,

0 emisji obligacji; uchwata o emisji obligacji jest podjeta, jezeli glosy za emisja obligaciji
oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow
Funduszu;

o emisji nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych;

0 rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu w terminie 4 miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego;

0 rozwigzania Funduszu; uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za
rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3
ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu;

Podjecie decyzji inwestycyjnej, niezaleznie od jej wartosci w stosunku do wartosci Aktywow
Funduszu, nie wymaga uchwaty Zgromadzenia Inwestorow

18.8.3. Opis praw, przywilejdw i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem
Certyfikatow.

Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi na okaziciela i reprezentujg jednakowe
prawa Uczestnikbw Funduszu okreslone w Ustawie o Fl i w Statucie Funduszu

Certyfikaty nie dajg prawa do dywidendy. Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na
Zgromadzeniu Inwestorow. Certyfikaty nie dajg pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych
emisji. Certyfikaty dajg prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji. Mozliwo$¢
zbywania lub zastawiania Certyfikatow przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich nie podlega
zadnym ograniczeniom wynikajacym ze Statutu Funduszu. Certyfikaty dajg prawa ztozenia
Funduszowi wniosku o wykupienie Certyfikatéw. Wykup Certyfikatébw nastepuje z inicjatywy
Towarzystwa na zadanie Uczestnika, wylgcznie w przypadku, o ktérym mowa w art. 27 ust. 2
Statutu.

W przypadku uzyskania przez Fundusz Znaczacych Wplywéw 2z Lokat Towarzystwo
zobowigzane jest podja¢ decyzje na 10 (dziesie¢) dni przed Dniem Wykupu o wykupie
Certyfikatow.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o wykupie Certyfikatbw w przypadku uzyskania przez
Fundusz Wplywéw z Lokat, ktérych wartos¢ bytaby nizsza niz Znaczace Wplywy z Lokat
Funduszu.

Decyzja o wykupie Certyfikatbw moze ponadto zosta¢ podjeta najwczesniej po przydziale emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii L.
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Jezeli po przydziale emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii L osiggniety zostanie przez
Fundusz Znaczacy Wplyw z Lokat, Towarzystwo, z zastrzezeniem Art. 26 ust. 3 Statutu,
podejmie decyzje o zamiarze wykupu Certyfikatow w celu ich umorzenia. W przypadku podijecia
decyzji o wykupie Certyfikatow Towarzystwo okresli Wartos¢ AktywOw Netto oraz Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na podstawie najblizszej, kwartalnej wyceny Aktywow
Funduszu.

Liczba Certyfikatbw przeznaczonych do wykupu uzalezniona bedzie od ilosci srodkéw
pienieznych pozostajacych w Funduszu w wyniku uzyskania Wplywoéw z Lokat pomniejszonych
o kwote réwng sumie zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci przypada w terminie
szesciu miesiecy liczac od Dnia Wykupu i bedzie ustalona w oparciu o podzielenie tej kwoty
przez Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat.

O zamiarze wykupu Certyfikatow oraz terminie sktadania przez Uczestnikdw zlecen z zgdaniem
wykupu Certyfikatéw Towarzystwo ogtosi w pismie przeznaczonym do ogtoszen Funduszu oraz
w formie raportu biezgcego nie p6zniej niz na 7 (siedem) dni przed planowanym Dniem Wykupu
Certyfikatow. Termin skladania przez Uczestnikéw zlecen z zgdaniem wykupu nie bedzie
krétszy niz 3 (trzy) dni. Cena wykupu Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat, wedtug wyceny Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu.

Kazdy Uczestnik moze za posrednictwem domu maklerskiego prowadzacego rachunek
papieréw wartosciowych (z wytaczeniem rachunkéw papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w
Art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie), na ktérym sg zapisane Certyfikaty, zlozy¢ zadanie wykupu tych
Certyfikatow. Uczestnik, ktéry nie zdeponowal na rachunku papierow wartosciowych
posiadanych Certyfikatéw, sklada zadanie wykupu Certyfikatdbw za posrednictwem Sponsora
Emisji wraz ze wskazaniem numeru rachunku bankowego, na ktéry zostang przelane srodki
pochodzace z wykupu Certyfikatow. Termin sktadania przez Uczestnikbéw zlecen z zgdaniem
wykupu nie bedzie krétszy niz 3 (trzy) dni. tacznie z zadaniem wykupu Uczestnik skifada
dyspozycje blokady Certyfikatow przedstawionych do wykupu.

W przypadku, gdy liczba Certyfikatow przedstawionych do wykupu przez Uczestnikéw, bedzie
wyzsza niz liczba Certyfikatow wykupywanych przez Fundusz, zostanie dokonana
proporcjonalna redukcja zlecen. Ulamkowe czesci Certyfikatdbw Inwestycyjnych nie bedg
umarzane. W przypadku, gdy na skutek redukcji zlecen opartych na powyzszych zasadach
pozostanie okreslona liczba Certyfikatéw wykupywanych przez Fundusz, Fundusz zrealizuje
zlecenia wykupu poczynajac od zleceh zawierajgcych najwiekszg liczbe Certyfikatow.
W przypadku kilku zlecen zawierajacych najwiekszg liczbe Certyfikatéw, o kolejnosci zdecyduje
losowanie.

Wyplata $rodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych nastepuje za
posrednictwem KDPW, zgodnie z procedurg okreslong w szczego6towych zasadach dziatania
KDPW. Fundusz postawi do dyspozycji KDPW piatego dnia po Dniu Wykupu do godziny 11:30
kwote sSwiadczen przeznaczong na wyptaty dla Uczestnikbw na wskazany przez KDPW
rachunek pieniezny badz bankowy. Kwota stanowigca zaptate ceny wykupu Certyfikatow
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zostanie przelana przez KDPW na rachunek bankowy badz rachunek pieniezny stuzacy
obstudze rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika, ktory zwrdcit sie z zadaniem wykupu
Certyfikatu.

Fundusz poinformuje w trybie Art. 36 ust 5 Statutu o ilosci wykupionych Certyfikatéw oraz ich
wartosci.

Wszystkich posiadaczy Certyfikatow Inwestycyjnych obowigzujg postanowienia Statutu
Funduszu.

18.8.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatéw
Inwestycyjnych, ze wskazaniem tych zasad, ktére majg szerszy zakres,
niz jest to wskazane przepisami prawa.

Prawa posiadaczy Certyfikatow Inwestycyjnych okresla Ustawa o Fl oraz Statut Funduszu.

Zmiana Statutu Funduszu nie wymaga zgody Zgromadzenia Inwestorow. Zmiana Statutu
dotyczaca spraw, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 Statutu musi by¢ poprzedzona wyrazeniem
zgody przez Zgromadzenie Inwestoréw.

Zmiany Statutu Funduszu nie wymagajq zezwolenia Komisji, za wyjatkiem zmian dotyczacych:

0 rodzajow, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztow
obcigzajgcych Fundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolinych rodzajow
kosztow;

0 przestanek, trybu i warunkdw wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych oraz termindw i
sposobu dokonywania ogtoszen o wykupie Certyfikatow;

Zmiany Statutu, o ktérych mowa powyzej wchodzg w zycie w terminie 3 (trzech) miesiecy od
dnia dokonania ogtoszenia, chyba ze:

o Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu,

o Komisja odmowi zezwolenia na wprowadzenie tych zmian, w przypadku gdy zmiany
beda sprzeczne z prawem lub interesem Uczestnikdw Funduszu.

Zmiana Statutu, ktora nie wymaga zezwolenia Komisji wchodzi w zycie:

o w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, w przypadku
zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w Art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy o Fl,

0 z dniem ogloszenia — w pozostatych przypadkach.

O zmianie Statutu Funduszu inwestycyjnego Fundusz ogtasza w sposob okreslony w Statucie.

Fundusz zawiadamia Komisje o dokonaniu ogtoszen i ich terminach oraz sklada wniosek do
sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany Statutu, dolgczajgc do wniosku jego jednolity
tekst wraz z informacjg o dokonaniu ogtoszen i o terminach ich dokonania.

Komisja wydaje zezwolenie na zmiane Statutu wymagajacq zezwolenia Komisji w terminie w
terminie 2 miesiecy od dnia ztozenia wniosku.

Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana Statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem
Uczestnikow Funduszu.
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18.8.5. Opis zasad okreslajacy spos6b zwotywania Zgromadzen Inwestoréw.

Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w Warszawie lub w Katowicach;

W Zgromadzeniu Inwestorow Uczestnicy Funduszu moga uczestniczy¢ oraz wykonywac¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez pethomocnikéw;

Zgromadzenie Inwestorow jest zwolywane przez Towarzystwo, co najmniej na 21 (dwadziescia
jeden) dni przed jego proponowanym terminem, poprzez ogloszenie zamieszczone w jednym
Z dziennikéw przeznaczonych do ogtoszen Funduszu, o ktérych mowa w Art. 36 ust. 1 Statutu.
W tym samym czasie informacja o zwotaniu Zgromadzenia Inwestoréw zamieszczana jest na
stronie internetowej Towarzystwa, o ktérej mowa w Art. 36 ust. 2 Statutu;

W ogloszeniu oznacza sie doktadne miejsce, w ktérym odbywac sie bedzie Zgromadzenie
Inwestoréw, date i godzine jego rozpoczecia, a takze zamieszcza sie jego porzadek obrad;

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatbw mogg domagac¢ sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw skladajac takie zadanie na
piSmie Zarzadowi Towarzystwa. Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwofta Zgromadzenia
Inwestorow w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zgtoszenia zadania, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwofania Zgromadzenia Inwestoréw, na koszt Towarzystwa, Uczestnikéw
wystepujacych z zadaniem, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym;

Uprawnieni do udziatlu w Zgromadzeniu Inwestorow sg Uczestnicy, ktérzy nie pézniej niz na
7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Towarzystwu swiadectwo
depozytowe wydane zgodnie z art. 9 i art. 10 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw mogq byé
podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg wszyscy Uczestnicy Funduszu
uprawnieni do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu,
co do podjecia uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwolanie kolejnego Zgromadzenia
Inwestorow oraz wnioski o charakterze porzadkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze nie byly
umieszczone w porzadku obrad;

Zgromadzenie Inwestorow moze powzig¢ uchwaly pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg wszyscy Uczestnicy
Funduszu i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestoréw lub
whniesienia poszczegoélnych spraw do porzadku obrad;

18.8.6. Opis postanowien Statutu, ktére mogtyby spowodowaé opdéznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem.

Statut Funduszu nie zawiera zapisow, ktére moglyby spowodowaé opGznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem.

Zasady zmiany Statutu Funduszu sg opisane w pkt 18.8.4. niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego.
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18.8.7. Wskazanie postanowien Statutu Funduszu jesli takie istniejg regulujgcych
progowg wielkos¢ posiadanych Certyfikatow, po przekroczeniu ktorej
konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikatow Funduszu.

Nie ma postanowien Statutu regulujgcych progowg wielko$¢ posiadanych Certyfikatow, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikatow.

18.8.8. Opis warunkéw natozonych zapisami Statutu Funduszu, ktérym podlegaja
zmiany kapitatu, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone
wymogami obowigzujgcego prawa.

Nie ma postanowien Statutu Funduszu, ktérym podlegaja zmiany kapitatu, bardziej
rygorystycznych niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa.

19. Istotne umowy.

Fundusz nie zawart istotnych uméw poza umowami zawartymi w normalnym toku dziatalnosci
Funduszu.

20. Informacje oséb trzecich oraz 0 swiadczenia ekspertéw i o $wiadczenia o jakimkolwiek
Zaangazowaniu.

Prospekt nie zawiera oswiadczen ani raportow os6b okreslonych jako eksperci.

21. Dokumenty udost epnione do wgl adu.

Prospekt wraz z zatgcznikami i aneksami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci co
najmniej na 7 (siedem) Dni Roboczych przed dniem rozpoczecia subskrypcji Certyfikatow oraz
w terminie jego waznosci w nastepujacych miejscach:

a) w siedzibie Towarzystwa,

b) w siedzibie Oferujagcego,

¢) w Urzedzie Komisji;

d) w siedzibie GPW;

€) na stronie internetowej www.copernicus-tfi.pl

Zatgcznikami do Prospektu sg Statut Funduszu, sprawozdanie finansowe Funduszu za okres
od 30 listopada 2006 r. do 28 lutego 2007 r. oraz Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie
Emisyjnym Funduszu Z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje tresci Prospektu beda
dokonywane beda dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art.
51 Ustawy o Ofercie. Informacje o wszelkich zdarzeniach Iub okolicznosciach, ktore
Towarzystwo uzna za nie majgce wptywu na ocene Certyfikatu Inwestycyjnego beda podawane
do publicznej wiadomosci poprzez umieszczenie na stronie internetowej www.copernicus-tfi.pl
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Liste Punktéw Obstugi Klienta, w ktérych przyjmowane beda Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty
danej serii, zostanie podana do publicznej wiadomosci w dniu udostepnienia Prospektu do
publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej www.copernicus-tfi.pl

W Monitorze Polskim ,B” oraz na stronie internetowej www.copernicus-tfi.pl beda publikowane
roczne sprawozdania finansowe Funduszu.

Na zgdanie osoby zainteresowanej, zgloszone w terminie wazno$ci Prospektu, zostanie on
nieodptatnie dostarczony w postaci drukowanej w miejscu przyjecia zadania.

Zgodnie z art. 36 statutu Funduszu, wszelkie zmiany Statutu beda publikowane na stronie
internetowej www.copernicus-tfi.pl

Jezeli Statut Funduszu lub Ustawa o Ofercie publicznej nie stanowi inaczej, ogtoszenia
i publikacje wymagane Ustawg o Ofercie publicznej oraz Statutem bedg podawane do publicznej
wiadomosci poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa www.copernicus-tfi.pl

22. Informacje o udziatach w innych przedsi  ebiorstwach.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego Fundusz nie posiada udziatdw w innych
przedsiebiorstwach.

23. Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu.

23.1. Przedmiot polityki inwestycyjnej Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu zakfada inwestowanie Aktywéw w akcje lub udziaty spétek,
ktére w okresie funkcjonowania Funduszu zostang wprowadzone do obrotu regulowanego i ich
sprzedaz w obrocie regulowanym. Osiggniecie celu inwestycyjnego bedzie mozliwe dzieki
sprzedazy posiadanych przez Fundusz akcji tych spétek w obrocie regulowanym po okreslonej
przez rynek cenie wyzszej niz wartos¢ dokonanej przez Fundusz inwestycji zmierzajgcej do
objecia tych akcji. Wzrost wartosci zainwestowanych w ten sposob Aktywow ma by¢ osiggniety
w wyniku:

a) wykorzystania réznicy istniejgcej pomiedzy wyceng akcji spotek niepublicznych i akciji
znajdujacych sie w obrocie regulowanym;

b) przeprowadzanych przez Fundusz dziatan majgcych na celu zwiekszenie wartosci tych
spotek;

c) przeprowadzanie przez Fundusz dziatan przygotowujgcych spotki do wprowadzenia ich
akcji do obrotu regulowanego (w szczegoélnosci przeprowadzanie zmiany formy prawnej
ze spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng w przypadku objecia przez
Fundusz udziatéw);
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Objecie akcji lub udziatéw w spétkach, o ktérych mowa powyzej moze zosta¢ dokonane miedzy
innymi w wyniku:
a) zakupu istniejgcych akcji lub udziatbw w sposéb bezposredni lub w wyniku konwersji
nabytych przez Fundusz wierzytelnosci na akcje badz udziaty;
b) objecia akcji lub udziatow w wyniku podnoszenia kapitatu zakladowego;

Realizujac polityke inwestycyjng Fundusz bedzie przestrzegat okreslonych w Statucie oraz
Ustawie o FI kryteriow doboru lokat, dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen.

Fundusz bedzie dzialat w formie funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywow
niepublicznych. Zasady tworzenia i funkcjonowania funduszy inwestycyjnych zamknietych, a w
szczegdlnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywOw niepublicznych, zostaty
uregulowane w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Pozyskane w procesie publicznej
subskrypcji  $rodki Funduszu zostang zainwestowane w ramach Docelowego Portfela
Inwestycyjnego oraz Portfela Aktywow Ptynnych.

Przedmiotem lokat Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego mogq byé
wylgcznie:
a) udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
b) akcje w spotkach komandytowo-akcyjnych, nie dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym i nie bedace przedmiotem publicznej oferty;
C) papiery wartosciowe, w rozumieniu Art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz nie bedace
przedmiotem publicznej oferty, z wylgczeniem Instrumentéw Rynku Pienieznego i diuznych
papieréw wartosciowych okreslonych w Art. 22 lit. b) Statutu
d) wierzytelnosci, w tym wobec 0s6b fizycznych.

W ramach Portfela Aktywdw Plynnych przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ wytacznie:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego;
b) dluzne papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, ktérych emitentem,
gwarantem lub poreczycielem jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, panstwa
nalezace do OECD, ich banki centralne, IFC, EBI oraz EBOR;
c) waluty, oraz
d) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach
krajowych.

pod warunkiem, ze Aktywa okreslone w lit. a) — ¢) powyzej sg zbywalne.

Opis ryzyk zwigzanych z realizowang przez Fundusz politykg inwestycyjng zostat zamieszczony
w pkt 1.1. niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.

23.2. Cele Inwestycyjne Funduszu.

Celem inwestycyjnym w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego jest osiggniecie w
dtugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu Wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Docelowego Portfela Inwestycyjnego
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Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywow Ptynnych jest ochrona realnej
Wartosci Aktywéw Funduszu poprzez czasowe lokaty srodkéw Portfela Aktywéw Plynnych do
momentu ich lokaty w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego badZz do momentu Wyplaty z
Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych okreslonych powyze;.
23.3. Kryteria doboru lokat w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego.

Dokonujac wyboru podmiotéw, ktérych papiery wartosciowe lub udziaty beda przedmiotem lokat
Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego, Fundusz powinien bra¢ pod uwage:

0 Biezaca sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu;

0 Perspektywy wzrostu wartosci podmiotu;

o Otoczenia zewnetrznego podmiotu;

o Atrakcyjnos¢ i dilugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej podmiot prowadzi
dziatalnos¢;

Proponowane warunki dokonania inwestycji, w tym przede wszystkim bezpieczenstwo

dokonanej inwestycji, przystugujace instrumenty kontrolne, a w szczegdlnosci zdolnosc¢

wplywania na kluczowe decyzje podmiotu;

0 Spodziewane stopy zwrotu i ich wrazliwo$¢ zaréwno na podstawowe czynniki otoczenia
makroekonomicznego podmiotu, jak réwniez zdarzenia bezposrednio zwigzane z
efektywnoscig prowadzenia dziatalnosci gospodarczej;

0 Ryzyka zwigzane z dzialalnoscig podmiotu;

0 Mozliwosé Zamkniecia Inwestycji przed dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu.

W celu osiggniecia wzrostu wartosci spotek Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w ramach Portfela
Docelowego w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez te spétki z wytgczeniem dtuznych
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 22 lit. b Statutu.

o

Z zastrzezeniem powyzszych postanowien, kryterium doboru lokat w ramach Docelowego
Portfela Inwestycyjnego jest maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu przy akceptacji ryzyka
utraty catosci zainwestowanego w te lokaty kapitatu.

Dokonujac wyboru wierzytelnosci, o ktérych mowa w Art. 21 lit. d) Statutu, Fundusz uwzglednia:
0 Rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu, z jakiego powstala;
0 Rodzaj dtuznika;
o Rodzaj i poziom zabezpieczen wierzytelnosci, w szczegélnosci rozpatrywanych pod
katem kryteriow doboru lokat w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego;
o Termin wymagalnosci.

Zgodnie z Umowg o Zarzadzanie Portfelami Inwestycyjnymi Funduszu wyboru aktywow do
Portfela Funduszu dokonuje Zarzadzajacy - SECUS.

Kazdorazowo Fundusz sporzadza takze wycene metodg dochodowg, w oparciu
0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
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23.4. Kryteria doboru lokat w ramach Portfela Aktywow Pty nnych.

Kryteriami doboru lokat w ramach Portfela Aktywéw Plynnych sa:
0 Zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkéw w ramach Portfela Aktywow Ptynnych,
w szczegoélnosci umozliwiajgcej terminowg regulacje zobowigzan Funduszu;
o0 Minimalizacja ryzyka stop procentowych oraz ryzyka walutowego;
0 Zapewnienie optymalnej struktury Portfela Aktywéw Plynnych uwzgledniajacej
zapotrzebowanie na srodki ptynne w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada inwestowanie Aktywow wchodzacych w skiad Portfela
Aktywow Plynnych w taki sposOb, aby zapewni¢ z jednej strony maksymalizacje stép zwrotu
z tych Aktywow, a z drugiej utrzymaé ich odpowiednig ptynnos¢, pozwalajacg na podjecie
nowych inwestycji w ramach Portfela Docelowego.

W skilad Portfela AktywOw Plynnych beda wchodzity posiadane przez Fundusz Aktywa, nie
wchodzace do Docelowego Portfela Inwestycyjnego w oczekiwaniu na odpowiednie projekty
inwestycyjne dokonywane w ramach tego portfela.

23.5. Limit zaci ggania kredytéw lub poziomu zadlu  zenia Funduszu.

Zgodnie z art. 25 ust. 3 Statutu Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych w rozumieniu Ustawy o FI, pozyczki
i kredyty o tacznej wartosci nieprzekraczajacej 75 % (siedemdziesigt pie¢ procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu. Fundusz moze takze dokonac¢ emisji obligacji na warunkach oferty
publicznej zgodnie z art. 3 Ustawy o Ofercie w wysokosci nieprzekraczajacej 15% (pietnascie
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez
Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez
Fundusz obligacji faczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze przekroczyé¢
75% (siedemdziesiat pie¢ procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

23.6. Status prawny Funduszu wraz z podaniem nazwy organu nadzoru w kraju
jego siedziby.

Fundusz jest osobg prawng tworzong na podstawie Ustawy o Fl i Prospektu Emisyjnego, w

drodze emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

Fundusz nabytl osobowo$¢ prawng z chwilg wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, w tj. w dniu 29 listopada 2006 r.

Organem nadzoru jest Komisja.
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23.7. Profil typowego Inwestora, dla ktérego przeznaczone jest przedsi ebiorstwo
zbiorowego inwestowania.

Osoby fizyczne, posiadajace doswiadczenie z zakresu inwestycji w akcje spoélek gietdowych, nie
posiadajace wczesniej mozliwosci zainwestowania w akcje i udzialy spdétek na rynku
niepublicznym, ze wzgledu na brak dostepu do tego typu ofert oraz ograniczone mozliwosci
finansowe.

Osoby posiadajace doswiadczenie w w/w. zakresie.
Krajowe i zagraniczne fundusze inwestycyjne oraz fundusze emerytalne.
Zarzadzajacy aktywami na zlecenie.

Inwestorzy o $rednim i dlugim horyzoncie inwestycyjnym, gotowi do podjecia zwiekszonego
ryzyka inwestycyjnego w oczekiwaniu na ponadprzecietne stopy zwrotu z zainwestowanego
kapitatu.

24. Ograniczenia w inwestowaniu.

24.1. Dywersyfikacja lokat oraz pozostate ograniczeniain  westycyjne.

Zgodnie ze Statutem Funduszu:

1. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tacznie
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

2. Depozyty w jednym banku krajowym nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywoéw Funduszu.

3. Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych w rozumieniu Ustawy o Fl, pozyczki i kredyty o tgcznej wartosci
nieprzekraczajacej 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) Wartosci Aktywédw Netto Funduszu.
Fundusz moze takze dokona¢ emisji obligacji na warunkach oferty publicznej zgodnie z art.
3 Ustawy o Ofercie w wysokosci nieprzekraczajacej 15% (pietnascie procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie
Inwestorow uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji
taczna warto$¢ pozyczek, kredytébw oraz emisji obligacji nie moze przekroczy¢ 75%
(siedemdziesigt pie¢ procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

4. Fundusz do czasu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii L moze reinwestowaé

w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego Wptywy z Lokat Funduszu dokonanych
w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego. Po dokonaniu przydziatu certyfikatow
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inwestycyjnych serii L Fundusz nie moze reinwestowa¢ w ramach Docelowego Portfela
Inwestycyjnego Wpltywow z Lokat Funduszu.

Fundusz nie bedzie lokowal srodkéw w jakiekolwiek tytuly uczestnictwa, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, wierzytelnosci lub udzialy, ktérych emitentem
badz dluznikiem jest Towarzystwo, Zarzadzajacy lub podmiot z nimi powigzany (zgodnie
z definicjg okreslong w ustawie z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.
U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Aktywa w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego beda stanowity docelowo nie mniej
niz 80% (osiemdziesigt procent) Aktywdw Funduszu.

Fundusz jako fundusz aktywéw niepublicznych bedzie lokowat co najmniej 80 % wartosci
swoich aktywdéw w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba Ze papiery wartosciowe staly sie
przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po
ich nabyciu przez fundusz;

2) instrumenty rynku pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spéiki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego funduszu

Dywersyfikacja lokat, o ktérej mowa w ust. 6 powyzej powinna zosta¢ osiggnieta najpozniej
w ciggu 36 miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu.

Docelowy poziom zaangazowania, o ktorym mowa w pkt 6 powyzej dla Docelowego Portfela
Inwestycyjnego powinien zosta¢ osiggniety do momentu przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych serii L, lecz nie pézniej, niz w ciggu 36 miesigcy od dnia zarejestrowania
Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy oraz dokonywaé¢ u Depozytariusza
lokat, o ktérych mowa w ust. 10 ponizej, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy
wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie
spowoduje wystapienia konfliktu interesbw oraz o ile zostang zachowane nastepujace
warunki:

0 Warunki lokat sg nie mniej korzystne niz rynkowe;

0 Transakcje bedg dokonywane w ramach celu inwestycyjnego Funduszu;

o Dokonanie transakcji z Depozytariuszem bedzie korzystne dla Funduszu,
w szczegoélnosci ze wzgledu na pewnos¢ i szybko$¢ zawarcia, potwierdzania lub
rozliczania transakcji lub transakcja bedzie miata na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;

o0 Transakcje beda dokonywane przez Fundusz z Depozytariuszem w spos6b
zapewniajacy ochrone interesu Uczestnikéw Funduszu.
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10. W celu zarzadzania biezacg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy,
ktorych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow Funduszu na rachunkach rozliczeniowych,
w tym biezgcych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym
w szczegolnosci lokat typu overnight, prowadzonych przez Depozytariusza. Umowy, ktorych
przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow Funduszu na rachunkach rozliczeniowych
prowadzonych przez Depozytariusza, moga by¢ zawarte na czas okreslony lub na czas
nieokreslony. Umowy, ktérych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywéw Funduszu na
rachunkach lokat terminowych prowadzonych przez Depozytariusza, mogg by¢ zawarte
wylacznie na czas okreslony, nie diuzszy niz 7 (siedem) dni od dnia zawarcia takiej umowy.

W przypadku naruszenia przez Fundusz (przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania)
ograniczen inwestycyjnych ujetych w zapisach Statutu, posiadacze Certyfikatow Inwestycyjnych
zostang powiadomieni w trybie art. 36 ust. 5 Statutu, o dziataniach podjetych przez
Zarzadzajgcego zwigzanych z koniecznoscig dostosowania limitbw inwestycyjnych do
okre$lonych przez Ustawe o Fl lub Statut Funduszu.

25. Ustugodawcy Funduszu

25.1. Szacunkowa maksymalna wysoko $¢ oplat ponoszonych bezpo $rednio lub
posrednio przez Fundusz.

25.1.1. Opis opfat, ktére bedg ponoszone na rzecz pomiotu dokonujacego
wyceny sktadnikéw Lokat Funduszu na podstawie Umowy pomiedzy
Funduszem, a tymze podmiotem.

o0 Opfata za wycene kazdego odrebnego instrumentu finansowego Docelowego Portfela
Inwestycyjnego dokonywana na kazdy Dzien Wyceny w wysoko$ci 400 EUR (czterystu
euro),

0 Wycena roczna na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu, kazdego
odrebnego instrumentu finansowego Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu
1000 EUR (tysigc euro).

25.1.2. Opis optat ponoszonych na rzecz prowadzacego ksiegowos¢ Funduszu
i wyceniajgcego wartos¢ Aktywow Funduszu.

Catkowita wielkos¢ opfat ponoszonych rocznie na rzecz prowadzacego ksiegowos¢ Funduszu
nie powinna przekroczyé¢ 100.000 zt (sto tysiecy ztotych).
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25.2. Opis wszystkich optat ponoszonych bezpo  s$rednio z Aktywéw Funduszu.

Nastepujace koszty oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg
bezposrednio z Aktywow Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaly
poniesione przez Towarzystwo):

a)

n)

wydatki i koszty transakcyjne Funduszu, w tym koszty prowizji maklerskich
i bankowych, prowizje i optaty operacyjne naliczane przez Depozytariusza, banki, domy
maklerskie, Instytucje Depozytowe (np. KDPW), koszty prowizji bankowych zwigzanych z
przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych Funduszu,
koszty notarialne;

podatki i inne obcigzenia natoZzone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym
opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne;

koszty zwigzane z obstugg kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, w tym
koszty odsetek;

ujemne saldo roznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng $srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych oraz amortyzacije premii;

koszty i wydatki zwigzane z badaniem i wyceng oraz ustugami doradczymi, prawnymi i
posrednictwa zwigzanymi z nabywaniem i zbywaniem przedmiotéw lokat, o ktorych
mowa w Art. 18 Statutu;

wynagrodzenie Towarzystwa;

wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru oraz weryfikacje WAN i WANCI;
wynagrodzenie niezaleznego podmiotu dokonujgcego na podstawie umowy z
Towarzystwem, wyceny Aktywow Funduszu — o ile Towarzystwo zawrze takg umowe;
koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu (w tym ogtoszen
obligatoryjnych, Prospektu Emisyjnego Certyfikatow);

koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego rynek, na ktérym notowane sg
Certyfikaty;

koszty przeprowadzania przez Fundusz wykupu Certyfikatow;

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.

Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w lit. a)-d) powyzej stanowig koszty oraz wydatki
nielimitowane Funduszu.

Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie okreslone w lit. f), zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.
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25.3. Koszty i opfaty z tytutu ustug  $wiadczonych na rzecz Funduszu ponoszone
przez osoby trzecie (inne ni  z Fundusz).

Koszty ujete w pkt 25.2 lit. e) powyzej bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub
zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo) do kwoty
stanowiacej 3% (trzy procent) odpowiednio ceny nabycia danej lokaty lub przychodéw ze zbycia
lokaty, z ktorg zwigzane jest poniesienie takich kosztow. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa
Towarzystwo.

Koszty ujete w pkt 25.2 lit. g) — n) powyzej bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub
zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo) do kwoty
stanowiacej tacznie 3% (trzy procent) sredniorocznej wartosci Aktywdéw Funduszu w danym roku
kalendarzowym. Nadwyzke ponad kwote, o ktérej mowa z w zdaniu poprzedzajacym pokrywa
Towarzystwo. Przez s$rednioroczng wartos¢ Aktywow Funduszu rozumie sie $rednig
arytmetyczng wartosci AktywOw Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku
kalendarzowym.

Koszty i wydatki, o ktdrych mowa w pkt 25.2 lit. a) — n) beda kalkulowane, naliczane i pokrywane
na zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz
zobowigzany jest do ich ponoszenia, zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez whasciwe organy administracji publicznej. Pokrycie kosztow i wydatkéw, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim moze nastgpi¢ od dnia rejestracji Funduszu, lecz nie wczesniej, niz po ich
wystgpieniu.

Towarzystwo pokrywa bezposrednio koszty wynagrodzenia podmiotu, ktéremu zostato zlecone
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu. SECUS otrzymywac¢ bedzie od Towarzystwa
Wynagrodzenie Roczne SECUS oraz Wynagrodzenie Dodatkowe SECUS. Poza niniejszym
wynagrodzeniem okreslonym wyzej oraz w Statucie, SECUS nie przystuguje jakiekolwiek inne
wynagrodzenie czy zwrot wydatkéw od Funduszu lub Towarzystwa z tytutu wykonywania ustug
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Wynagrodzenie Roczne SECUS stanowi stale wynagrodzenie umowne SECUS w wysokosci
ustalonej zgodnie z ponizszym wzorem:

Wynagrodzenie Roczne SECUS = (4 % WAN) — (WRTFI +WZTFI)
gdzie:

WAN - warto$¢ aktywOw netto Funduszu, obliczona dla poprzedniego kwartatu zgodnie z
wartoscig aktywoéw netto jaka zostanie ustalona dla potrzeb obliczenia Wynagrodzenia
Rocznego Towarzystwa;

WRTFI — réwnowartos¢ w ziotych kwoty 18 750 Euro (osiemnascie tysiecy siedemset
pie¢dziesiagt Euro) wedtug sredniego kursu Euro ogtoszonego przez NBP z dnia wyptaty przez
Fundusz na rzecz Towarzystwa Wynagrodzenia Rocznego Towarzystwa;
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WZTFI — rownowarto$¢ w ziotych kwoty 15 000 Euro (pietnascie tysiecy Euro) lub 0,25% WAN
w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza; przeliczenie Euro na ziote nastagpi
wedlug sredniego kursu Euro ogtoszonego przez NBP z dnia wyptaty przez Fundusz na rzecz
Towarzystwa Wynagrodzenia Rocznego Towarzystwa.

Niezaleznie od Wynagrodzenia Rocznego SECUS, Zarzadzajacy bedzie otrzymywal od
Towarzystwa Wynagrodzenie Dodatkowe SECUS réwne otrzymanemu przez Towarzystwo
Wynagrodzeniu Dodatkowemu Towarzystwa, pod warunkiem, ze Towarzystwo otrzyma od
Funduszu Wynagrodzenie Dodatkowe Towarzystwa.

Wyptata kazdej czesci Wynagrodzenia Rocznego SECUS oraz Wynagrodzenia Dodatkowego
SECUS nastepowac¢ bedzie na podstawie faktury wystawionej przez SECUS i przekazanej
Towarzystwu niezwiocznie po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato wynagrodzenie od
Funduszu odpowiednio Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa lub Wynagrodzenie Dodatkowe
Towarzystwa. Termin platnosci faktury wynosi¢ bedzie 7 dni od dnia jej otrzymania przez
Towarzystwo.

Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w pkt
25.2 lit. f, zostanie obcigzone podatkiem VAT, za$ ustugi swiadczone przez SECUS beda
obcigzone tym podatkiem, wynagrodzenie SECUS, o ktérym mowa powyzej bedzie uwazane za
wynagrodzenie netto. Jezeli jednak przepisy prawa zostang zmienione w taki sposob, ze ustugi
Towarzystwa nie bedg podlegaly podatkowi VAT, zas ustugi swiadczone przez SECUS bedag
obcigzone tym podatkiem, wéwczas wynagrodzenie SECUS (zaréwno Wynagrodzenie Roczne
SECUS, jak i Wynagrodzenie Dodatkowe) uwazane bedzie za wynagrodzenie brutto, tj.
zawierajgce juz podatek VAT.

Koszty wynagrodzenia podmiotu, ktéremu zostato zlecone zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu nie bedg zwracane Towarzystwu przez Fundusz.

Zaden z innych ustugodawcéw Funduszu nie otrzymuje korzyéci od o0séb trzecich
Z tytutu swiadczenia ustug na rzecz Funduszu.

25.4. Nazwa ustugodawcy odpowiedzialnego za okre  $lenie i wyliczenie warto $ci
netto Aktywow Funduszu oraz za prowadzenie ksi  egowo $ci Funduszu

Podmiotem odpowiedzialnym za okreslenie i wyliczenie WAN | WANCI Funduszu jest:
Contract Administration Sp. z 0. o.

z siedziba przy ul. Krélewskiej 27, 00-060 Warszawa

wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000028831

reprezentowana przez:

Matgorzate Dobrowolskg — cztonka Zarzadu

Magdalene Aleksandrowicz — cztonka Zarzadu
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Podmiotem odpowiedzialnym za dokonanie wyceny skfadnikéw Lokat Funduszu jest:
Moore Stephens Smoczyhski i Partnerzy Sp. z 0.0.,
Z siedzibg przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 w Warszawie

wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000034422, reprezentowana
przez:

Joe Smoczynskiego — Prezesa Zarzadu

25.5. Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktéw interesow, ktére mog a
wystgpié u ustugodawcy Funduszu, pomi edzy jego obowi gzkami wobec
Funduszu, a obowi azkami wobec o0s6b trzecich i ich intereséw. Opis
wszystkich  istniej gcych ustale A dotycz acych takich potencjalnych
konfliktow.

25.5.1. Oswiadczenie wyceniajgcego Aktywa i prowadzacego ksiegowose
Funduszu.

Nie istniejg zadne potencjalne konflikty interesbw pomiedzy obowigzkami Spotki Contract
Administration Sp. z 0.0., z siedzibg przy ul. Krélewskiej 27, 00-060 Warszawa, Polska,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy, pod numerem KRS 28831, zwang dalej Spotka, wobec Funduszu, a obowigzkami
Spotki wobec o0séb trzecich i ich interes6w, zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez te Spotke.

25.5.2. Oswiadczenie pomiotu dokonujacego wyceny skladnikbw Lokat
Funduszu.

Nie istniejg zadne potencjalne konflikty intereséw pomiedzy obowigzkami Moore Stephens
Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0., z siedzibag przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 w Warszawie,
dokonujacego wyceny sktadnikéw Lokat Funduszu wobec Funduszu, a obowigzkami pomiotu
dokonujacego wyceny sktadnikéw Lokat Funduszu wobec 0s6b trzecich i ich intereséw, zgodnie
z oswiadczeniem ztozonym przez ten podmiot.

26. Spotka zarz qdzajaca i doradcy inwestycyijni.

26.1. Podmioty prowadz ace dzialalno $¢ maklersk 3 $wiadczace na rzecz
Funduszu ustugi doradztwa w zakresie obrotu papiera mi warto $ciowymi oraz
ustugi polegaj ace na zarz gdzaniu pakietem papieréw warto  $ciowych.
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SECUS Asset Management Spotka Akcyjna - spétka akcyjna prawa polskiego, z siedzibg
w Katowicach przy ul. Sowinskiego 46, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem
0000217675 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. SECUS dziata na podstawie KSH, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi i decyzji KPWiG nr DDM-M-4020-59-1/2005 z dnia 30 czerwca
2005 .

Nr telefonu 032 352 00 13.

Umowa o zarzadzenie Portfelami Inwestycyjnymi Funduszu pomiedzy Towarzystwem,
a Zarzadzajgcym zostata zawarta dnia 28 czerwca 2005.

26.2. Doradcy inwestycyjni.

26.2.1. Artur Bobotowicz — doradca inwestycyjny nr licencji 115

Wyksztalcenie:

Uniwersytet Jagiellonski — Podyplomowe Studia Gospodarki Rynkowej i Biznesu zorganizowane
przy wspotpracy konsorcjum uniwersytetow amerykanskich.

Politechnika Krakowska — wydziat Budownictwo Ladowe, kierunek — Konstrukcje Budowlane.
Dom Maklerski Penetrator S.A. doradca inwestycyjny zarzadzajacy portfelami klientow (X.2000
r.—1X2005r.)

Bank Slaski S.A. Dom Maklerski BSK S.A. — makler papieréw wartoéciowych, kierownik Punktu
Obstugi Klientéw w Krakowie, doradca inwestycyjny, kierownik zespotu inwestycji portfelowych
(X.1994 — 1X 2000 r.)

budownictwo — Mostostal Krakéw (1X 1992 — 1X 1994 r.),

PPTPLIS PZL Krakow (VII 1987 — VI 1990 r.)

26.2.2. tukasz Gluza - doradca inwestycyjny nr licencji 186

Wyksztalcenie:

Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie — Finanse i Bankowosé

Doswiadczenie:

Goérnoslaskie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — doradca inwestycyjny (Il 2001- IX
2002, VIl 2003 — X1 2003),

Bank Ochrony Srodowiska S.A.(do IX 2002 Dom Maklerski ELIMAR S.A.) — doradca
inwestycyjny (11 2001 — VII 2003).
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27. Depozytariusz.

27.1. Dane Depozytariusza.

BRE Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000025237, Reprezentowanym przez:

0 Marte Przeorska - Dyrektora Departamentu Rozliczen i Ustug Powierniczych

o Jarostawa Wylot-Szumanskiego — Wicedyrektora Departamentu Rozliczeh i Ustug
Powierniczych

27.1.1. Obowiazki Depozytariusza.

Zgodnie z regulacjami zawartymi w art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz na
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow zawartej pomiedzy Funduszem,
a Depozytariuszem obowigzki Depozytariusza obejmuja;:

1) prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu, zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na
podstawie uméw zawartych na podstawie polecenia Funduszu,

2) zapewnienie, aby warto$¢ netto Aktywow Funduszu i warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

3) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu oraz rozliczanie umow
z Uczestnikami Funduszu nastepowato bez nie uzasadnionego opdznienia,

4) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i ze Statutem,

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie certyfikatbw inwestycyjnych
odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) wykonywanie Polecen Funduszu pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z przepisami
prawa lub Statutem,

7) wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.

Depozytariusz moze zawieraé umowy o prowadzenie Rejestru AktywOw Funduszu réwniez
Z Instytucjami Bankowymi lub bankami zagranicznymi.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, co
najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz
oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem
Funduszu.

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikéw, z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji.
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27.1.2. Opis podmiotu przechowujgcego Aktywa.

BRE Bank posiada zezwolenie KPWiG na swiadczenie ustug powierniczych od 1995 r. Oferta
Banku w zakresie ustug powierniczych obejmuje wszystkie papiery warto$ciowe oferowane na
rynku krajowym oraz zagraniczne papiery wartosciowe, stanowigce przedmiot inwestycji 0s6b
krajowych, na podstawie wlasciwych przepiséw prawa.

Ustugi powiernicze BRE Banku sg $wiadczone jako osobna ustuga, ktérej moze towarzyszyc
swiadczenie ustug bankowych, takich jak prowadzenie i obstuga rachunkéw pienieznych klienta,
a takze zapewnianie mozliwosci zarzadzania gotéwka klienta. Przy s$wiadczeniu ustug
bankowych wykorzystywane sa najnowoczesniejsze systemy, cechujgce sie najwyzszym
stopniem bezpieczenstwa na rynku polskim.
Systemy stosowane w custody BRE Banku to zintegrowane i kompleksowy systemy,
obstugujace funkcje wykonywane przez Depozytariusza. Podstawowe cechy tych systemow to:

0 Bezpieczenstwo (ochrona dostepu, ochrona bazy danych, minimalizacja btedéw);

o Rozwdj (elastyczna architektura systemu pozwalajgca na jego cigagty rozwoj);

o Efektywnos$¢ (maksymalny stopien automatyzacji rutynowych operaciji).
Ustugi powiernicze BRE Banku charakteryzujg sie najwyzszg dostepng na rynku jakoscig
i oferowane sg klientom po konkurencyjnych cenach.

Papiery warto$ciowe podlegajagce Ustawie prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, przechowywane w KDPW i Rejestrze Papierow Wartosciowych NBP sg
oddzielone od aktywéw BRE Banku i sa przechowywane na wyodrebnionych rachunkach, na
ktérych sa deponowane wytgcznie papiery wartosciowe klientow Depozytariusza.

BRE Bank przechowuje papiery wartosciowe w formie fizycznej. Papiery te majg najczesciej
forme odcinkéw zbiorczych i sg przechowywane w sejfie Banku. Obr6t na tych papierach
odbywa sie w oparciu o Kodeks Cywilny.

Rozpoczecie wspotpracy z klientem w zakresie swiadczenia ustug powierniczych mozliwe jest
po podpisaniu przez Klienta Umowy swiadczenia ustug powierniczych.

27.1.3. Opis sposobu przechowywania aktywow.

Aktywa Funduszu sg przechowywane u Depozytariusza lub w Instytucjach Bankowych
i Instytucjach Depozytowych na podstawie stosownych uméw zawieranych przez
Depozytariusza na podstawie jednorazowej, badz stalej dyspozycji Funduszu, zlecajgcej
Depozytariuszowi wykonanie czynnosci wynikajacych z umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu zgodnie z jej trescig, przepisami prawa i Statutem (,Polecenie”), po zaakceptowaniu
tresci tych umow przez Fundusz lub w zagranicznych Instytucjach Bankowych i Instytucjach
Depozytowych na podstawie umow zawartych przez Depozytariusza na podstawie Polecenia,
po zaakceptowaniu tresci tych uméw przez Fundusz.

62



s e (U Copernicus

asset management

Aktywa przechowywane w krajowych Instytucjach Bankowych lub Instytucjach Depozytowych
oraz w zagranicznych Instytucjach Bankowych i Instytucjach Depozytowych podlegajg wytacznie
dyspozycjom Depozytariusza wystawianym na podstawie Polecen i dyspozycji Funduszu
zlecajacych Depozytariuszowi wykonanie czynnosci zwigzanych z rozliczeniem dokonanych
przez Fundusz transakcji (,Instrukcja Rozliczeniowa”).

Papiery Wartosciowe Funduszu sag rejestrowane na podstawowym rachunku papierow
wartosciowych Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza lub na rachunkach prowadzonych
na imie Funduszu przez Instytucje Bankowe Ilub Instytucje Depozytowe na zlecenie
Depozytariusza.

Srodki pieniezne Funduszu sg gromadzone na rachunku podstawowym Funduszu lub na
rachunkach pomocniczych otwartych przez Depozytariusza lub na rachunkach prowadzonych
na imie Funduszu przez Instytucje Bankowe.

Srodki pieniezne zdeponowane na rachunku podstawowym Funduszu oraz na rachunkach
pomocniczych (w tym prowadzone przez podmioty inne niz Depozytariusz) sg oprocentowane
wedlug stawki uzgodnionej przez Depozytariusza z Funduszem.

Whptaty srodkéw pienieznych z rachunkéw pomocniczych moga byé dokonywane wytgcznie
w formie bezgotéwkowej na podstawie Polecenia lub Instrukcji Rozliczeniowej. Depozytariusz
dokonuje wypflaty lub zleca wyplate niezwlocznie po otrzymaniu Polecenia lub Instrukcji
Rozliczeniowej.

Rachunki pomocnicze moga by¢ prowadzone przez Depozytariusza, badz przez Instytucje
Bankowe i Instytucje Depozytowe, jezeli warunki emisji lub rozliczenia tego wymagaja.

Depozytariusz, w przypadkach w ktorych nie jest mozliwe rozliczanie transakcji za
posrednictwem rachunkow prowadzonych przez Depozytariusza podejmuje kroki w celu
otwarcia rachunkéw pomocniczych prowadzonych przez podmioty inne niz Depozytariusz
niezwtocznie po otrzymaniu Polecenia.

Zasady i koszty prowadzenia rachunkéw pomocniczych prowadzonych przez podmioty inne niz
depozytariusz podlegajg uprzedniej pisemnej akceptacji Funduszu.

27.1.4. Informacja na temat innych obstugiwanych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania i 0sob trzecich w zakresie ustug depozytariusza

Ustugi powiernicze obecnie sg $wiadczone na rzecz zagranicznych inwestorow
instytucjonalnych (funduszy inwestycyjnych i emerytalnych, globalnych bankéw custodialnych),
krajowych inwestoréw instytucjonalnych i indywidualnych, towarzystw ubezpieczeniowych, firm
typu asset management oraz otwartych funduszy emerytalnych, funduszy inwestycyjnych
i pracowniczego funduszu emerytalnego.

27.1.5. Wspétpraca z subdepozytariuszami.

Umowy subpowiernicze podpisywane sa w przypadku przechowywania instrumentow
finansowych, ktére ze wzgledu na warunki emisji nie moga byé przechowywane przez
Depozytariusza.
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Depozytariusz wspotpracuje z wiodgcymi bankami dziatajgcymi w Polsce i za granica, co
gwarantuje sprawng wspoOiprace m.in. w zakresie wzajemnego przechowywania aktywow
Klientéw na mocy umoéw subpowierniczych.

Wspotpraca z subdepozytariuszami opiera sie m.in. na negocjowaniu warunkéw umowy
potrzebnej do otworzenia w innym banku rachunku powierniczego dla funduszy emerytalnych,
funduszy inwestycyjnych oraz firm reprezentowanych przez podmioty zarzadzajace.

Aktywa przechowywane przez subdepozytariuszy sa wydzielone z aktywéw wiasnych
subdepozytaruszy i nie wchodzg w ich mase upadtosciowa.

Po kazdej transakcji zawartej przez Klienta Depozytariusz otrzymuje od subdepozytariusza
wycigg przedstawiajacy stan portfela Klienta (o ile Klient nie wyrazit zgody na inne warunki
zaproponowane przez subdepozytariusza).

BRE BANK obstuguje transakcje na papierach wartosciowych przechowywanych w depozytach
zagranicznych i rozliczane za posrednictwem zagranicznych instytucji rozliczeniowych
(zagraniczne papiery wartosciowe). W celu ich obstugi Depozytariusz zawart umowe o
wspotpracy z  Clearstream  Banking Luxembourg (CBL) - subdepozytariuszem
miedzynarodowym.

CBL jest renomowanym bankiem, co potwierdzajg ratingi AA przyznane tej firmie w 2005 roku
przez agencje Standard & Poor's i Fitch. W sondazu przeprowadzonym w 2006 roku przez
Global Custodian Magazine CBL zostat wybrany najlepszym bankiem w swojej branzy.

28. Wycena.

28.1. Opis cz estotliwo $ci, zasad oraz metod wyceny aktywéw netto Funduszu.
Spos6b informacji o warto  §ci aktywow netto Funduszu.

28.1.1. Wycena Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
oraz Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat w kazdym Dniu Wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 28.1.3 ust.l lit. c) - d) i pkt 28.1.4.
Dokumentu Rejestracyjnego.

Dniem Wyceny jest Dzien Roboczy, w ktérym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,
ostatni Dzien Roboczy kazdego kwartatu kalendarzowego, dzien przypadajacy na 7 (siedem) dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji, dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu, a takze dzien wykupu Certyfikatéw.
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Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu podzielonej przez liczbe wszystkich
wyemitowanych Certyfikatow.

Wartos¢é Aktywoéw Funduszu ustala sie, za wyjatkiem lokat, o ktérych mowa w pkt 28.1.4, w Dniu
Wyceny wedtug danych na koniec dnia roboczego poprzedzajacego Dzien Wyceny.

28.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny Kkursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust 4 ponizej,
Z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ten kurs albo wartos¢, zgodnie z zasadami okreslonymi w lit. d) ponizej;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w lit. d) ponizej;

d) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny okreslonych w lit. b) - c) powyzej
to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym
Aktywnym Rynku. Jezeli nie sg dostepne kursy wyznaczone zgodnie z lit. b) - ¢)
powyzej oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z tymi
metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny
w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie
srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie
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wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. Gdy nie jest mozliwy
dostep do danych wyznaczonych zgodnie z powyzszymi postanowieniami, warto$¢
godziwg wylicza sie opierajagc na dostepnych danych dotyczacych przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem. Jezeli niemozliwe jest zastosowanie
powyzszych metod, stosuje sie wycene w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym
Rynku cene nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegoélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust.1, okresla sie wedtug stanu kursow
Z godziny 11.30 w Dniu Wyceny.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku
gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego petnego
miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku giéwnego oraz
mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe
kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu 0 powyzsze kryteria, na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

28.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku.

Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

a) udziatowych papieréw wartosciowych emitowanych przez spoétki wchodzace w skiad
Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu — wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartos¢ godziwej, o ktérej mowa w pkt 28.1.6 Dokumentu Rejestracyjnego;

b) udziatbw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig wchodzacych w skfad
Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu - wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartos¢ godziwej, o ktérej mowa w pkt 28.1.6 Dokumentu Rejestracyjnego;

c¢) dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym  skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny listébw zastawnych,
bondéw pienieznych, obligacji i innych dluznych papieréw wartosciowych, bonow
pienieznych, a takze weksili;

d) depozytéw — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

e) skiadnikow lokat innych niz w okreslone w lit. a) - d), w tym praw do akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw poboru, kwitdw depozytowych, instrumentéw pochodnych
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i innych zbywalnych papieréw wartosciowych — wedlug wartosci godziwej spetniajacej
warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 28.1.6 Dokumentu Rejestracyjnego.

2. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, howo
ustalong skorygowang cene nabycia.

28.1.4. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.  Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

28.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2.  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ziotych
polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro.

28.1.6. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji;

d) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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28.1.7. Sposob informacji o wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Zgodnie z art. 36 ust. 4 Statutu Fundusz bedzie udostepniat niezwtocznie po dokonaniu
wyceny informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat w siedzibie Towarzystwa oraz na
stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.copernicus-tfi.pl.

Niezaleznie od tego faktu, Fundusz bedzie informowat w trybie przewidzianym w przepisach
regulujgcych obowigzki informacyjne emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym o Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

28.2. Szczegobtowy opis wszystkich okoliczno  $ci zawieszenia wyceny oraz
wskazanie sposobu informowania Inwestoréw o zawiesz eniu i odwotaniu
zawieszenia.

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci zawieszenia wyceny Wartosci AktywOw Netto
Funduszu.

29. Zobowi gzania wzajemne.

Fundusz nie jest Parasolowym Przedsiebiorstwem Zbiorowego Inwestowania.

30. Dane finansowe.

W zwiazku z rejestracjg Funduszu w IV kwartale 2006 r. Zarzad TFI podjat uchwaite o potgczeniu
sprawozdania finansowego za rok 2006 ze sprawozdaniem finansowym za rok 2007.

Na potrzeby niniejszego prospektu zostalo sporzgdzone oraz zbadane przez biegtego rewidenta
sprawozdanie finansowe za okres od 30 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007 roku.

Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu zostaly przedstawione w tys. polskich
zlotych chyba, Ze wskazano inaczej, na podstawie sprawozdania finansowego za okres od 30
listopada 2006 do 28 lutego 2007 roku.
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30.1. Bilans

SECUS I FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

Copernicus

BILANS sporzadzony na dzien 28 lutego 2007 roku (w tys. PLN) 28.02.2007 r.

I. Aktywa 3933
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 933
- depozyty O/N 3933
I1. Zobowiazania 14
III. Aktywa netto (I - II) 3919
IV. Kapitat funduszu 4 000
1. Kapitat wptacony 4 000
V. Dochody zatrzymane -81
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -81
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VII. Kapitatl funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI)

3 919|

Liczba certyfikatow inwestycyjnych 4 000
Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w polskich ztotych 980
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4 000,
Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w polskich ztotych 980

Zrodto: sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 30 listopada 2006 r. do 28 lutego 2007 r.

69



f$ ¢ C U ¢

asset management
30.2. Rachunek wynikéw

SECUS I FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

Copernicus

Rachunek wyniku z operacji za okres: _
30 listopada 2006 - 28 lutego 2007 (w tys. PLN) 30.11.2006 - 28.02.2007
I. Przychody z lokat 6
Przychody odsetkowe (¢
I1. Koszty funduszu 87
Wynagrodzenie dla towarzystwa 14
Opfaty dla depozytariusza 104
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 29
Ustugi w zakresie rachunkowosci 12
Ustugi prawne 16
Pozostate ¢
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty funduszu netto (II - III) 87
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -81]
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -81
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 4 000
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,02
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,02

Zrodio: sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 30 listopada 2006 r. do 28 lutego 2007 r.
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30.3. Zestawienie zmian w aktywach

SECUS PIERWSZY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

30.11.2006 - |
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego obejmuje (zgodnie z rozporzadzeniem): 28.02.2007
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto: 3919
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -81
a) przychody z lokat netto -81)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -81
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4 000
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 4 000§
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) (o
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 3919
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3 919|
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 3 968|
I1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4 000
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 4 000
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 4 000§
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjny o
c) saldo zmian 4 000§
2. Liczba certyfikatoéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu: 4 000
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 4 000§
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjny 0
c) saldo zmian 4 000§
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4 000
III. Zmiana wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 20
1. warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w polskich ztotych *) 1 000%
2. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w polskich ztotych 980
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym -8%
[ & minimalna wartosc aktyWow Netto Na certylikat INWestyCyjny W OKresie sprawozdawczym W poISKich Zfotych (Ze
wskazaniem daty wyceny) 997
data wyceny 2006-12-29
[ 5. maksymalna wartosc aklywow Netto na certyfikat INWEStyCyJny W OKFesIE Sprawozdawczym W poISKIich zfotych (ze
wskazaniem daty wyceny) 1 000
data wyceny 2006-11-30
[, Wartosc aktywow Netto na Certylikat Inwestycyjny wedfug ostatnie) Wyceny W OKresie sprawozdawczym W polsKich Zfotych
(ze wskazaniem daty wyceny) 997
data wyceny 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 0,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 0,01%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%

*) pierwsza wycena funduszu na dzier otwarcia ksiag tj. 30.11.2006 r.

Zrédlo: sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 30 listopada 2006 r. do 28 lutego 2007 r.
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30.4.Przeptywy s$rodkow pieni eznych

Copernicus

SECUS PIERWSZY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego obejmuje (zgodnie z rozporzadzeniem):
30.11.2006 -
28.02.2007
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-II) -67|
I. Wplywy 6|
1. Z tytutu posiadanych lokat 6)
II. Wydatki 73|
1. Z tytutu wypfaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 14
2. Z tytutu opfat dla depozytariusza 10}
3. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 29
4. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 8|
5. Z tytutu ustug prawnych 8]
6. Pozostate 4
B. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-1I) 4 000
I. Wplywy 6 515
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 4 000]
2. Pozostate 2515
II. Wydatki 2 515
1. Pozostate 2515
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych 0
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 3933
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego| 0
:. é/rc:)d)ki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego ( 3933
+/-

Zrédio: sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 30 listopada 2006 r. do 28 lutego 2007 r.
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30.5. Zestawienie lokat

Copernicus

SECUS PIERWSZY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

ZESTAWIENIE LOKAT na dzien 28.02.2007
28 lutego 2007 roku [w tys. PLN)
Skladniki lokat wartosd wartosi wedhug procentowy
wedlug ceny  |wyceny na dzien udzial w
nabycia bilansouy aktywach
ogolem
Depozyty 3933 3933 100%a
KAFENM F o7 F o337 1 i3 %
Depozyty Nazwa Kraj siedziby Warunki Warto$é wg | Wartosé Wartos¢ wg Wartos¢ | Procentowy
banku banku oprocentowan| ceny nabycia | wg ceny | wyceny na dzien |wg wyceny| udziatw
ia w danej nabycia |bilansowy w danej| na dzien aktywach
walucie w tys. walucie bilansowy ogotem
w tyvs.
w walutach paristw BRE BANK
naleZzacych do OECD SA Polska 3,60% 3932915 3933 3932915 3933 100%
w walutach paristw
nienalezacych do OECD

Zrodto: sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 30 listopada 2006 r. do 28 lutego 2007 r.

31. Zataczniki

31.1. Statut funduszu

31.2. Sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 30 list

lutego 2007 r.

opada 2006 r. do 28
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