
                                                                      

 1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DOKUMENT REJESTRACYJNY 
STANOWI� CY WRAZ Z DOKUMENTAMI: 

OFERTYOWYM I PODSUMOWUJ� CYM 
 

 

 

PROSPEKT EMISYJNY 

SECUS PIERWSZY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI� TY 
SPÓ	EK  NIEPUBLICZNYCH 

Z SIEDZIB�  W WARSZAWIE, SASKI CRESCENT , UL. KRÓLEWSKA 16, 00-103 WARSZAWA  

STRONA INTERNETOWA: WWW.COPERNICUS-TFI.PL 

 

 

 

 

NINIEJSZY DOKUMENT STANOWI JEDYNIE CZ ���  PROSPEKTU EMISYJNEGO SECUS PIERWSZY FUNDUSZ 

INWESTYCYJNY ZAMKNI � TY SPÓ	EK NIEPUBLICZNYCH . INWESTOR POWINIEN ZAPOZNA�  SI�  POZOSTA	YMI 
DOKUMENTAMI : OFERTOWYM I PODSUMOWUJ� CYM PRZED PODJ� CIEM DECYZJI INWESTYCYJNEJ . 

 



                                                                      

 2 

 

 
SPIS TRE� CI 
 
1. CZYNNIKI RYZYKA ZWI � ZANE Z FUNDUSZEM ORAZ TYPEM PAPIERU WARTO � CIOWEGO 
OBJ� TEGO EMISJ� . ........................................................................................................................................... 10 

1.1. Czynniki ryzyka zwi� zane z Funduszem............................................................................. 10 
1.1.1. Ryzyko nieefektywnego wykorzystania � rodków finansowych przeznaczonych na inwestycje. .... 10 
1.1.2. Ryzyko d� wigni finansowej. ........................................................................................................... 11 
1.1.3. Ryzyko p
ynno� ci aktywów. ........................................................................................................... 11 
1.1.4. Ryzyko wyceny Warto� ci Aktywów Netto na Certyfikat. ................................................................ 11 
1.1.5. Ryzyko zwi� zane z kosztami i wydatkami nielimitowanymi. .......................................................... 12 
1.1.6. Ryzyko zwi� zane z brakiem wp
ywu Funduszu na zarz� dzanie poszczególnymi Spó
kami 

Portfelowymi, których akcje lub udzia
y wchodz�  w sk
ad portfela inwestycyjnego Funduszu. .... 12 
1.1.7. Ryzyko zwi� zane z kluczowym personelem. ................................................................................. 12 
1.1.8. Ryzyko zmniejszenia lub ca
kowitej utraty warto� ci d
u� nych papierów warto� ciowych 

wchodz� cych w sk
ad lokat Funduszu.......................................................................................... 12 
1.1.9. Ryzyko zmiany Statutu. ................................................................................................................. 13 
1.1.10. Ryzyko utraty warto� ci Aktywów Funduszu ................................................................................... 13 
1.1.11. Ryzyko zwi� zane z brakiem wp
ywu uczestników Funduszu na Fundusz, w tym na zarz� dzanie 

jego Aktywami. ............................................................................................................................. 13 
1.1.12. Ryzyko nierównomiernego obci�� enia Uczestników Wynagrodzeniem Dodatkowym 

Towarzystwa................................................................................................................................. 14 
1.1.13. Ryzyko likwidacji Funduszu zwi� zane z rozwi� zaniem umowy o zarz� dzanie portfelem 

inwestycyjnym Funduszu.............................................................................................................. 14 
1.1.14. Ryzyko likwidacji Funduszu zwi� zane ze zbyciem lokat stanowi� cych Docelowy Portfel 

Inwestycyjny Funduszu. ............................................................................................................... 14 
1.1.15. Ryzyko zwi� zane z niemo� no� ci�  �� dania wykupienia wszystkich Certyfikatów Inwestycyjnych 

w jednym terminie......................................................................................................................... 14 
1.1.16. Ryzyko braku wykupu Certyfikatów Funduszu na mocy decyzji Towarzystwa. ............................. 15 
1.1.17. Ryzyko wyst� pienia ró� nic w udziale poszczególnych Uczestników w wyp
atach dokonywanych 

przez Fundusz. ............................................................................................................................. 15 
1.1.18. Ryzyko operacyjne ........................................................................................................................ 15 

1.2. Ryzyko zwi� zane z otoczeniem w jakim Fundusz prowadzi dzia
alno�� . ........................... 15 
1.2.1. Ryzyko makroekonomiczne. .......................................................................................................... 15 
1.2.2. Ryzyko zmiany przepisów prawnych. ............................................................................................ 16 
1.2.3. Ryzyko walutowe. .......................................................................................................................... 16 

2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUME NCIE REJESTRACYJNYM. . 17  
2.1. Fundusz............................................................................................................................... 17 
2.2. Dane Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ............................ 17 
2.3. Dane Secus Asset Management S.A. ................................................................................. 18 

3. BIEGLI REWIDENCI. .................................. .............................................................................................. 19 
4. WYBRANE DANE FINANSOWE. ............................ ................................................................................. 20 
5. CZYNNIKI RYZYKA. ................................... .............................................................................................. 20 
6. INFORMACJE O FUNDUSZU. ............................. .................................................................................... 20 

6.1. Historia i rozwój Funduszu. ................................................................................................. 20 
6.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu,  forma prawna, siedziba, adres i dane 

telekomunikacyjne Funduszu. ...................................................................................................... 20 
6.1.2. Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego numer rejestracyjny.......................................................... 20 
6.1.3. Data utworzenia Funduszu oraz czas na jaki zosta
 utworzony. .................................................... 21 
6.1.4. Przepisy prawa, na podstawie których i zgodnie z którymi dzia
a Fundusz. .................................. 21 
6.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dzia
alno� ci gospodarczej Funduszu. ............................................... 21 

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA. ........................... ................................................................................ 22 



                                                                      

 3 

7.1. Krótki opis grupy, do której nale� y Fundusz ....................................................................... 22 
7.2. Wykaz istotnych podmiotów zale� nych Funduszu i Towarzystwa. ..................................... 22 

8. PRZEGL� D SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ................ ...................................................... 23 
8.1. Sytuacja finansowa.............................................................................................................. 23 
8.2. Wynik operacyjny. ............................................................................................................... 23 

8.2.1. Informacje dotycz� ce istotnych czynników, w tym zdarze�  nadzwyczajnych lub sporadycznych 
lub nowych rozwi� za� , maj� cych istotny wp
yw na wyniki dzia
alno� ci operacyjnej Funduszu 
wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim mia
y one wp
yw na ten wynik. ......................................... 23 

8.2.2. Informacje dotycz� ce jakichkolwiek elementów polityki rz� dowej, gospodarczej, fiskalnej, 
monetarnej i politycznej oraz czynników, które mia
y istotny wp
yw lub które mog
yby 
bezpo� rednio lub po� rednio mie�  istotny wp
yw, na dzia
alno��  operacyjn�  Funduszu. .............. 23 

9. OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZASOBÓW KAPITA	OWYCH . ......................................... 24 
10. PROGNOZY WYNIKÓW LUB WYNIKI SZACUNKOWE............. ............................................................. 24 
11. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZ � DZAJ � CE I NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZ � DZAJ � CE 
WY� SZEGO SZCZEBLA. .................................... ................................................................................................. 24 

11.1. Organy Funduszu. ............................................................................................................... 24 
11.1.1. Towarzystwo.................................................................................................................................. 24 
11.1.2. Zgromadzenie Inwestorów............................................................................................................. 24 

11.2. Cz
onkowie zarz� du Towarzystwa. ..................................................................................... 25 
11.2.1. Pawe
 Giery� ski ............................................................................................................................. 25 
11.2.2. Rados
aw Solan............................................................................................................................. 27 

11.3. Cz
onkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa ....................................................................... 28 
11.3.1. Neil Morrison Milne ........................................................................................................................ 28 
11.3.2. Dario Victor Cipriani....................................................................................................................... 29 
11.3.3. Keith M. Mellors ............................................................................................................................. 30 

11.4. Cz
onkowie Zarz� du Zarz� dzaj� cego. ................................................................................ 31 
11.4.1. Grzegorz P� dras............................................................................................................................ 32 
11.4.2. Artur Wnuk..................................................................................................................................... 33 
11.4.3. Miros
aw Fabryczny ....................................................................................................................... 34 
11.4.4. Marcin Juzo� ................................................................................................................................. 36 

12. WYNAGRODZENIE I INNE � WIADCZENIA WOBEC OSÓB WYMIENIONYCH W ROZDZIALE 11 
DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO.......................... ........................................................................................ 37 
13. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZ � DZAJ � CEGO I NADZORUJ� CEGO. ............. 37 

13.1. Data zako� czenia kadencji osób wymienionych w pkt 11 Dokumentu Rejestracyjnego. ... 37 
13.2. Informacje o umowach o � wiadczenie us
ug cz
onków organów administracyjnych, 

zarz� dzaj� cych i nadzorczych z Funduszem okre� laj� cych � wiadczenia wyp
acane w 
chwili rozwi� zania stosunku pracy..................................................................................... 37 

13.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodze�  Funduszu................................ 38 
13.4. O� wiadczenie czy Fundusz stosuje si�  do procedur 
adu korporacyjnego......................... 38 

14. CERTYFIKATY INWESTYCYJNE W POSIADANIU OSÓB OPISANYC H W PKT 11 DOKUMENTU 
REJESTRACYJNEGO.................................... ...................................................................................................... 38 
15. ZNACZNI AKCJONARIUSZE TOWARZYSTWA POSIADAJ � CYCH BEZPO� REDNIO LUB 
PO� REDNIO CO NAJMNIEJ 5% LICZBY G	OSÓW NA WALNYM ZGROM ADZENIU TOWARZYSTWA 
LUB AKCJI W KAPITALE ZAK	ADOWYM.................... ..................................................................................... 38 

15.1. Informacja czy Fundusz jest bezpo� rednio lub po� rednio podmiotem posiadanym b� d�  
kontrolowanym, wskazanie podmiotu posiadaj� cego b� d�  kontroluj� cego; charakter 
kontroli i mechanizmy zapobiegaj� ce jej nadu� ywaniu. .................................................... 39 

15.2. Opis wszelkich ustale� , których realizacja mo� e w pó� niejszej dacie spowodowa�  
zmiany w sposobie kontroli Funduszu. .............................................................................. 39 

16. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI � ZANYMI. ................................................................................... 40 
17. DANE FINANSOWE DOTYCZ� CE AKTYWÓW I PASYWÓW FUNDUSZU, JEGO SYTUACJI 
FINANSOWEJ ORAZ ZYSKÓW I STRAT. .................... ....................................................................................... 40 
18. INFORMACJE DODATKOWE. .............................. ................................................................................... 40 

18.1. Wielko��  wyemitowanego kapita
u dla ka� dej klasy kapita
u.............................................. 40 



                                                                      

 4 

18.2. Certyfikaty Inwestycyjne, które nie stanowi�  udzia
u w kapitale Funduszu. ....................... 41 
18.3. Liczba, warto��  ksi� gowa i warto��  nominalna Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu w 

posiadaniu Funduszu, innych osób w imieniu Funduszu lub podmioty zale� ne 
Funduszu. .......................................................................................................................... 41 

18.4. Liczba zamiennych papierów warto� ciowych, wymiennych papierów warto� ciowych lub 
papierów warto� ciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, którym 
podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja................................................................ 41 

18.5. Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowi� zaniach w odniesieniu do kapita
u 
autoryzowanego (docelowego), ale nie wyemitowanego, lub zobowi� zaniach do 
podwy� szenia kapita
u, a tak� e o ich warunkach. ............................................................. 41 

18.6. Informacje o kapitale dowolnego cz
onka grupy, który jest przedmiotem opcji lub wobec 
którego zosta
o uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, � e stanie si�  on 
przedmiotem opcji, a tak� e szczegó
owy opis takich opcji w
� cznie z opisem osób, 
których takie opcje dotycz� ................................................................................................ 42 

18.7. Dane historyczne na temat kapita
u w
asnego Funduszu, z podkre� leniem informacji o 
wszelkich zmianach, za okres obj� ty historycznymi danymi finansowymi. ....................... 42 

18.8. Statut Funduszu. ................................................................................................................. 43 
18.8.1. Opis przedmiotu, celu dzia
alno� ci Funduszu ze wskazaniem miejsca   w Statucie, w którym s�  

one okre� lone. .............................................................................................................................. 43 
18.8.2. Podsumowanie wszystkich postanowie�  Statutu odnosz� cych si�  do cz
onków organów 

administracyjnych, zarz� dzaj� cych i nadzorczych........................................................................ 43 
18.8.3. Opis praw, przywilejów i ogranicze�  zwi� zanych z ka� dym rodzajem Certyfikatów. ..................... 44 
18.8.4. Opis dzia
a�  niezb� dnych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatów Inwestycyjnych, ze 

wskazaniem tych zasad, które maj�  szerszy zakres, ni�  jest to wskazane przepisami prawa. .... 46 
18.8.5. Opis zasad okre� laj� cy sposób zwo
ywania Zgromadze�  Inwestorów. ......................................... 47 
18.8.6. Opis postanowie�  Statutu, które mog
yby spowodowa�  opó� nienie, odroczenie lub 

uniemo� liwienie zmiany kontroli nad Funduszem......................................................................... 47 
18.8.7. Wskazanie postanowie�  Statutu Funduszu je� li takie istniej�  reguluj� cych progow�  wielko��  

posiadanych Certyfikatów, po przekroczeniu której konieczne jest podanie stanu posiadania 
Certyfikatów Funduszu. ................................................................................................................ 48 

18.8.8. Opis warunków na
o� onych zapisami Statutu Funduszu, którym podlegaj�  zmiany kapita
u, 
je� eli zasady te s�  bardziej rygorystyczne ni�  okre� lone wymogami obowi� zuj� cego prawa. ..... 48 

19. ISTOTNE UMOWY. ................................................................................................................................... 48 
20. INFORMACJE OSÓB TRZECICH ORAZ O � WIADCZENIA EKSPERTÓW I O � WIADCZENIA O 
JAKIMKOLWIEK ZAANGA � OWANIU. ................................................................................................................ 48 
21. DOKUMENTY UDOST� PNIONE DO WGL� DU....................................................................................... 48 
22. INFORMACJE O UDZIA	ACH W INNYCH PRZEDSI � BIORSTWACH......................................... .......... 49 
23. PRZEDMIOT I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU. ........ ............................................................. 49 

23.1. Przedmiot polityki inwestycyjnej Funduszu. ........................................................................ 49 
23.2. Cele Inwestycyjne Funduszu............................................................................................... 50 
23.3. Kryteria doboru lokat w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego. ............................. 51 
23.4. Kryteria doboru lokat w ramach Portfela Aktywów P
ynnych. ............................................. 52 
23.5. Limit zaci� gania kredytów lub poziomu zad
u� enia Funduszu. .......................................... 52 
23.6. Status prawny Funduszu wraz z podaniem nazwy organu nadzoru w kraju jego siedziby. 52 
23.7. Profil typowego Inwestora, dla którego przeznaczone jest przedsi� biorstwo zbiorowego 

inwestowania...................................................................................................................... 53 
24. OGRANICZENIA W INWESTOWANIU........................ ............................................................................. 53 

24.1. Dywersyfikacja lokat oraz pozosta
e ograniczenia inwestycyjne. ....................................... 53 
25. US	UGODAWCY FUNDUSZU ............................... .................................................................................. 55 

25.1. Szacunkowa maksymalna wysoko��  op
at ponoszonych bezpo� rednio lub po� rednio 
przez Fundusz. .................................................................................................................. 55 

25.1.1. Opis op
at, które b� d�  ponoszone na rzecz pomiotu dokonuj� cego wyceny sk
adników Lokat 
Funduszu na podstawie Umowy pomi� dzy Funduszem, a tym� e podmiotem.............................. 55 



                                                                      

 5 

25.1.2. Opis op
at ponoszonych na rzecz prowadz� cego ksi� gowo��  Funduszu i wyceniaj� cego 
warto��  Aktywów Funduszu. ........................................................................................................ 55 

25.2. Opis wszystkich op
at ponoszonych bezpo� rednio z Aktywów Funduszu. ......................... 56 
25.3. Koszty i op
aty z tytu
u us
ug � wiadczonych na rzecz Funduszu ponoszone przez osoby 

trzecie (inne ni�  Fundusz).................................................................................................. 57 
25.4. Nazwa us
ugodawcy odpowiedzialnego za okre� lenie i wyliczenie warto� ci netto 

Aktywów Funduszu oraz za prowadzenie ksi� gowo� ci Funduszu .................................... 58 
25.5. Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktów interesów, które mog�  wyst� pi�  u 

us
ugodawcy Funduszu, pomi� dzy jego obowi� zkami wobec Funduszu, a obowi� zkami 
wobec osób trzecich i ich interesów. Opis wszystkich istniej� cych ustale�  dotycz� cych 
takich potencjalnych konfliktów.......................................................................................... 59 

25.5.1. O� wiadczenie wyceniaj� cego Aktywa i prowadz� cego ksi� gowo��  Funduszu. ............................ 59 
25.5.2. O� wiadczenie pomiotu dokonuj� cego wyceny sk
adników Lokat Funduszu.................................. 59 

26. SPÓ	KA ZARZ � DZAJ � CA I DORADCY INWESTYCYJNI.......................... ........................................... 59 
26.1. Podmioty prowadz� ce dzia
alno��  maklersk�  � wiadcz� ce na rzecz Funduszu us
ugi 

doradztwa w zakresie obrotu papierami warto� ciowymi oraz us
ugi polegaj� ce na 
zarz� dzaniu pakietem papierów warto� ciowych................................................................ 59 

26.2. Doradcy inwestycyjni. .......................................................................................................... 60 
26.2.1. Artur Bobo
owicz – doradca inwestycyjny nr licencji 115 ............................................................... 60 
26.2.2. 	ukasz Gluza - doradca inwestycyjny nr licencji 186 ..................................................................... 60 

27. DEPOZYTARIUSZ. ................................................................................................................................... 61 
27.1. Dane Depozytariusza. ......................................................................................................... 61 

27.1.1. Obowi� zki Depozytariusza............................................................................................................. 61 
27.1.2. Opis podmiotu przechowuj� cego Aktywa. ..................................................................................... 62 
27.1.3. Opis sposobu przechowywania aktywów....................................................................................... 62 
27.1.4. Informacja na temat innych obs
ugiwanych przedsi� biorstw zbiorowego inwestowania i osób 

trzecich w zakresie us
ug depozytariusza..................................................................................... 63 
27.1.5. Wspó
praca z subdepozytariuszami. ............................................................................................. 63 

28. WYCENA................................................................................................................................................... 64 
28.1. Opis cz� stotliwo� ci, zasad oraz metod wyceny aktywów netto Funduszu. Sposób 

informacji o warto� ci aktywów netto Funduszu.................................................................. 64 
28.1.1. Wycena Aktywów Netto Funduszu. ............................................................................................... 64 
28.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku .......................................................................................... 65 
28.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku. .................................................................................... 66 
28.1.4. Papiery warto� ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu..................................................... 67 
28.1.5. Aktywa i zobowi� zania denominowane w walutach obcych. ......................................................... 67 
28.1.6. Wiarygodnie oszacowana warto��  godziwa. ................................................................................. 67 
28.1.7. Sposób informacji o warto� ci Aktywów Netto Funduszu................................................................ 68 

28.2. Szczegó
owy opis wszystkich okoliczno� ci zawieszenia wyceny oraz wskazanie 
sposobu informowania Inwestorów o zawieszeniu i odwo
aniu zawieszenia. ................... 68 

29. ZOBOWI� ZANIA WZAJEMNE..................................... ............................................................................ 68 
30. DANE FINANSOWE..................................... ............................................................................................. 68 

30.1. Bilans................................................................................................................................... 69 
30.2. Rachunek wyników.............................................................................................................. 70 
30.3. Zestawienie zmian w aktywach ........................................................................................... 71 
�����  Przep
ywy � rodków pieni�� nych.......................................................................................... 72 
30.5. Zestawienie lokat................................................................................................................. 73 

31. ZA	 � CZNIKI ............................................................................................................................................. 73 
31.1. Statut funduszu.................................................................................................................... 73 
31.2. Sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 30 listopada 2006 r. do 28 lutego 2007r. 73 

 



                                                                      

 6 

 

Definicje 

Aktywa Funduszu, Aktywa -  oznacza mienie Funduszu obejmuj� ce � rodki pieni�� ne, w tym z tytu
u 
wp
at Uczestników Funduszu, prawa nabyte oraz po� ytki z tych praw. 

Aktywny Rynek  - oznacza rynek spe
niaj� cy 
� cznie nast� puj� ce kryteria: 

a) instrumenty, b� d� ce przedmiotem obrotu na rynku s�  jednorodne; 
b) zazwyczaj w ka� dym czasie wyst� puj�  zainteresowani nabywcy i sprzedawcy; 
c) ceny s�  podawane do publicznej wiadomo� ci. 
Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty  - oznacza emitowane przez Fundusz papiery warto� ciowe b� d� ce 
publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi zgodnie z Art. 2 pkt 36 Ustawy o FI. 

Depozytariusz  - oznacza  BRE Bank S.A. z siedzib�  w Warszawie; obowi� zki Depozytariusza okre� la 
Ustawa o FI oraz odr� bna umowa o prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu zawarta pomi� dzy 
Depozytariuszem a Funduszem.  

Docelowy Portfel Inwestycyjny -  oznacza lokaty Funduszu nabywane zgodnie z zasadami polityki 
inwestycyjnej Funduszu okre� lonymi w Statucie, na które sk
adaj�  si�  wy
� cznie:  

a) udzia
y w spó
kach z ograniczon�  odpowiedzialno� ci� ; 
b) akcje w spó
kach komandytowo-akcyjnych, nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i nie 

b� d� ce przedmiotem publicznej oferty; 
c) papiery warto� ciowe, w rozumieniu Art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, 

nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz nie b� d� ce przedmiotem publicznej oferty, 
z wy
� czeniem Instrumentów Rynku Pieni�� nego i d
u� nych papierów warto� ciowych okre� lonych 
w Art. 22 lit. b) Statutu  

d) wierzytelno� ci, w tym wobec osób fizycznych.  

Dokument Rejestracyjny  - oznacza niniejszy dokument rejestracyjny stanowi� cy wraz z dokumentami 
Ofertowym i Podsumowuj� cym Prospekt Emisyjny (zgodnie z art. 28 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 
o Ofercie). 

Dokument Ofertowy - oznacza dokument ofertowy stanowi� cy wraz z dokumentami Rejestracyjnym 
i Podsumowuj� cym Prospekt Emisyjny (zgodnie z art. 28 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o Ofercie). 

Due Diligence - oznacza proces szczegó
owej analizy dokumentów, danych oraz wszelkich informacji 
udzielonych przez spó
k�  b� d� c�  przedmiotem potencjalnej inwestycji Funduszu, jak równie�  danych 
dotycz� cych otoczenia, w którym dzia
a spó
ka, maj� cy na celu ich ostateczn�  weryfikacj�  oraz 
potwierdzenie, i�  � adne istotne z punktu widzenia inwestora informacje nie zosta
y pomini� te oraz 
ustalenie ceny nabycia spó
ki. 

Dyspozycja Deponowania Certyfikatów  – oznacza dyspozycj�  sk
adan�  jednocze� nie z Zapisem na 
Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie której przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne 
zostan�  zapisane na rachunku papierów warto� ciowych Inwestora. 

Dzie�  Roboczy  - oznacza ka� dy dzie�  od poniedzia
ku do pi� tku w
� cznie, z wy
� czeniem dni ustawowo 
wolnych od pracy przypadaj� cych w ten dzie� . 

Dzie�  Wyceny  - oznacza dzie�  wyceny Aktywów Funduszu, ustalenia Warto� ci Aktywów Netto Funduszu 
i Warto� ci Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadaj� cy: 

a) na Dzie�  Roboczy, w którym nast� pi otwarcie ksi� g rachunkowych Funduszu; 
b) na ostatni Dzie�  Roboczy w ka� dym kwartale kalendarzowym; 
c) na 7 (siedem) dni przed rozpocz� ciem przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej 

emisji; 
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d) na dzie�  sporz� dzenia sprawozdania finansowego Funduszu; 
e) na Dzie�  Wykupu Certyfikatów. 

 

Dzie�  Wykupu  - oznacza ostatni Dzie�  Roboczy w ka� dym kwartale kalendarzowym pocz� wszy od dnia 
przydzia
u Certyfikatów Inwestycyjnych serii L. 

EBI - oznacza Europejski Bank Inwestycyjny. 

EBOR  - oznacza Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju. 

Fundusz  – oznacza SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkni� ty Spó
ek Niepublicznych, 
utworzony przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó
ka Akcyjna z siedzib�  
w Warszawie. 

GPW  - oznacza  Gie
d�  Papierów Warto� ciowych w Warszawie Spó
k�  Akcyjn� . 

IFC - oznacza Mi� dzynarodow�  Korporacj�  Finansow� . 

Instrumenty Rynku Pieni �� nego -  oznaczaj�  papiery warto� ciowe lub prawa maj� tkowe inkorporuj� ce 
wy
� cznie wierzytelno� ci pieni�� ne, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia nie 
d
u� szym ni�  rok, których warto��  mo� e by�  ustalona w ka� dym czasie, i co do których istniej�  popyt 
i poda�  umo� liwiaj� ce ich nabywanie i zbywanie w sposób ci� g
y, przy czym przej� ciowa utrata p
ynno� ci 
przez papier warto� ciowy lub prawo maj� tkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu 
instrumentu rynku pieni�� nego. 

Instytucje Bankowe  - oznacza instytucje kredytowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 Ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, Poz. 665 z pó� n. zm.) oraz banki krajowe, 
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, 
Poz. 665 z pó� n. zm.). 

Instytucje  Depozytowe  - oznacza instytucje finansowe w rozumieniu Art. 4 ust. 1 pkt 7 Ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, � wiadcz� ce us
ugi w zakresie prowadzenia rachunków papierów 
warto� ciowych. 

Inwestor –  oznacza osob�  fizyczn� , osob�  prawn�  lub jednostk�  organizacyjn�  nieposiadaj� c�  
osobowo� ci prawnej, która sk
ada b� d�  zamierza z
o� y�  Zapis; Inwestorem Funduszu mo� e by�  zarówno 
rezydent jak i nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, 
poz. 1178, z pó� n. zm.). 

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierów Warto� ciowych S.A. 

Komisja, KNF  - oznacza Komisja Nadzoru Finansowego. 

Kodeks Cywilny  - oznacza ustaw�  z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z dnia 18 maja 
1964 r. z pó� n. zm). 

MTS-CeTO S.A.  - oznacza spó
k�  prowadz� c�  pozagie
dowy rynek regulowany w rozumieniu przepisów 
Ustawy o Obrocie.  

OECD - oznacza Organizacj�  Wspó
pracy Gospodarczej i Rozwoju. 

Oferuj 	 cy, SECUS – oznacza Secus Asset Management Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Katowicach, 
 ul. Sowi� skiego 46, 40-018 Katowice. 
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Portfel Aktywów P
ynnych  - oznacza portfel inwestycyjny Funduszu, w którym znajduj�  si�  wy
� cznie 
nast� puj� ce lokaty: 
a) Instrumenty Rynku Pieni�� nego, 
b) d
u� ne papiery warto� ciowe inkorporuj� ce wierzytelno� ci pieni�� ne, których emitentem, gwarantem 

lub por� czycielem jest Skarb Pa� stwa Rzeczypospolitej Polskiej, pa� stwa nale�� ce do OECD, ich 
banki centralne, IFC, EBI oraz EBOR, 

c) waluty, oraz 
d) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych pa� stw,  w bankach krajowych 
pod warunkiem, � e aktywa okre� lone w lit. a) – c) powy� ej s�  zbywalne. 

Prospekt, Prospekt Emisyjny – oznacza zestaw dokumentów tworz� cych razem, zgodnie z Ustaw�  
o Ofercie, Prospekt Emisyjny SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Spó
ek Niepublicznych. 

Przychody z Lokat  - oznacza wszelkie po� ytki pochodz� ce z lokat nieograniczone do ni� ej 
wymienionych, ale w szczególno� ci takie jak:  
a) dywidendy i inne udzia
y w zyskach,  
b) przychody odsetkowe, 
c) dodatnie saldo ró� nic kursowych powsta
e w zwi� zku z wycen�  � rodków pieni�� nych, nale� no� ci oraz 

zobowi� za�  w walutach obcych. 
RFI, Rejestr Funduszy Inwestycyjnych  - oznacza rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez 
S� d Okr� gowy w Warszawie. 

Punkt Obs
ugi Klienta - oznacza punkt przyjmowania Zapisów. 

Spó
ka Portfelowa, Spó
ka  - oznacza spó
k�  komandytowo-akcyjn� , spó
k�  akcyjn�  lub spó
k�  
z ograniczon�  odpowiedzialno� ci� , której akcje b� d�  udzia
y wchodz�  w sk
ad Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego Funduszu. 

Statut  - oznacza Statut Funduszu. 

Towarzystwo  – oznacza Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó
k�  Akcyjn�  
z siedzib�  w Warszawie, przy ul. Królewskiej 16, wpisan�  do rejestru przedsi� biorców prowadzonego 
przez S� d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzia
 Gospodarczy Krajowego Rejestru S� dowego, pod 
numerem KRS 0000206615. 

Uczestnik - oznacza osob�  fizyczn� , osob�  prawn�  lub jednostk�  organizacyjn�  nie posiadaj� c�  
osobowo� ci prawnej b� d� c�  posiadaczem rachunku papierów warto� ciowych, na którym jest zapisany co 
najmniej jeden Certyfikat wyemitowany przez Fundusz; uczestnikami Funduszu mog�  by�  zarówno 
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, 
poz. 1178, z pó� n. zm.). 

Ustawa o FI, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych  - oznacza ustaw�  z 27 maja 2004 roku 
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546). 

Ustawa o Obrocie  - oznacza ustaw�  z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 
Nr 183, poz. 1538). 

Ustawa o Ofercie - oznacza ustaw�  z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó
kach 
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) 
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Warto 
�  Aktywów Netto (WAN)  - oznacza warto��  Aktywów Funduszu pomniejszon�  o zobowi� zania 
Funduszu w Dniu Wyceny. 

Warto 
�  Aktywów Netto na Certyfikat (WANCI)  - oznacza warto��  Certyfikatu Inwestycyjnego 
obliczon�  jako WAN Funduszu w Dniu Wyceny podzielon�  przez liczb�  Certyfikatów Inwestycyjnych 
istniej� cych w danym Dniu Wyceny. 

Wp
ywy z Lokat  - oznacza uzyskane przez Fundusz od momentu zarejestrowania Funduszu wp
ywy 
z Zamkni� cia Inwestycji oraz Przychody z Lokat, których warto��  ustalana jest przez Towarzystwo na 14 
(czterna� cie) dni przed Dniem Wyceny ko� cz� cym ka� dy kwarta
 kalendarzowy, pocz� wszy od dnia 
przydzia
u emisji Certyfikatów serii L, pomniejszone o warto��  dotychczasowych Wyp
at z Funduszu. 

Wyceniaj 	 cy – oznacza Contract Administration Sp. z o.o. z siedzib�  w Warszawie odpowiedzialny za 
okre� lenie warto� ci Aktywów i Aktywów Netto Funduszu. 

Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa  - oznacza wynagrodzenie nale� ne Towarzystwu od Funduszu, 
okre� lone w Art. 35 ust. 2 Statutu. 

Wynagrodzenie Dodatkowe Towarzystwa  - oznacza wynagrodzenie dodatkowe nale� ne Towarzystwu 
od Funduszu, okre� lone w Art. 35 ust. 3 Statutu. 

Wynagrodzenie Roczne SECUS  - oznacza wynagrodzenie nale� ne SECUS od Towarzystwa z tytu
u 
us
ug � wiadczonych na podstawie Umowy o Zarz� dzanie, o którym mowa w pkt 25.3 niniejszego 
Dokumentu Rejestracyjnego. 

Wynagrodzenie Dodatkowe SECUS  - Oznacza wynagrodzenie dodatkowe nale� ne SECUS od 
Towarzystwa z tytu
u us
ug � wiadczonych na podstawie Umowy o Zarz� dzanie, o którym mowa w pkt 25.3 
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. 

Wyp
ata z Funduszu - oznacza dystrybucj�  � rodków pieni�� nych z Funduszu do Uczestników w postaci 
wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych. 

Zamkni � cie Inwestycji  - oznacza uzyskanie przez Fundusz � rodków pieni�� nych w zwi� zku ze zbyciem 
lokat wchodz� cych w sk
ad Docelowego Portfela Inwestycyjnego. 

Zarz	 dzaj 	 cy, SECUS - oznacza SECUS Asset Management Spó
ka Akcyjna � wiadcz� cy us
ugi 
zarz� dzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, zgodnie z Art. 46 ust. 3 Ustawy o FI, na podstawie 
Umowy o Zarz� dzanie Portfelem Inwestycyjnym Funduszu..  

Zapis – oznacza zapis w rozumieniu Ustawy o FI. 

Znacz 	 ce Wp
ywy z Lokat - oznacza  uzyskane przez Fundusz Wp
ywy z Lokat Funduszu, których 
warto��  jest równa co najmniej 10% WAN Funduszu z ostatniego Dnia Wyceny 
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1. Czynniki ryzyka zwi 	 zane z Funduszem oraz typem papieru warto 
 ciowego 
obj � tego emisj 	 . 

1.1. Czynniki ryzyka zwi 	 zane z Funduszem. 

1.1.1. Ryzyko nieefektywnego wykorzystania � rodków finansowych 
przeznaczonych na inwestycje. 

Ze wzgl� du na dywersyfikacj�  lokat oraz pozosta
e ograniczenia inwestycyjne uj� te w art. 25 
Statutu, istnieje ryzyko, � e Fundusz nie wyselekcjonuje i nie pozyska zamierzonej ilo� ci 
inwestycji atrakcyjnych z punktu widzenia przyj� tej strategii. W zwi� zku z tym istnieje ryzyko 
niewykorzystania w sposób najbardziej efektywny � rodków finansowych przeznaczonych na 
inwestycje. 

Istnieje tak� e ryzyko, i�  pozyskane przez Fundusz Spó
ki Portfelowe nie przynios�  
oczekiwanych rezultatów inwestycyjnych, zarówno ze wzgl� dów niezale� nych od tych Spó
ek, 
jak i ze wzgl� du na niewystarczaj� c�  jako��  zarz� dzania tymi Spó
kami. W rezultacie istnieje 
ryzyko, i�  Fundusz nie zdo
a zrealizowa�  zak
adanych celów inwestycyjnych dla Docelowego 
Portfela Inwestycyjnego. 

W przypadku braku oczekiwanych rezultatów inwestycyjnych zarówno zale� nych, jak 
i niezale� nych od Spó
ek Portfelowych Fundusz mo� e ponie��  strat�  na  cz�� ci Aktywów 
zainwestowanych w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego. 

Inwestycje w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego wi���  si�  z nast� puj� cymi rodzajami 
ryzyk: 

a) ryzyko otoczenia makroekonomicznego: na lokaty Funduszu w ramach Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego maj�  wp
yw czynniki makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu 
gospodarczego, stopie�  nierównowagi makroekonomicznej, deficyt bud� etowy, handlowy 
i obrotów bie�� cych, wielko��  popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysoko��  stóp 
procentowych, kszta
towanie si�  poziomu depozytów i kredytów sektora bankowego, 
wielko��  zad
u� enia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielko��  i kszta
towanie si�  
poziomu inflacji, wielko��  i kszta
towanie si�  poziomu cen surowców, sytuacja geopolityczna. 

Os
abienie sytuacji makroekonomicznej ma negatywny wp
yw na wyceny lokat. Fundusz 
przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w lokaty w ramach Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego bierze pod uwag�  obecn�  i prognozowana sytuacje makroekonomiczn�  
kraju i � wiata. 

b) ryzyko bran� y: lokaty Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego, podlegaj�  
ryzyku bran� y, w której dzia
aj� , g
ówne ryzyka to: konkurencyjno�� , zmiany popytu na 
produkty oferowane przez podmioty z bran� y, nowe technologie. 

Ryzyko bran� owe Fundusz ogranicza poprzez dywersyfikacj�  bran� ow�  lokat Docelowego 
Portfela Inwestycyjnego. 
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d) ryzyko specyficzne Spó
ki: akcje lub udzia
y Spó
ek, które s�  przedmiotem lokat 
Funduszu, podlegaj�  ryzyku specyficznemu danej Spó
ki, g
ówne ryzyka to: jako��  
produktu i biznesu, skala dzia
ania i wielko��  Spó
ki, jako��  zarz� du, struktura 
akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzysto��  dzia
ania, zdarzenia 
losowe. Ryzyko specyficzne dla Spó
ki ograniczane jest poprzez lokowanie w jeden 
podmiot nie wi� cej ni�  20% Warto� ci Aktywów Funduszu. 

1.1.2. Ryzyko d� wigni finansowej. 

Fundusz nie wyklucza stosowania w swoich projektach inwestycyjnych wysokiej d� wigni 
finansowej poprzez emisje obligacji oraz zaci� ganie kredytów i po� yczek, co wi�� e si�  
z konieczno� ci�  poniesienia dodatkowych kosztów finansowych, a w skrajnych wypadkach 
z mo� liwo� ci�  utraty znacznej cz�� ci Aktywów Funduszu w zwi� zku z upad
o� ci�  Spó
ek 
Portfelowych. Szczegó
owe zasady wykorzystania przez Fundusz d� wigni finansowej opisane s�  
w art. 25 ust. 3 Statutu. 

1.1.3. Ryzyko p
ynno� ci aktywów. 

Polega na braku mo� liwo� ci sprzeda� y w krótkim okresie lokat po cenach odzwierciedlaj� cych 
ich realn�  warto�� .  Inwestycje Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego maj�  
charakter ograniczonej p
ynno� ci. Istnieje ryzyko, � e Fundusz nie b� dzie w stanie zby�  
posiadanych aktywów portfelowych przy okre� lonym poziomie wyceny, w momencie uznanym 
za dogodny do realizacji inwestycji z punktu widzenia maksymalizacji stopy zwrotu z inwestycji. 

1.1.4. Ryzyko wyceny Warto� ci Aktywów Netto na Certyfikat. 

Inwestycje w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego nie b� d�  przedmiotem notowa�  na 
rynkach regulowanych. 

Istnieje ryzyko, � e wyceny poszczególnych sk
adników Portfela Funduszu odbiega�  b� d�  od 
faktycznych cen, jakie mo� liwe by
yby do uzyskania przy sprzeda� y tych aktywów na rynku. 

Aktywa Funduszu wyceniane s�  wed
ug warto� ci godziwej lub wg warto� ci rynkowej 
poszczególnych sk
adników lokat w Dniu Wyceny. W przypadku sprzeda� y Aktywów 
poszczególnych typów lokat istnieje ryzyko uzyskania ceny ni� szej od warto� ci uzyskanej przy 
zastosowaniu wy� ej opisanej metody wyceny. Ze wzgl� du na konieczno��  dostosowania Statutu 
do zmieniaj� cych si�  przepisów prawa oraz praktyki rynkowej, zasady wyceny Aktywów 
Funduszu mog�  ulec zmianie, co mo� e mie�  wp
yw na wycen�  Certyfikatów. Istnieje tak� e 
ryzyko pope
nienia b
� du przy dokonywaniu wyceny. 

Ponadto, dokonuj� c wyceny sk
adników lokat w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego w 
Dniu Wyceny b� d� cym ostatnim dniem okresów sprawozdawczych wyceny poszczególnych 
sk
adników lokat b� d�  obarczone nieprawid
owo� ciami podlegaj� cymi korektom podczas bada�  
sprawozda�  finansowych Spó
ek Portfelowych przez audytorów. W zwi� zku z tym pojawi si�  
ryzyko zmiany Warto� ci Aktywów Netto Funduszu uwzgl� dniaj� cych naniesione korekty oraz 
ostateczn�  wycen�  sk
adników lokat. 
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1.1.5. Ryzyko zwi� zane z kosztami i wydatkami nielimitowanymi. 

Cz���  kosztów i wydatków zwi� zanych z dzia
alno� ci�  Funduszu b� dzie mia
a charakter 
nielimitowany. Koszy i wydatki zosta
y opisane w punkcie 25.2. Dokumentu Rejestracyjnego. 
Koszty i wydatki nielimitowane Funduszu mog�  stanowi�  istotn�  cz���  wszystkich kosztów 
i wydatków, którymi obci�� any b� dzie Fundusz, co wp
ywa�  b� dzie na pomniejszanie Warto� ci 
Aktywów Netto Funduszu. Towarzystwo ma ograniczony wp
yw na wysoko��  kosztów 
i wydatków nielimitowanych, aczkolwiek Towarzystwo b� dzie czyni�  starania, aby ich wysoko��  
by
a mo� liwie najni� sza. Dodatkowo w pocz� tkowym okresie funkcjonowania Funduszu pojawi�  
si�  limitowane koszty zwi� zane z przygotowaniem inwestycji obejmuj� ce koszty zwi� zane 
z wydatkami na doradztwo prawne oraz badania Due Diligence podmiotów, które mog�  sta�  si�  
przedmiotem lokat Funduszu. Koszty o charakterze limitowanym Funduszu s�  ograniczone 
zapisami art. 34 Statutu. 

1.1.6. Ryzyko zwi� zane z brakiem wp
ywu Funduszu na zarz� dzanie 
poszczególnymi Spó
kami Portfelowymi, których akcje lub udzia
y wchodz�  
w sk
ad portfela inwestycyjnego Funduszu. 

Istnieje ryzyko, i�  Fundusz nie b� dzie mia
 samodzielnie prawa lub wystarczaj� cej ilo� ci g
osów 
potrzebnej do wywierania wp
ywu na zarz� dzanie Spó
kami Portfelowymi, których akcje lub 
udzia
y wejd�  w sk
ad Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu. Intencj�  Funduszu jest 
jednak, aby w ka� dej ze Spó
ek Portfelowych wchodz� cych w sk
ad Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego posiada�  mo� liwo��  sprawowania nadzoru nad jego dzia
alno� ci�  w wyniku 
zawieranych z pozosta
ymi akcjonariuszami, komplementariuszami, udzia
owcami umów 
inwestycyjnych daj� cych Funduszowi wi� kszy wp
yw ni�  wynika
oby to z ilo� ci posiadanych 
akcji, b� d�  udzia
ów. 

1.1.7. Ryzyko zwi� zane z kluczowym personelem. 

Specyfika polityki inwestycyjnej Funduszu powoduje, � e zmiany na kluczowych stanowiskach w 
Spó
kach Portfelowych, których akcje lub udzia
y wchodz�  w sk
ad Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego Funduszu mog�  zwi� ksza�  ryzyko pogorszenia si�  wyników finansowych tych 
podmiotów. Jednocze� nie dzia
anie i wyniki Funduszu pozostaj�  zale� ne od do� wiadczenia 
i umiej� tno� ci osób zatrudnionych przez Towarzystwo oraz przez Zarz� dzaj� cego. Utrata 
kluczowych pracowników Towarzystwa jako organu Funduszu lub Zarz� dzaj� cego mo� e 
w przej� ciowym okresie wp
yn��  negatywnie na funkcjonowanie Funduszu oraz prowadzone 
przez niego inwestycje. 

1.1.8. Ryzyko zmniejszenia lub ca
kowitej utraty warto� ci d
u� nych papierów 
warto� ciowych wchodz� cych w sk
ad lokat Funduszu. 

W zwi� zku z zak
adanym udzia
em d
u� nych papierów warto� ciowych w Portfelu Inwestycyjnym 
Funduszu istnieje ryzyko, � e nast� pi spadek warto� ci tych papierów, co mo� e w istotny sposób 
wp
yn��  na Warto��  Aktywów Netto Funduszu. Inwestycje w d
u� ne papiery warto� ciowe 
obarczone s�  nast� puj� cymi rodzajami ryzyka: 
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a) ryzyko niewyp
acalno� ci emitenta - Fundusz ogranicza ryzyko niewyp
acalno� ci emitenta 
inwestuj� c w d
u� ne papiery warto� ciowe emitowane lub gwarantowane przez podmioty 
o du� ej zdolno� ci do obs
ugi zobowi� za� : Narodowy Bank Polski, Skarb Pa� stwa, pa� stwa 
nale�� ce do OECD, albo mi� dzynarodowe instytucje finansowe, których cz
onkiem jest 
Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z pa� stw nale�� cych do OECD, a tak� e IFC, 
EBI, EBOR. 

b) ryzyko stopy procentowej – jest zwi� zane ze zmiana cen d
u� nych papierów warto� ciowych  
o sta
ej stopie procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp procentowych cena papierów d
u� nych maleje, w przypadku spadku ro� nie. Struktura 
czasowa portfela d
u� nych papierów warto� ciowych ustalana b� dzie w oparciu 
o przewidywane zmiany rynkowych stóp procentowych. Nale� y bra�  pod uwag� , � e 
rzeczywiste zachowania rynku mog�  odbiega�  od przewidywa� . W takim wypadku Fundusz 
mo� e nie zrealizowa�  celu inwestycyjnego polegaj� cego na wzro� cie warto� ci Aktywów 
Funduszu. 

1.1.9. Ryzyko zmiany Statutu. 

Zwraca si�  uwag�  Inwestorów, � e w okresie istnienia Funduszu, jego Statut mo� e ulec zmianie 
w szczególno� ci ze wzgl� du na konieczno��  dostosowania Statutu do zmieniaj� cych si�  
przepisów prawa, praktyki rynkowej oraz wymaga�  biznesowych, w tym w szczególno� ci 
w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztów i zasad wykupywania Certyfikatów Inwestycyjnych.  

1.1.10. Ryzyko utraty warto� ci Aktywów Funduszu 

Polityka inwestycyjna Funduszu zak
ada inwestowanie Aktywów w akcje lub udzia
y spó
ek, 
które w okresie funkcjonowania Funduszu zostan�  wprowadzone do obrotu regulowanego i ich 
sprzeda�  w obrocie regulowanym. Przedmioty lokat Funduszu w ramach Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego nie b� d�  w momencie ich nabywania przez Fundusz notowane na � adnym 
rynku regulowanym, a co za tym idzie Fundusz b� dzie ponosi
 ryzyko ewentualnych ró� nic 
pomi� dzy warto� ci�  dokonywanych transakcji, a rzeczywist�  cen�  rynkow�  danej lokaty 
Funduszu. Inwestor powinien wzi��  pod uwag�  fakt, i�  kryterium doboru lokat w ramach 
Docelowego Portfela Inwestycyjnego jest maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu przy 
akceptacji ryzyka utraty ca
o� ci zainwestowanego w te lokaty kapita
u.  

1.1.11. Ryzyko zwi� zane z brakiem wp
ywu uczestników Funduszu na Fundusz, 
w tym na zarz� dzanie jego Aktywami. 

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania dzia
a�  okre� lonych 
w Statucie i Ustawie o FI, przy czym w zwi� zku z okre� lonym w Statucie (Art. 7 ust. 2) i Ustawie 
o FI zakresie uprawnie�  Zgromadzenia Inwestorów, Uczestnik nie ma wp
ywu, b� d�  ma 
ograniczony wp
yw na fakt podj� cia lub niepodj� cia takich dzia
a� .  

Do dzia
a�  tych zaliczymy mi� dzy innymi: wybór i sposób zarz� dzania Aktywami Funduszu, 
otwarcie likwidacji Funduszu, przej� cie zarz� dzania Funduszem przez inne Towarzystwo lub 
firm�  zarz� dzaj� c� , zmian�  Depozytariusza b� d�  podmiotu obs
uguj� cego Fundusz oraz zmian�  
polityki inwestycyjnej Funduszu. 
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Zwraca si�  jednak uwag�  Inwestorom, i�  zmiana Statutu w zakresie, o którym mowa w Art. 18 
ust. 2 pkt 14, Art. 139 ust. 3 oraz Art. 198 ust. 2 Ustawy o FI wymaga uzyskania zezwolenia 
KNF. Dodatkowo, zgodnie z Ustaw�  o Ofercie, Fundusz jako emitent publicznych certyfikatów 
inwestycyjnych, zobowi� zany jest do podawania w raportach bie�� cych wszystkich informacji 
dotycz� cych wszelkich zdarze�  maj� cych wp
yw na dzia
alno��  Funduszu, mog� cych mie�  
wp
yw na warto��  Certyfikat Inwestycyjnego i umo� liwiaj� cych ocen�  dzia
alno� ci Funduszu. 

1.1.12. Ryzyko nierównomiernego obci�� enia Uczestników Wynagrodzeniem 
Dodatkowym Towarzystwa. 

W zwi� zku ze sposobem obliczania Wynagrodzenia Dodatkowego Towarzystwa oraz sposobem 
stosowania wyp
at z Funduszu w postaci wykupu Certyfikatów, mo� liwa jest sytuacja, i�  
Uczestnicy b� d�  nierównomiernie obci�� eni Wynagrodzeniem Dodatkowym Towarzystwa. 

1.1.13. Ryzyko likwidacji Funduszu zwi� zane z rozwi� zaniem umowy 
o zarz� dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu. 

Fundusz zawar
 umow�  o zarz� dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z firm�  Secus Asset 
Management Spó
ka Akcyjna (Zarz� dzaj� cy).Je� li w ci� gu 6 miesi� cy od dnia rozwi� zania 
umowy o zarz� dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, zarz� dzanie Funduszem nie zostanie 
przej� te przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, Fundusz ulega rozwi� zaniu. 

1.1.14. Ryzyko likwidacji Funduszu zwi� zane ze zbyciem lokat stanowi� cych 
Docelowy Portfel Inwestycyjny Funduszu. 

Celem inwestycyjnym w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego jest osi� gni� cie w 
d
ugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu Warto� ci Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu 
warto� ci lokat Docelowego Portfela Inwestycyjnego. Fundusz nie  gwarantuje osi� gni� cia wy� ej 
wymienionego celu. Istnieje ryzyko, � e Inwestorzy przyst� puj� cy do Funduszu nie osi� gn�  
satysfakcjonuj� cych stóp zwrotu przed zbyciem lokat stanowi� cych Docelowy Portfel 
Inwestycyjny Funduszu. Zbycie wszystkich lokat wchodz� cych w sk
ad Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego b� dzie przes
ank�  do rozwi� zania Funduszu. 

1.1.15. Ryzyko zwi� zane z niemo� no� ci�  �� dania wykupienia wszystkich 
Certyfikatów Inwestycyjnych w jednym terminie 

Statut Funduszu w art. 27 przewiduje ograniczenia dotycz� ce liczby wykupywanych Certyfikatów 
w jednym Dniu Wykupu. Fundusz jednorazowo wykupi nie wi� cej ni�  warto��  pozostaj� cych w 
Funduszu Wp
ywów z Lokat pomniejszonych o warto��  zobowi� za�  Funduszu wymagalnych w 
okresie kolejnych sze� ciu miesi� cy. W przypadku zg
oszenia przez Uczestników �� da�  wykupu 
wi� kszej liczby Certyfikatów Inwestycyjnych, �� dania wykupu b� d�  podlega
y proporcjonalnej 
redukcji, a u
amkowe cz�� ci Certyfikatów nie b� d�  umarzane. 
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1.1.16. Ryzyko braku wykupu Certyfikatów Funduszu na mocy decyzji 
Towarzystwa. 

Intencj�  Funduszu uj� t�  w art. 26 Statutu jest wyp
acanie Uczestnikom � rodków z Zamkni� cia 
Inwestycji w postaci wykupu Certyfikatów. Decyzj�  o wykupie Certyfikatów podejmuje 
Towarzystwo na zasadach opisanych w pkt 18.8.3. Dokumentu Rejestracyjnego. Na dzie�  
sporz� dzenia Dokumentu Rejestracyjnego trudny jest do okre� lenia moment realizacji inwestycji 
przez Fundusz. Istnieje wi� c ryzyko nie wykupywania Certyfikatów w zwi� zku z brakiem 
realizacji inwestycji Funduszu. Istnieje tak� e realne ryzyko niesystematycznego podejmowania 
przez Towarzystwo decyzji wykupie Certyfikatów Funduszu. Ryzyko to ograniczone jest 
zapisami Statutu zobowi� zuj� cymi Fundusz do wykupu Certyfikatów w przypadku uzyskania 
przez Fundusz Znacz� cego Wp
ywu z Lokat. 

1.1.17. Ryzyko wyst� pienia ró� nic w udziale poszczególnych Uczestników 
w wyp
atach dokonywanych przez Fundusz. 

W opinii Funduszu jest prawdopodobne, i�  w trakcie trwania Funduszu nie wszyscy Uczestnicy 
jednocze� nie b� d�  chcieli wzi��  udzia
 w poszczególnych wykupach Certyfikatów przez 
Fundusz. W takim przypadku istnieje ryzyko, � e suma wszystkich wyp
at dokonanych 
z Funduszu na rzecz poszczególnych Uczestników mo� e si�  istotnie ró� ni� . 

1.1.18. Ryzyko operacyjne 

Istnieje ryzyko mo� liwo� ci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesów 
wewn� trznych, b
� dów ludzkich, czy b
� dów systemów. W szczególno� ci, zawodny proces lub 
b
� d ludzki mo� e spowodowa�  b
� dne lub opó� nione rozliczenie transakcji. B
� dne dzia
anie 
systemów mo� e przejawia�  si�  zawieszeniem systemów komputerowych. Istnieje tak� e ryzyko 
w postaci mo� liwo� ci poniesienia strat w wyniku zaj� cia niekorzystnych zdarze�  zewn� trznych, 
takich jak kl� ski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara si�  ogranicza�  ryzyko 
operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemów i procedur wewn� trznych.  

1.2. Ryzyko zwi 	 zane z otoczeniem w jakim Fundusz prowadzi dzia
aln o
� . 

1.2.1. Ryzyko makroekonomiczne. 

Sytuacja finansowa Spó
ek Portfelowych wchodz� cych w sk
ad Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego Funduszu b� dzie w du� ym stopniu uzale� niona od stanu koniunktury 
gospodarczej w krajach Europy i na � wiecie. W warunkach gospodarki rynkowej dzia
alno��  
gospodarcza nara� ona jest na szereg ryzyk zwi� zanych z niebezpiecze� stwem zahamowania 
wzrostu gospodarczego, produkcji przemys
owej, ró� nic kursowych, cen surowców, popytu 
globalnego. Zmiany czynników makroekonomicznych mog�  spowodowa�  pogorszenie si�  lub 
nawet ujemn�  stop�  zwrotu z inwestycji w Spó
ki Portfelowe i w rezultacie obni� enie Warto� ci 
Aktywów Funduszu, a tym samym spadek warto� ci Certyfikatów. 
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1.2.2. Ryzyko zmiany przepisów prawnych. 

Zmiany w przepisach maj� cych zastosowanie do Funduszu mog�  powodowa�  utrudnienie jego 
dzia
alno� ci, zmniejszenie op
acalno� ci lokowania Aktywów Funduszu lub spowodowa�  
na
o� enie dodatkowych obowi� zków na Fundusz. W szczególno� ci zmiana postanowie�  Ustawy 
o Funduszach Inwestycyjnych mo� e mie�  znacz� cy wp
yw na dzia
alno��  Funduszu. Istnieje 
tak� e potencjalne ryzyko zmian w przepisach podatkowych odnosz� cych si�  zarówno do 
inwestycji dokonywanych przez Fundusz, jak równie�  do inwestycji Uczestników w Certyfikaty 
Inwestycyjne Funduszu. W pierwszym przypadku negatywn�  konsekwencj�  zmian podatkowych 
mo� e by�  pogorszenie si�  wyników inwestycyjnych Funduszu w wyniku wzrostu kosztów lub 
pojawienia si�  dodatkowych obci�� e�  podatkowych zwi� zanych z inwestycjami Funduszu. 
W drugim przypadku zmiany podatkowe mog�  doprowadzi�  do zmniejszenia atrakcyjno� ci 
lokaty kapita
u jak�  s�  certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych. Nale� y jednak 
zauwa� y� , i�  w chwili obecnej nie s�  znane � adne projekty zmian legislacyjnych, które mog
yby 
mie�  istotnie negatywny wp
yw na status quo regulacji dotycz� cych dzia
alno� ci Funduszu lub 
inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne. 

Zmiany w przepisach, w tym w przepisach podatkowych, maj� cych zastosowanie do 
poszczególnych Spó
ek Portfelowych b� d�  mia
y znaczenie dla efektywno� ci dzia
alno� ci 
gospodarczej tych podmiotów. Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Rejestracyjnego sk
ad 
Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu nie jest znany.  

1.2.3. Ryzyko walutowe. 

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji w lokaty denominowane w walutach 
obcych, wahania kursu z
otego wzgl� dem walut obcych mog�  przek
ada�  si�  na wahania 
warto� ci Certyfikatów Inwestycyjnych. 

W zwi� zku z faktem, � e w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego Fundusz b� dzie 
dokonywa
 inwestycji w papiery warto� ciowe Spó
ek Portfelowych w przypadku dokonywania 
przez Fundusz inwestycji  w takie lokaty denominowane w walutach obcych oraz w przypadku 
uzyskania przez Fundusz Wp
ywów z Lokat denominowanych w walutach obcych i bior� c pod 
uwag�  wahania kursu z
otego wzgl� dem walut obcych Fundusz mo� e ponie��  strat�  wynikaj� c�  
ze zmian kursów walut. 
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dok umencie Rejestracyjnym. 

2.1. Fundusz 

Nazwa:  SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkni� ty Spó
ek Niepublicznych 

Nazwa skrócona:  SECUS I FIZ 

Siedziba:  Warszawa, Polska 

Adres:   Saski Crescent, ul. Królewska 16, 00-103 Warszawa 

Telefon:  +48 22 330 63 33 

Telefaks:  +48 22 330 63 00 

Poczta elektroniczna:  secus@cctfi.pl 

Strona internetowa: www.copernicus-tfi.pl; www.secus-fiz.pl 

Fundusz reprezentowany jest przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
S.A.  

2.2. Dane Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwest ycyjnych S.A.  

Nazwa: Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó
ka Akcyjna 

Siedziba: Warszawa 

Adres:  Saski Crescent, ul. Królewska 16, 00-103 Warszawa 

Telefon: +48 22 330 63 33 

Telefaks: +48 22 330 63 00 

Poczta elektroniczna: office@copernicus-tfi.pl 

Strona internetowa: www.copernicus-tfi.pl 

Osoby dzia
aj� ce w imieniu Towarzystwa  

o Pawe
 Giery� ski Prezes Zarz� du 

o Rados
aw Solan Wiceprezes Zarz� du 

Towarzystwo jako podmiot sporz� dzaj� cy Prospekt odpowiada za informacje zawarte 
w punktach: 2.1; 2.2; 3-4; 6-7; 8; 10; 11.1-11.3; 12-15; 17-18; 19-22; 25.1-25.2; 25.4-25.5; 27-30 
Dokumentu Rejestracyjnego. 
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O
 wiadczenie osób dzia
aj 	 cych w imieniu Towarzystwa odpowiedzialnych za info rmacje 
umieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym  

O� wiadczamy, i�  zgodnie z nasz�  najlepsz�  wiedz�  i przy do
o� eniu nale� ytej staranno� ci, by 
zapewni�  taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym, w cz�� ciach, za których 
sporz� dzenie odpowiedzialne jest Towarzystwo, s�  prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem 
faktycznym, i � e w cz�� ciach Dokumentu Rejestracyjnego, za których sporz� dzenie 
odpowiedzialne jest Towarzystwo nie pomini� to niczego, co mog
oby wp
ywa�  na ich znaczenie. 

 

 

 ______________________  ________________________ 

                    Pawe
 Giery� ski                           Rados
aw Solan 

Zgodnie z Ustaw�  o FI, Towarzystwo jako organ Funduszu tworzy Fundusz, zarz� dza nim i 
reprezentuje Fundusz wobec osób trzecich. Do sk
adania o� wiadcze�  w imieniu Towarzystwa 
wymagane jest wspó
dzia
anie dwóch cz
onków Zarz� du Towarzystwa albo jednego cz
onka 
Zarz� du Towarzystwa 
� cznie z Prokurentem. 

2.3. Dane Secus Asset Management S.A. 

Nazwa: Secus Asset Management Spó
ka Akcyjna 

Siedziba: Katowice 

Adres:  Ul. Sowi� skiego 46, 40-018 Katowice 

Telefon: +48 32 352 00 13 

Telefaks: +48 32 352 00 14 

Poczta elektroniczna: biuro@secus.pl 

Strona internetowa:www.secus.pl 

Osoby dzia
aj� ce w imieniu Secus Asset Management S.A. 

o Grzegorz P� dras – Prezes Zarz� du 

o Miros
aw Fabryczny – Wiceprezes Zarz� du 

Secus Asset Management Spó
ka Akcyjna odpowiada za informacje zawarte w punktach 1; 2.3; 
5; 9; 11.4; 12-16; 18.1; 18.5; 23-24; 25.3; 26  Dokumentu Rejestracyjnego. 
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O
 wiadczenie osób dzia
aj 	 cych w imieniu Secus Asset Management S.A. 
odpowiedzialnych za informacje umieszczone w Dokume ncie Rejestracyjnym 

O� wiadczamy, i�  zgodnie z nasz�  najlepsz�  wiedz�  i przy do
o� eniu nale� ytej staranno� ci, by 
zapewni�  taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym, w cz�� ciach, za których 
sporz� dzenie odpowiedzialny jest Secus Asset Management S.A. s�  prawdziwe, rzetelne i 
zgodne ze stanem faktycznym, i � e w cz�� ciach Dokumentu Rejestracyjnego, za których 
sporz� dzenie odpowiedzialny jest Secus Asset Management S.A. nie pomini� to niczego, co 
mog
oby wp
ywa�  na ich znaczenie. 

.  

 

 ______________________  ________________________ 

                     Grzegorz P� dras                                   Miros
aw Fabryczny 

                     Prezes Zarz� du          Wiceprezes Zarz� du 

 

Do sk
adania o� wiadcze�  w imieniu Secus Asset Management S.A. wymagane jest 
wspó
dzia
anie dwóch cz
onków Zarz� du Secus Asset Management S.A albo jednego cz
onka 
Zarz� du Secus Asset Management S.A 
� cznie z Prokurentem. 

3. Biegli rewidenci. 

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego, który przeprowadzi
 badanie 
sprawozdania finansowego za okres od 30 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007 roku jest 
Kancelaria Porad Finansowo - Ksi� gowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o., ul. Powsta� ców 34, 40-954 
Katowice wpisana na list�  podmiotów uprawnionych do badania sprawozda�  finansowych 
prowadzon�  przez Krajow�  Izb�  Bieg
ych Rewidentów pod numerem 1695. 

W okresie obj� tym historycznymi danymi finansowymi ww. podmiot uprawniony do badania 
sprawozdania finansowego Funduszu nie zrezygnowa
 ani nie zosta
 zwolniony. W dniu 12 
marca 2007 r. Fundusz podpisa
 umow�  z ww. podmiotem na przeprowadzenie badania 
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 30 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007 
roku. 
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4. Wybrane dane finansowe. 

W zwi� zku z rejestracj�  Funduszu w IV kwartale 2006 r. Zarz� d TFI podj� 
 uchwa
�  o po
� czeniu 
sprawozdania finansowego za rok 2006 ze sprawozdaniem finansowym za rok 2007. 

Na potrzeby niniejszego prospektu zosta
o sporz� dzone oraz zbadane przez bieg
ego rewidenta 
sprawozdanie finansowe za okres od 30 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007 roku. 

Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu zosta
y przedstawione w pkt 30 
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. 

5. Czynniki ryzyka. 

Czynniki ryzyka zosta
y opisane w pkt 1 Dokumentu Rejestracyjnego. 

6. Informacje o Funduszu. 

6.1. Historia i rozwój Funduszu. 

6.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu,  forma prawna, siedziba, 
adres i dane telekomunikacyjne Funduszu. 

Nazwa:  SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkni� ty Spó
ek Niepublicznych 

Nazwa skrócona:  SECUS I FIZ 

Forma prawna:  fundusz inwestycyjny zamkni� ty aktywów niepublicznych 

Siedziba:  Warszawa  

Adres:   Saski Crescent, ul. Królewska 16, 00-103 Warszawa 

Telefon:  +48 22 330 63 33 

Telefaks:  +48 22 330 63 00 

Poczta elektroniczna:  secus@cctfi.pl 

Strona internetowa: www.copernicus-tfi.pl; www.secus-fiz.pl 

6.1.2. Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego numer rejestracyjny. 

Fundusz zosta
 wpisany w dniu 29 listopada 2006 r. przez S� d Okr� gowy w Warszawie, VII 
Wydzia
 Cywilny i Rejestrowy do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 266. 
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6.1.3. Data utworzenia Funduszu oraz czas na jaki zosta
 utworzony. 

Fundusz naby
 osobowo��  prawn�  z chwil�  wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych 
prowadzonego przez S� d Okr� gowy w Warszawie, VII Wydzia
 Cywilny i Rejestrowy, tj. w dniu 
29 listopada 2006 r. Fundusz zosta
 utworzony na okres sze� ciu lat. 

6.1.4. Przepisy prawa, na podstawie których i zgodnie z którymi dzia
a Fundusz. 

Fundusz dzia
a na podstawie Ustawy o FI oraz Statutu. 

6.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dzia
alno� ci gospodarczej Funduszu. 

W dniu 15 wrze� nia 2006 r. Komisja Papierów Warto� ciowych i Gie
d udzieli
a Towarzystwu 
zezwolenia na utworzenie SECUS Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamkni� tego Aktywów 
Niepublicznych. 

W dniu 13 listopada 2006 r. nast� pi
o otwarcie i zamkni� cie subskrypcji Certyfikatów 
Inwestycyjnych serii A, w której Fundusz wyemitowa
 4.000 (cztery tysi� ce) Certyfikatów i zebra
 
4.000.000 (cztery miliony) z
otych. 

W dniu 22 listopada 2006 r. Fundusz dokona
 przydzia
 przydzia
u 4.000 (czterech tysi� cy) 
Certyfikatów Inwestycyjnych serii A. 

W dniu 29 listopada 2006 r. Fundusz zosta
 wpisany w dniu 29 listopada 2006 r. przez S� d 
Okr� gowy w Warszawie, VII Wydzia
 Cywilny i Rejestrowy do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych 
pod numerem RFI 266.  

W dniu 30 listopada 2006 r. Zarz� d Towarzystwa, dzia
aj� c na podstawie § 31 ust. 2 pkt 2 
rozporz� dzenia  Ministra Finansów z dnia 8 pa� dziernika 2004 r. w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowo� ci funduszy inwestycyjnych, podj� 
 decyzj�  o po
� czeniu rocznego sprawozdania 
finansowego Funduszu za rok 2006 z rocznym  sprawozdaniem Funduszu za rok 2007. 

W zwi� zku z wpisem Funduszu w dniu 29 listopada 2006 r. do Rejestru Funduszy 
Inwestycyjnych prowadzonego przez S� d Okr� gowy w Warszawie, VII Wydzia
 Cywilny i 
Rejestrowy, z dniem 29 listopada 2006 r. wesz
y w � ycie postanowienia Umowy o zarz� dzanie 
portfelem inwestycyjnym Funduszu zawartej pomi� dzy Towarzystwem a Secus. 

W dniu 6 grudnia 2006 r. zosta
y dokonane zmiany Statutu Funduszu. 

Z dniem 7 grudnia 2007 r. wesz
a w � ycie zmiana nazwy Funduszu na „SECUS Pierwszy 
Fundusz Inwestycyjny Zamkni� ty Spó
ek Niepublicznych”. 

W dniu 20 grudnia 2006 r. Zarz� d GPW, na podstawie uchwa
y nr 531/2006, dopu� ci
 4.000 
(cztery tysi� ce) Certyfikatów Inwestycyjnych serii A Funduszu do obrotu na rynku podstawowym. 

W dniu 21 grudnia 2006 r. w KDPW zosta
o zarejestrowanych 4.000 (cztery tysi� ce) 
Certyfikatów Inwestycyjnych serii A i oznaczonych kodem PLSCSAN00019. 
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Uchwa
�  nr 3/2007 z dnia 3 stycznia 2007 r. Zarz� d GPW postanowi
 wprowadzi�  z dniem 5 
stycznia 2007 r. w trybie zwyk
ym do obrotu gie
dowego 4.000 (cztery tysi� ce) Certyfikatów 
Inwestycyjnych serii A i ustali�  dat�  pierwszego notowania Certyfikatów serii A na dzie�  5 
stycznia 2007 r. 

7. Struktura organizacyjna. 

7.1. Krótki opis grupy, do której nale � y Fundusz 

Zgodnie z Ustaw�  o FI, Fundusz nie jest podmiotem zale� nym od Towarzystwa nim 
zarz� dzaj� cego ani od osoby posiadaj� cej bezpo� rednio lub po� rednio wi� kszo��  g
osów w 
Zgromadzeniu Inwestorów. Zgodnie z przepisami Ustawy o FI, Towarzystwo jako organ 
Funduszu, tworzy Fundusz, zarz� dza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami 
trzecimi. 

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Copernicus Partners LLP z siedzib�  w Leeds LS2 
7PN, Smithfield House, 92 North Street, Wielka Brytania. 

Copernicus Partners LLP posiada 30.000 (trzydzie� ci tysi� cy) akcji imiennych serii A o warto� ci 
100 (sto) z
otych ka� da, o 
� cznej warto� ci nominalnej 3.000.000 (trzy miliony) z
otych, 
reprezentuj� cych 100% (sto procent) kapita
u zak
adowego Towarzystwa oraz 100% (sto 
procent) g
osów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa. Ka� dej akcji 
przys
uguje 1 (jeden) g
os na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa. 

Copernicus Partners LLP zosta
a za
o� ona i zarejestrowana w dniu 14 kwietnia 2004 roku pod 
numerem OC 307655. 

Copernicus Partners LLP jest spó
k�  holdingow� , której dzia
alno��  polega na obejmowaniu 
akcji, udzia
ów lub odpowiadaj� cych im instrumentów w spó
kach kontrolowanych przez 
wspólników Copernicus Partners LLP oraz tych, które b� d�  przez nich przejmowane lub 
tworzone w przysz
o� ci. 

7.2. Wykaz istotnych podmiotów zale � nych Funduszu i Towarzystwa. 

Fundusz nie posiada � adnych podmiotów zale� nych. 

Towarzystwo nie posiada � adnych podmiotów zale� nych. 
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8. Przegl 	 d sytuacji operacyjnej i finansowej. 

8.1. Sytuacja finansowa. 

W zwi� zku z rejestracj�  Funduszu w IV kwartale 2006 r. Zarz� d Towarzystwa podj� 
 uchwa
�  
o po
� czeniu sprawozdania finansowego za rok 2006 ze sprawozdaniem finansowym za rok 
2007. 

Na potrzeby niniejszego prospektu zosta
o sporz� dzone oraz zbadane przez bieg
ego rewidenta 
sprawozdanie finansowe za okres od 30 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007 roku. 

Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu zosta
y przedstawione w pkt 30 
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. 

Pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu podlegaj� cym przegl� dowi przez bieg
ego 
rewidenta b� dzie pó
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2007 r.  

8.2. Wynik operacyjny. 

8.2.1. Informacje dotycz� ce istotnych czynników, w tym zdarze�  nadzwyczajnych 
lub sporadycznych lub nowych rozwi� za� , maj� cych istotny wp
yw na wyniki 
dzia
alno� ci operacyjnej Funduszu wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim 
mia
y one wp
yw na ten wynik. 

Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Rejestracyjnego Fundusz nie dokona
 � adnej inwestycji. 
W zwi� zku z powy� szym, nie mog
y mie�  miejsca � adne istotne czynniki, w tym zdarzenia 
nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwi� zania, maj� ce istotny wp
yw na wyniki 
dzia
alno� ci operacyjnej Funduszu. 

8.2.2. Informacje dotycz� ce jakichkolwiek elementów polityki rz� dowej, 
gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynników, które mia
y 
istotny wp
yw lub które mog
yby bezpo� rednio lub po� rednio mie�  istotny 
wp
yw, na dzia
alno��  operacyjn�  Funduszu. 

Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Rejestracyjnego Fundusz nie dokona
 � adnej inwestycji. 
Informacje dotycz� ce czynników, które mog
yby bezpo� rednio lub po� rednio mie�  istotny wp
yw 
na dzia
alno��  operacyjn�  Funduszu w zwi� zku z elementami polityki rz� dowej, gospodarczej, 
fiskalnej i monetarnej zawiera pkt 1.3 Dokumentu Rejestracyjnego. Sporz� dzaj� cym Dokument 
Rejestracyjny, pomimo do
o� enia nale� ytych stara� , nie s�  znane inne, poza wkraczaj� cymi w 
sfer�  przypuszcze�  i spekulacji, elementy polityki rz� dowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej 
jak równie�  inne czynniki, które mog
yby bezpo� rednio lub po� rednio mie�  istotny wp
yw na 
dzia
alno��  operacyjn�  Funduszu. 
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9. Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobów kapita
ow ych. 

Informacje dotycz� ce jakichkolwiek ogranicze�  w wykorzystywaniu zasobów kapita
owych, które 
mia
y lub które mog
yby mie�  bezpo� rednio lub po� rednio istotny wp
yw na dzia
alno��  
operacyjn�  Funduszu zosta
y opisane w punktach 22-24 niniejszego Dokumentu 
Rejestracyjnego. 

10. Prognozy wyników lub wyniki szacunkowe. 

Fundusz zdecydowa
 si�  nie umieszcza�  prognoz wyników lub wyników szacunkowych. 

11. Organy administracyjne, zarz 	 dzaj 	 ce i nadzorcze oraz osoby zarz 	 dzaj 	 ce wy � szego 
szczebla. 

11.1. Organy Funduszu. 

Organami Funduszu s�  Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestorów. 

11.1.1. Towarzystwo.  

Towarzystwo tworzy Fundusz, odp
atnie zarz� dza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz 
w stosunkach z osobami trzecimi. 

Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposób okre� lony w statucie Towarzystwa. Do 
reprezentowania Towarzystwa upowa� nieni s� : dwaj cz
onkowie Zarz� du Towarzystwa 
dzia
aj� cy 
� cznie lub jeden cz
onek Zarz� du Towarzystwa dzia
aj� cy 
� cznie z prokurentem. 

Towarzystwo dzia
a w interesie wszystkich Uczestników Funduszu. 

11.1.2. Zgromadzenie Inwestorów. 

W Funduszu dzia
a Zgromadzenie Inwestorów, którego kompetencje okre� lone zosta
y 
w Statucie Funduszu. 

Zgromadzenie Inwestorów odbywa si�  w Warszawie lub w Katowicach.  

Ka� dy Certyfikat daje prawo do jednego g
osu na Zgromadzeniu Inwestorów. 

W Zgromadzeniu Inwestorów Uczestnicy Funduszu mog�  uczestniczy�  oraz wykonywa�  prawo 
g
osu osobi� cie lub przez pe
nomocników. 

Uchwa
y Zgromadzenia Inwestorów wymagaj�  dla swej wa� no� ci zaprotoko
owania przez 
notariusza. 
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Uchwa
y Zgromadzenia Inwestorów podejmowane s�  bezwzgl� dn�  wi� kszo� ci�  g
osów 
oddanych, z zastrze� eniem postanowie�  poni� szych Za bezwzgl� dn�  wi� kszo��  g
osów uznaje 
si�  wi� cej ni�  po
ow�  g
osów oddanych, a g
osy wstrzymuj� ce si�  uznawane s�  za g
osy oddane 
przeciw. 

Do kompetencji Zgromadzenie Inwestorów nale��  decyzje dotycz� ce: 

o zmiany Depozytariusza; 

o emisji obligacji; uchwa
a o emisji obligacji jest podj� ta, je� eli g
osy za emisj�  obligacji 
oddali Uczestnicy reprezentuj� cy 
� cznie co najmniej 2/3 ogólnej liczby Certyfikatów 
Funduszu; 

o emisji nowych Certyfikatów Inwestycyjnych; 

o rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu w terminie 4 miesi� cy 
po up
ywie ka� dego roku obrotowego; 

o rozwi� zania Funduszu; uchwa
a o rozwi� zaniu Funduszu jest podj� ta, je� eli g
osy za 
rozwi� zaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentuj� cy 
� cznie co najmniej 2/3 
ogólnej liczby Certyfikatów Funduszu; 

Podj� cie decyzji inwestycyjnej, niezale� nie od jej warto� ci w stosunku do warto� ci Aktywów 
Funduszu, nie wymaga uchwa
y Zgromadzenia Inwestorów; 

11.2. Cz
onkowie zarz 	 du Towarzystwa. 

Organem zarz� dzaj� cym Funduszem jest Towarzystwo, zgodnie z art. 4 Ustawy o FI.  

Towarzystwo, jako organ Funduszu, tworzy Fundusz, zarz� dza nim i reprezentuje Fundusz 
w stosunkach z osobami trzecimi. W sk
ad zarz� du Towarzystwa wchodz� : 

o Pawe
 Giery� ski – Prezes Zarz� du Towarzystwa; 

o Rados
aw Solan – Wiceprezes Zarz� du Towarzystwa 

Fundusz zosta
 utworzony przez Towarzystwo na podstawie Statutu oraz Prospektu Emisyjnego, 
w drodze emisji Certyfikatów Inwestycyjnych i  naby
 osobowo��  prawn�  z chwil�  wpisu 
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez S� d Okr� gowy 
w Warszawie. Zarówno Towarzystwo, jak i cz
onkowie jego organów nie posiadaj�  na dzie�  
sporz� dzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego � adnych Certyfikatów Inwestycyjnych 
Funduszu.  

11.2.1. Pawe
 Giery� ski 

Prezes Zarz� du Copernicus Capital TFI S.A., adres miejsca pracy: Saski Crescent, 
ul. Królewska 16, 00-103 Warszawa 
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Kadencja up
ywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2008 r. 

Absolwent MBA Heriot-Watt University w Edynburgu, Szkocja. Od 2001 roku Partner 
Zarz� dzaj� cy w Copernicus Capital Partners LP. Od listopada 2002 roku do lipca 2005 roku 
pe
ni
 funkcj�  Prezesa Zarz� du KP Konsorcjum Sp. z o.o. – firmy zarz� dzaj� cej dwoma 
Narodowymi Funduszami Inwestycyjnymi: Octava NFI S.A. i NFI Piast S.A. Od lipca 2003 roku 
do lipca 2005 roku piastowa
 tak� e funkcj�  Prezesa Zarz� du Octava NFI, a od sierpnia 2005 
roku Rada Nadzorcza Piast NFI powierzy
a mu funkcj�  Prezesa Zarz� du. Wcze� niej mi� dzy 
innymi pe
ni
 funkcj�  Wiceprezesa Zarz� du w Mostostal Warszawa S.A. (2001r.), Prezesa 
Zarz� du w Armada sp. z o.o. (w latach 1998-2001), Prezesa Zarz� du LMG Investments Ltd. (od 
1998r.). Pawe
 Giery� ski jest tak� e od 1999 roku cz
onkiem Board of Directors spó
ki Stone 
Harbor Holding BV, a w latach 1998 – 2002 by
 cz
onkiem Board of Directors spó
ki Copernicus 
Asset Management Ltd. 

W ci� gu ostatnich pi� ciu lat Pawe
 Giery� ski pe
ni
 lub nadal pe
ni funkcje w nast� puj� cych 
radach nadzorczych: Slag Recycling Sp. z o.o. – Cz
onek Rady Nadzorczej (od 2003r.), 
Copernicus Export Finance Sp. z o.o. – Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej (w latach 2004 - 
2005), Copernicus Capital Polska Sp. z o.o. – Cz
onek Rady Nadzorczej (2004 - 2005), 
Copernicus Finance Polska Sp. z o.o. - Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej (2003 – 2004), 
Metalplast Oborniki Sp. z o.o. – Przewodnicz� cy Rady Nadzorczej (2002 – 2004), J. Walter 
Thompson Parintex Sp. z o.o. – Cz
onek Rady Nadzorczej (2001 – 2004), Octava NFI S.A. - 
Cz
onek Rady Nadzorczej (1999 – 2002). W latach 2005 – 2006 Pawe
 Giery� ski by
 tak� e 
Prezesem Zarz� du Polskiego Stowarzyszenia Inwestorów Kapita
owych. 

 

O� wiadczenie 

Nigdy nie by
em skazany wyrokiem zwi� zanym z przest� pstwami oszustwa. 

Nigdy nie wysuni� to wobec mnie oskar� e�  publicznych ze strony organów ustawowych lub 
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Nigdy równie�  wymienione wy� ej 
organy nie na
o� y
y na mnie � adnego rodzaju sankcji. 

Nigdy nie otrzyma
em s� dowego zakazu s� dowego dzia
ania jako cz
onek organów 
administracyjnych, zarz� dzaj� cych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich 
pi� ciu lat nie otrzyma
em zakazu w uczestniczenia w zarz� dzaniu lub prowadzeniu spraw 
jakiegokolwiek emitenta. 

Nigdy nie pe
ni
em funkcji cz
onka organu administracyjnego, zarz� dzaj� cego, nadzorczego lub 
zarz� dzaj� cego wy� szego szczebla podmiotów w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  podmiotów 
obj� tych w tym czasie zarz� dem komisarycznym, jak równie�  podmiotów, które w ci� gu 
ostatnich pi� ciu lat znalaz
y si�  w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  zosta
y w ci� gu ostatnich 
pi� ciu lat obj� te zarz� dem komisarycznym. 

 

________________________ 

Pawe
 Giery� ski – Prezes Zarz� du 
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O� wiadczenie 

O� wiadczam, i�  nie istnieje konflikt interesów pomi� dzy pe
nionymi przeze mnie obowi� zkami 
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowi� zkami jak równie� , i�  nie 
ma jakiekolwiek znanych mi umów i porozumie� , na mocy  których zosta
em wybrany Cz
onkiem 
Zarz� du Towarzystwa. 

 

________________________ 

Pawe
 Giery� ski – Prezes Zarz� du 

11.2.2. Rados
aw Solan 

Wiceprezes Zarz� du Copernicus Capital TFI S.A., adres miejsca pracy: Saski Crescent, 
ul. Królewska 16, 00-103 Warszawa. 

Kadencja up
ywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2008 r. 

Absolwent Szko
y G
ównej Handlowej w Warszawie, posiada licencj�  Doradcy Inwestycyjnego 
nr 172 oraz licencj�  Maklera Papierów Warto� ciowych nr 1586. 

Od sierpnia 2000 roku do marca 2004 roku pracowa
 w Bankowym Domu Maklerskim PKO BP 
S.A. na stanowisku doradcy inwestycyjnego – analityka. W latach 1997 – 1999 by
 zatrudniony 
w Centrum Operacji Kapita
owych Banku Handlowego w Warszawie S.A. jako makler – trader. 

O� wiadczenie 

W ci� gu ostatnich 5 lat nie by
em cz
onkiem organów administracyjnych, zarz� dzaj� cych lub 
nadzorczych albo wspólnikiem � adnej spó
ki kapita
owej lub/i osobowej. 

Nigdy nie by
em skazany wyrokiem zwi� zanym z przest� pstwami oszustwa. 

Nigdy nie wysuni� to wobec mnie oskar� e�  publicznych ze strony organów ustawowych lub 
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) nigdy równie�  wymienione wy� ej 
organy nie na
o� y
y na mnie � adnego rodzaju sankcji. 

Nigdy nie otrzyma
em s� dowego zakazu s� dowego dzia
ania jako cz
onek organów 
administracyjnych, zarz� dzaj� cych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich 
pi� ciu lat nie otrzyma
em zakazu w uczestniczenia w zarz� dzaniu lub prowadzeniu spraw 
jakiegokolwiek emitenta. 

Nigdy nie pe
ni
em funkcji cz
onka organu administracyjnego, zarz� dzaj� cego, nadzorczego lub 
zarz� dzaj� cego wy� szego szczebla podmiotów w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  podmiotów 
obj� tych w tym czasie zarz� dem komisarycznym, jak równie�  podmiotów, które w ci� gu 
ostatnich pi� ciu lat znalaz
y si�  w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  zosta
y w ci� gu ostatnich 
pi� ciu lat obj� te zarz� dem komisarycznym. 

 

____________ 

Rados
aw Solan – Wiceprezes Zarz� du 
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O� wiadczenie 

O� wiadczam, i�  nie istnieje konflikt interesów pomi� dzy pe
nionymi przeze mnie obowi� zkami 
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowi� zkami jak równie� , i�  nie 
ma jakiekolwiek znanych mi umów i porozumie� , na mocy  których zosta
em wybrany Cz
onkiem 
Zarz� du Towarzystwa.   

 

________________________ 

Rados
aw Solan – Wiceprezes Zarz� du 

11.3. Cz
onkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa 

W sk
ad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodz� : 

- Neil Morrisom Milne 

- Dario Victorio Cipriani 

- Keith M Mellors 

 

11.3.1. Neil Morrison Milne  

Neil Morrison Milne nie posiada sta
ego miejsca zatrudnienia. 

Powo
any na stanowisko Cz
onka Rady Nadzorczej Towarzystwa dnia 15.04.2004 r. Kadencja 
up
ywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2009 r. 

Absolwent Uniwersytetu w Edynburgu, Szkocja. Od 1994 roku Partner Zarz� dzaj� cy 
w Copernicus Ventures LP, a nast� pnie Copernicus Capital Partners LP. W latach 1989 – 1999 
pracowa
 dla Yorkshire Fund Managers Limited. W latach 1984 – 1990 by
 Dyrektorem 
Wykonawczym York Trust Group plc – spó
ce notowanej na Londy� skiej Gie
dzie Papierów 
Warto� ciowych. Wcze� niej pracowa
 w European Banking Company Limited, Standard Life 
Assurance Company, jak równie�  Butler Till Limited.  

Neil Milne pe
ni obecnie funkcj�  cz
onka Zarz� du York Nominees Limited, York Consulting 
Limited, York Trust Group Limited, York Trust Management Services Limited, York Trust 
Permanent Investments Limited, York Trust Investment Partners Limited, Copernicus Ventures 
Limited, Copernicus Asset Management Limited, Copernicus Partners Limited (partner), CCP 
Ventures Limited, Copernicus Capital Management Sp. z o.o. oraz Copernicus Capital Polska 
Sp. z o.o. 

Ponadto, Neil Milne by
 cz
onkiem Zarz� du Tudor (U.K) Limited (2001), Yorkshire Fund 
Managers Limited (2001), Bike City Holdings Limited (2001), The Yorkshire Venture Capital 
Trust Limited (2002), The Yorkshire Investment Trust Limited (2002), Cortonwood Limited 
(2002), Tudorose Limited (2002) oraz ICM Computer Group plc (2002).  
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Jednocze� nie, Neil Milne zasiada
 w radzie nadzorczej Sagagrove Holdings Limited (2005), 
Hogart Sp. z o.o. (2002), Slag Recycling Sp. z o.o. (2004), i Telekom S.A. (2003), NC-Virtual 
Systems S.A. (2003), KP Konsorcjum Sp z o.o. (2005) oraz Copernicus Capital Polska Sp. z o.o. 
(2001-2005). 

Neil Milne jest równie�  od 1986 jest dyrektorem – doradc�  w ICM Computer Group (spó
ka 
notowana na Londy� skiej Gie
dzie Papierów Warto� ciowych). Dodatkowo, w latach 2000 – 2004 
Neil Milne pe
ni
 funkcj�  Wiceprezesa Polskiego Stowarzyszenia Inwestorów Kapita
owych oraz 
w latach 2004 – 2006 Dyrektora w European Venture Capital & Private Equity Association 
(EVCA).  

Neil Milne nigdy nie zosta
 skazany wyrokiem zwi� zanym z przest� pstwami oszustwa. 

Neil Milne nie pe
ni
 w przesz
o� ci funkcji osób nadzoruj� cych lub zarz� dzaj� cych  
w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalaz
y si�  w stanie upad
o� ci, zarz� du 
komisarycznego lub likwidacji. 

Neil Milne nie by
 w przesz
o� ci podmiotem oskar� e�  publicznych lub sankcji ze strony organów 
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzyma
 
s� dowego zakazu dzia
ania jako cz
onek organów administracyjnych, zarz� dzaj� cych lub 
nadzorczych Towarzystwa lub Funduszu lub zakazu uczestniczenia w zarz� dzaniu lub 
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego emitenta. 

Nie istnieje konflikt interesów pomi� dzy pe
nionymi przez Neila Milne obowi� zkami wobec 
Funduszu oraz jego prywatnymi interesami lub innymi obowi� zkami jak równie�  nie ma 
jakichkolwiek znanych mu umów i porozumie� , na mocy  których zosta
 wybrany Cz
onkiem 
Rady Nadzorczej Copernicus Capital TFI S.A..   

11.3.2. Dario Victor Cipriani 

Dario Victor Cipriani nie posiada sta
ego miejsca zatrudnienia. 

Powo
any na stanowisko Cz
onka Rady Nadzorczej Towarzystwa dnia 20 czerwca 2006 r. 
Kadencja up
ywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2009 r. 

Absolwent Uniwersytetu Kalifornijskiego w Los Angeles. Swoj�  dzia
alno��  w Polsce rozpocz� 
 
od projektu huty aluminium w 1996 roku, a od roku 1998 pracowa
 jako Dyrektor Zarz� dzaj� cy w 
International Investments w Polsce. Aktualnie zarz� dza departamentami M&A i Corporate 
Finance w firmie Core Sp. z o.o. b� d� cej cz�� ci�  International Investments. W latach 
poprzednich pracowa
 w ETC Consulting w Londynie – firmie zajmuj� cej si�  organizacj�  handlu, 
Richco o szwajcarsko-ameryka� skiej spó
ce zajmuj� cej si�  handlem oraz Simet Trading 
z Lugano – spó
ce zajmuj� cej si�  handlem z Rosj� .  

Dario V. Cipriani pe
ni obecnie funkcj�  cz
onka Zarz� du CORE Sp. z o.o., Gorka Cement S.A: 
oraz Pulverit Polska. 

Ponadto, Dario V. Cipriani by
 cz
onkiem Zarz� du MDG Polska (2001 – 2004), MKZ Polska 
(2001 – 2004), Parmalat Polska (2001), Buditalia Sp. z o.o.(2001) oraz Roncato Poland (2004). 
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Dario V. Cipriani pe
ni obecnie funkcj�  cz
onka Rady Nadzorczej Stalexport S.A. Ponadto, by
 
cz
onkiem Rady Nadzorczej Mapei (2001 to 2003). 

Dario V. Cipriani nigdy nie zosta
 skazany wyrokiem zwi� zanym z przest� pstwami oszustwa. 

Dario V. Cipriani nie pe
ni
 w przesz
o� ci funkcji osób nadzoruj� cych lub zarz� dzaj� cych 
w podmiotach, które w okresie jego kadencji znalaz
y si�  w stanie upad
o� ci, zarz� du 
komisarycznego lub likwidacji. 

Dario V. Cipriani nie by
 w przesz
o� ci podmiotem oskar� e�  publicznych lub sankcji ze strony 
organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie 
otrzyma
 s� dowego zakazu dzia
ania jako cz
onek organów administracyjnych, zarz� dzaj� cych 
lub nadzorczych Towarzystwa lub Funduszu lub zakazu uczestniczenia w zarz� dzaniu lub 
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego emitenta. 

Nie istnieje konflikt interesów pomi� dzy pe
nionymi przez Dario V. Cipriani obowi� zkami wobec 
Funduszu oraz jego prywatnymi interesami lub innymi obowi� zkami jak równie�  nie ma 
jakichkolwiek znanych mu umów i porozumie� , na mocy  których zosta
 wybrany Cz
onkiem 
Rady Nadzorczej Copernicus Capital TFI S.A..  

11.3.3. Keith M. Mellors 

Keith M. Mellors  nie posiada sta
ego miejsca zatrudnienia. 

Powo
any na stanowisko Cz
onka Rady Nadzorczej Towarzystwa dnia 20 czerwca 2006 r. 
Kadencja up
ywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2009 r. 

Absolwent Uniwersytetu Cambridge w Wielkiej Brytanii. Od roku 2000 jest Partnerem 
Zarz� dzaj� cym w Copernicus Partners – menad� era chorwackiego funduszu private equity. Od 
roku 2002 Keith Mellors pe
ni funkcj�  Partnera Zarz� dzaj� cego w Copernicus Capital Partners. 
W roku 1984 rozpocz� 
 dzia
alno��  w York Trust Group, a od roku 1989 pe
ni funkcj�  Dyrektora 
Zarz� dzaj� cego w York Trust Investment Partners Ltd. W latach 1986 – 1989 pracowa
 jako 
Dyrektor Finansowy w York Trust Group plc – spó
ce notowanej na Londy� skiej Gie
dzie 
Papierów Warto� ciowych. Wcze� niej pracowa
 w York Trust Limited, Lloyds Bank plc oraz Arthur 
Andersen & Co. Keith Mellors posiada kwalifikacje bieg
ego ksi� gowego w jest cz
onkiem 
Instytutu Bieg
ych Ksi� gowych w Anglii i Walii. 

Jednocze� nie, Keith Mellors pe
ni obecnie funkcj�  cz
onka Zarz� du Principles Communications 
Limited, Advertising Principles (Group) Limited, Ceradent Limited, Cygnet International Limited, 
Cygnet Management Limited, European Fund Administration Limited, Hallcourt Properties 
Limited, Lupfaw 69 Limited, Copernicus Finance Limited, St. Paul's Developments plc, 
Techceram Limited, York Nominees Limited, York Aviation Consulting Limited, York Consulting 
Limited, York Trust Group Limited, York Trust Management Services Limited, York Trust 
Permanent Investments Limited, York Trust Investment Partners Limited, Yorkshire 
Management Services Limited, Copernicus Partners Limited oraz Armada Sp. z o.o. 
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Jednocze� nie, Keith Mellors pe
ni
 funkcj�  cz
onka Zarz� du Tudor (U.K) Limited (2001), Bike 
City Holdings Limited (2001), Doncaster Carr Limited (2001), York Management Limited (2003), 
Yorkshire Fund Managers Limited (2004), The Yorkshire Venture Capital Trust Limited (2003), 
The Yorkshire Investment Trust Limited (2003) oraz Tudorose Limited (2002). 

Ponadto, Keith Mellors pe
ni
 lub pe
ni funkcj�  cz
onka Rady Nadzorczej Adriatic Kabel Limited, 
KP Konsorcjum Sp. z o. o. (2005) oraz Copernicus Capital Polska sp. z o.o. (2001 -2005). 

Keith M. Mellors nigdy nie zosta
 skazany wyrokiem zwi� zanym z przest� pstwami oszusta. 

Keith M. Mellors nie pe
ni
 w przesz
o� ci funkcji osób nadzoruj� cych lub zarz� dzaj� cych 
w podmiotach, które w okresie jej kadencji znalaz
y si�  w stanie upad
o� ci, zarz� du 
komisarycznego lub likwidacji. 

Keith M. Mellors nie by
 w przesz
o� ci podmiotem oskar� e�  publicznych lub sankcji ze strony 
organów ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie 
otrzyma
 s� dowego zakazu dzia
ania jako cz
onek organów administracyjnych, zarz� dzaj� cych 
lub nadzorczych Towarzystwa lub Funduszu lub zakazu uczestniczenia w zarz� dzaniu lub 
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego emitenta. 

Nie istnieje konflikt interesów pomi� dzy pe
nionymi przez Keitha M. Mellorsa obowi� zkami 
wobec Funduszu oraz jego prywatnymi interesami lub innymi obowi� zkami jak równie�  nie ma 
jakichkolwiek znanych mu umów i porozumie� , na mocy  których zosta
 wybrany Cz
onkiem 
Rady Nadzorczej Copernicus Capital TFI S.A. 

W zakresie osób wymienionych w pkt 11.2 oraz pkt 11.3 powy� ej, Towarzystwu, zgodnie 
z o� wiadczeniami z
o� onymi przez te osoby, nie jest znany fakt istnienia jakichkolwiek powi� za�  
rodzinnych pomi� dzy osobami wymienionymi w pkt 11.2 i pkt 11.3 powy� ej. 

11.4. Cz
onkowie Zarz 	 du Zarz 	 dzaj 	 cego. 

Towarzystwo zawar
o umow�  z Secus Asset Management S.A. o zarz� dzanie portfelem 
inwestycyjnym Funduszu. Umowa wesz
a w � ycie w dniu wpisania Funduszu do Rejestru 
Funduszy Inwestycyjnych, tj. w dniu 29 listopada 2006 r. 

Zarówno Zarz� dzaj� cy, jak i cz
onkowie jego organów nie posiadaj�  na dzie�  sporz� dzenia 
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego � adnych Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu.  

Pomi� dzy Cz
onkami Zarz� du Zarz� dzaj� cego nie ma powi� za�  rodzinnych. 

W sk
ad zarz� du Secus Asset Management S.A. wchodz� : 

o Grzegorz P� dras – Prezes Zarz� du 

o Miros
aw Fabryczny – Wiceprezes Zarz� du 

o Marcin Juzo�  - Wiceprezes Zarz� du 

o Artur Wnuk – Cz
onek Zarz� du 
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11.4.1. Grzegorz P� dras 

Prezes Zarz� du Secus Asset Management S.A., adres miejsca pracy: 
 ul. Sowi� skiego 46, 40-018 Katowice. 

Kadencja up
ywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2009 r. 

Makler papierów warto� ciowych, makler gie
dowy, posiada do� wiadczenie w zakresie obrotu 
papierami warto� ciowymi zarówno na rynku publicznym jak i niepublicznym. Karier�  zawodow�  
rozpocz� 
 w 1997 roku w Beskidzkim Domu Maklerskim SA, najpierw jako animator rynku dla 
kilku spó
ek notowanych na rynku pozagie
dowym MTS-Ceto, nast� pnie Kierownik Wydzia
u 
Rynku Pozagie
dowego, w 1999 roku obj� 
 funkcj�  Dyrektora Oddzia
u w Katowicach, a w 2002 
roku w Domu Inwestycyjnym Magnus stanowisko dyrektora ds. Inwestycji.  Z Beskidzkim 
Domem Maklerskim oraz Domem Inwestycyjnym Magnus rozstaje si�  w 2004 roku. Zdobyta 
wiedza specjalistyczna oraz do� wiadczenie zawodowe zwi� zane z rynkiem kapita
owym 
zdecydowa
o o podj� ciu decyzji o wspó
za
o� eniu w 2004 roku spó
ki Secus, w której do dnia 
dzisiejszego pe
ni funkcj�  Wiceprezesa Zarz� du. W 2005 roku powo
any zosta
 na stanowisko 
Prezesa Zarz� du Secus Asset Management SA., gdzie odpowiedzialny jest za ca
okszta
t 
funkcjonowania firmy. Zasiada w radzie nadzorczej  spó
ki Perfektus S.A. 

Grzegorz P� dras uko� czy
 studia na Wydziale Organizacji i Zarz� dzania Politechniki � l� skiej 
w Katowicach, studia podyplomowe „In� ynieria Finansowa i Bankowo��  w � l� skiej 
Mi� dzynarodowej Szkole Handlowej w Katowicach i studia podyplomowe Zarz� dzanie 
przedsi� biorstwem w warunkach integracji europejskiej organizowane przez Szko
�  G
ówn�  
Handlow� . Posiada dyplom Mastere Ecole Superievre de Commerce de Toulouse ze 
specjalizacji bankowo��  i in� ynieria finansowa. Uzyska
 dyplom MBA University of Minnesota. 
Odby
 liczne szkolenia, uczestniczy
 w kursie na doradc�  inwestycyjnego oraz kursie na maklera 
rynku terminowego. W 1996 roku zda
 pa� stwowy egzamin na maklera papierów warto� ciowych 
(nr licencji 1584). 

 

O� wiadczenie 

Nigdy nie by
em skazany wyrokiem zwi� zanym z przest� pstwami oszustwa. 

Nigdy nie wysuni� to wobec mnie oskar� e�  publicznych ze strony organów ustawowych lub 
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) nigdy równie�  wymienione wy� ej 
organy nie na
o� y
y na mnie � adnego rodzaju sankcji. 

Nigdy nie otrzyma
em s� dowego zakazu s� dowego dzia
ania jako cz
onek organów 
administracyjnych, zarz� dzaj� cych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich 
pi� ciu lat nie otrzyma
em zakazu w uczestniczenia w zarz� dzaniu lub prowadzeniu spraw 
jakiegokolwiek emitenta. 
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Nigdy nie pe
ni
em funkcji cz
onka organu administracyjnego, zarz� dzaj� cego, nadzorczego lub 
zarz� dzaj� cego wy� szego szczebla podmiotów w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  podmiotów 
obj� tych w tym czasie zarz� dem komisarycznym, jak równie�  podmiotów, które w ci� gu 
ostatnich pi� ciu lat znalaz
y si�  w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  zosta
y w ci� gu ostatnich 
pi� ciu lat obj� te zarz� dem komisarycznym. 

 

______________________ 

Grzegorz P� dras – Prezes Zarz� du 

 

O� wiadczenie 

O� wiadczam, i�  nie istnieje konflikt interesów pomi� dzy pe
nionymi przeze mnie obowi� zkami 
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowi� zkami jak równie� , i�  nie 
ma jakiekolwiek znanych mi umów i porozumie� , na mocy  których zosta
em wybrany Cz
onkiem 
Zarz� du Secus Asset Management S.A.. 

 

______________________ 

Grzegorz P� dras – Prezes Zarz� du 

11.4.2. Artur Wnuk 

Cz
onek Zarz� du Secus Asset Management S.A., adres miejsca pracy: ul. Sowi� skiego 46, 40-
018 Katowice. 

Kadencja up
ywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2008 r. 

Absolwent Wydzia
u Ekonomii Akademii Ekonomicznej w Katowicach. Makler papierów 
warto� ciowych. Posiada do� wiadczenie w zakresie obrotu papierami warto� ciowymi zarówno na 
rynku publicznym jak i niepublicznym. Prac�  zawodow�  rozpocz� 
 w Beskidzkim Domu 
Maklerskim SA jako makler papierów warto� ciowych, Zast� pca Dyrektora, a nast� pnie od 1999 
do 2005 roku jako Dyrektor Oddzia
u w Bielsku-Bia
ej. Uczestniczy
 jako wyk
adowca w 
szkoleniach z funkcjonowania i organizacji gie
dy papierów warto� ciowych  w ramach programu 
„Szko
a Gie
dowa” wspó
organizowanego przez GPW.  

 

O� wiadczenie 

W ci� gu ostatnich 5 lat nie by
em cz
onkiem organów administracyjnych, zarz� dzaj� cych lub 
nadzorczych albo wspólnikiem � adnej spó
ki kapita
owej lub/i osobowej. 

Nigdy nie by
em skazany wyrokiem zwi� zanym z przest� pstwami oszustwa. 
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Nigdy nie wysuni� to wobec mnie oskar� e�  publicznych ze strony organów ustawowych lub 
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) nigdy równie�  wymienione wy� ej 
organy nie na
o� y
y na mnie � adnego rodzaju sankcji. 

Nigdy nie otrzyma
em s� dowego zakazu s� dowego dzia
ania jako cz
onek organów 
administracyjnych, zarz� dzaj� cych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich 
pi� ciu lat nie otrzyma
em zakazu w uczestniczenia w zarz� dzaniu lub prowadzeniu spraw 
jakiegokolwiek emitenta. 

Nigdy nie pe
ni
em funkcji cz
onka organu administracyjnego, zarz� dzaj� cego, nadzorczego lub 
zarz� dzaj� cego wy� szego szczebla podmiotów w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  podmiotów 
obj� tych w tym czasie zarz� dem komisarycznym, jak równie�  podmiotów, które w ci� gu 
ostatnich pi� ciu lat znalaz
y si�  w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  zosta
y w ci� gu ostatnich 
pi� ciu lat obj� te zarz� dem komisarycznym. 

 

______________________ 

Artur Wnuk – Cz
onek  Zarz� du 

 

O� wiadczenie 

O� wiadczam, i�  nie istnieje konflikt interesów pomi� dzy pe
nionymi przeze mnie obowi� zkami 
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowi� zkami jak równie� , i�  nie 
ma jakiekolwiek znanych mi umów i porozumie� , na mocy  których zosta
em wybrany Cz
onkiem 
Zarz� du Secus Asset Management S.A.. 

 

______________________ 

Artur Wnuk – Cz
onek  Zarz� du 

 

11.4.3. Miros
aw Fabryczny 

Wiceprezes Zarz� du Secus Asset Management S.A., adres miejsca pracy: ul. Sowi� skiego 46, 
40-018 Katowice. 

Kadencja up
ywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2008 r.  

Makler papierów warto� ciowych. D
ugoletni pracownik Beskidzkiego Domu Maklerskim SA gdzie 
pe
ni
 funkcj�  Dyrektora Wydzia
u Inwestycji W
asnych, a od 2002 roku na stanowisku Doradcy 
Zarz� du BDM SA. Jest wspó
za
o� ycielem spó
ki Secus sp. z o.o. gdzie od roku 2004 pe
ni 
funkcj�  Wice – Prezesa Zarz� du. Od 2005 roku jest zatrudniony jako Dyrektor Departamentu 
Emisji i Doradztwa w Secus Asset Management S.A. 
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Posiada szerok�  wiedz�  z zakresu nowoczesnych produktów bankowych i ubezpieczeniowych, 
w tym: lokat inwestycyjnych, obligacji strukturyzowanych oraz funduszy inwestycyjnych. 
Uko� czy
 szereg szkole�  z zakresu doradztwa i planowania finansowego oraz budowania 
d
ugotrwa
ych relacji z kluczowymi klientami. 

 

O� wiadczenie 

Nigdy nie by
em skazany wyrokiem zwi� zanym z przest� pstwami oszustwa. 

Nigdy nie wysuni� to wobec mnie oskar� e�  publicznych ze strony organów ustawowych lub 
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) nigdy równie�  wymienione wy� ej 
organy nie na
o� y
y na mnie � adnego rodzaju sankcji. 

Nigdy nie otrzyma
em s� dowego zakazu s� dowego dzia
ania jako cz
onek organów 
administracyjnych, zarz� dzaj� cych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich 
pi� ciu lat nie otrzyma
em zakazu w uczestniczenia w zarz� dzaniu lub prowadzeniu spraw 
jakiegokolwiek emitenta. 

Nigdy nie pe
ni
em funkcji cz
onka organu administracyjnego, zarz� dzaj� cego, nadzorczego lub 
zarz� dzaj� cego wy� szego szczebla podmiotów w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  podmiotów 
obj� tych w tym czasie zarz� dem komisarycznym, jak równie�  podmiotów, które w ci� gu 
ostatnich pi� ciu lat znalaz
y si�  w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  zosta
y w ci� gu ostatnich 
pi� ciu lat obj� te zarz� dem komisarycznym. 

 

 

_____________________ 

Miros
aw Fabryczny – Wiceprezes Zarz� du 

 

O� wiadczenie 

O� wiadczam, i�  nie istnieje konflikt interesów pomi� dzy pe
nionymi przeze mnie obowi� zkami 
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowi� zkami jak równie� , i�  nie 
ma jakiekolwiek znanych mi umów i porozumie� , na mocy których zosta
em wybrany Cz
onkiem 
Zarz� du Secus Asset Management S.A.. 

 

 

______________________ 

Miros
aw Fabryczny – Wiceprezes Zarz� du 
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11.4.4. Marcin Juzo�  

Wiceprezes Zarz� du Secus Asset Management S.A., adres miejsca pracy: ul. Sowi� skiego 46, 
40-018 Katowice. 

Kadencja up
ywa wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2008 r. 
 
Pan Marcin Juzo�  posiada wykszta
cenie wy� sze, uko� czy
 Wydzia
 Zarz� dzania Akademii 
Ekonomicznej w Katowicach. W chwili obecnej jest w trakcie studiów MBA University of 
Minnesota organizowanych w Szkole G
ównej Handlowej. Posiada licencj�  maklera papierów 
warto� ciowych.  
Pan Marcin Juzo�  pracowa
 dotychczas w Beskidzkim Domu Maklerskim S.A. z siedzib�  
w Bielsku – Bia
ej na stanowiskach: 
w latach 1995 – 1996 Makler Papierów Warto� ciowych, 
w latach 1996 – 1997 Dyrektor Oddzia
u Katowice, 
w latach 1997 – 2002 Dyrektor Wydzia
u Analiz, 
w latach 2002 – 2004 Doradca Zarz� du. 
Jest wspó
za
o� ycielem spó
ki Secus Sp. z o.o. gdzie od roku 2004 pe
ni funkcj�  Prezesa 
Zarz� du. Ponadto Pan Marcin Juzo�  pe
ni funkcje Przewodnicz� cego Rady Nadzorczej Pronox 
Technology S.A. oraz cz
onka Rady Nadzorczej Reporter Sp. z o.o. ” 
 

O� wiadczenie 

Nigdy nie by
em skazany wyrokiem zwi� zanym z przest� pstwami oszustwa. 

Nigdy nie wysuni� to wobec mnie oskar� e�  publicznych ze strony organów ustawowych lub 
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) nigdy równie�  wymienione wy� ej 
organy nie na
o� y
y na mnie � adnego rodzaju sankcji. 

Nigdy nie otrzyma
em s� dowego zakazu s� dowego dzia
ania jako cz
onek organów 
administracyjnych, zarz� dzaj� cych, nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, w okresie ostatnich 
pi� ciu lat nie otrzyma
em zakazu w uczestniczenia w zarz� dzaniu lub prowadzeniu spraw 
jakiegokolwiek emitenta. 

Nigdy nie pe
ni
em funkcji cz
onka organu administracyjnego, zarz� dzaj� cego, nadzorczego lub 
zarz� dzaj� cego wy� szego szczebla podmiotów w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  podmiotów 
obj� tych w tym czasie zarz� dem komisarycznym, jak równie�  podmiotów, które w ci� gu 
ostatnich pi� ciu lat znalaz
y si�  w stanie upad
o� ci, likwidacji, b� d�  zosta
y w ci� gu ostatnich 
pi� ciu lat obj� te zarz� dem komisarycznym. 

 

 

______________________ 

Marcin Juzo�  – Wiceprezes Zarz� du 
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O� wiadczenie 

O� wiadczam, i�  nie istnieje konflikt interesów pomi� dzy pe
nionymi przeze mnie obowi� zkami 
wobec Funduszu oraz moimi prywatnymi interesami lub innymi obowi� zkami jak równie� , i�  nie 
ma jakiekolwiek znanych mi umów i porozumie� , na mocy których zosta
em wybrany Cz
onkiem 
Zarz� du Secus Asset Management S.A.. 

 

______________________ 

Marcin Juzo�  – Wiceprezes Zarz� du 

12. Wynagrodzenie i inne 
 wiadczenia wobec osób wymienionych w rozdziale 11 
Dokumentu Rejestracyjnego. 

W zwi� zku z rozpocz� ciem dzia
alno� ci w czwartym kwartale 2006 roku na dzie�  sporz� dzenia 
Dokumentu Rejestracyjnego Towarzystwo nie posiada danych odno� nie wynagrodzenia 
i � wiadcze�  w stosunku do organów administracyjnych, zarz� dzaj� cych i nadzorczych Funduszu 
oraz osób zarz� dzaj� cych wy� szego szczebla za okres pe
nego roku obrotowego. 

13. Praktyki organu administracyjnego, zarz 	 dzaj 	 cego i nadzoruj 	 cego.  

13.1. Data zako � czenia kadencji osób wymienionych w pkt 11 Dokument u 
Rejestracyjnego. 

Informacje dotycz� ce zako� czenia kadencji cz
onków organów Towarzystwa i Zarz� dzaj� cego 
zamieszczono w pkt 11 Dokumentu Rejestracyjnego. 

13.2. Informacje o umowach o 
 wiadczenie us
ug cz
onków organów 
administracyjnych, zarz 	 dzaj 	 cych i nadzorczych z Funduszem 
okre 
 laj 	 cych 
 wiadczenia wyp
acane w chwili rozwi 	 zania stosunku pracy. 

Prospekt nie zawiera informacji o umowach Funduszu z osobami zarz� dzaj� cymi lub 
nadzoruj� cymi dotycz� cych � wiadcze�  wyp
acanych w chwili rozwi� zania stosunku pracy, ani 
nie zawiera o� wiadcze�  o braku takich � wiadcze�  z uwagi na fakt, i�  obowi� zek publikacji ww. 
informacji nie dotyczy Funduszu, gdy�  jakiekolwiek potencjalne � wiadczenia wyp
acane w chwili 
rozwi� zania stosunku pracy by
yby ponoszone ze � rodków Towarzystwa i tym samym nie 
obci�� a
yby Aktywów Funduszu. 
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13.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynag rodze �  Funduszu. 

Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodze�  ani nie wskazuje 
imion i nazwisk cz
onków takich komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych komisji 
z uwagi na fakt, i�  ani w Funduszu, ani w Towarzystwie nie istniej�  ww. komisje.  

13.4. O
 wiadczenie czy Fundusz stosuje si �  do procedur 
adu korporacyjnego.  

Prospekt nie zawiera o� wiadczenia stwierdzaj� cego czy Fundusz lub Towarzystwo stosuj�  si�  
do procedur 
adu korporacyjnego, z uwagi na fakt, � e obowi� zek stosowania procedur  
krajowego 
adu korporacyjnego nie dotyczy ani Funduszu, ani Towarzystwa. 

14. Certyfikaty Inwestycyjne w posiadaniu osób opis anych w pkt 11 Dokumentu 
Rejestracyjnego. 

Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Rejestracyjnego � aden z organów administracyjnych, 
zarz� dzaj� cych i nadzorczych  oraz osób zarz� dzaj� cych wy� szego szczebla wymienionych w 
pkt 11 Dokumentu Rejestracyjnego nie jest posiadaczem Certyfikatów Inwestycyjnych 
Funduszu. 

15. Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadaj 	 cych bezpo 
 rednio lub po 
 rednio co 
najmniej 5% liczby g
osów na Walnym Zgromadzeniu To warzystwa lub akcji w kapitale 
zak
adowym 

Copernicus Partners LLP z siedzib�  w Leeds LS2 7PN, Smithfield House, 92 North Street, 
Wielka Brytania jest wpisany w ksi� dze akcyjnej Towarzystwa jako posiadacz 30 000 
(trzydziestu tysi� cy) akcji imiennych serii A o warto� ci 100 (sto) z
otych ka� da, o 
� cznej warto� ci 
nominalnej 3 000 000 (trzy miliony) z
otych, reprezentuj� cych 100% (sto procent) kapita
u 
zak
adowego Towarzystwa oraz 100% (sto procent) g
osów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy Towarzystwa. Ka� dej akcji przys
uguje 1 g
os na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy Towarzystwa. 

Towarzystwu nie s�  znane fakty posiadania przez akcjonariusza Towarzystwa innych praw 
g
osu ni�  wynikaj� cych z liczby posiadanych akcji Towarzystwa. 
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15.1. Informacja czy Fundusz jest bezpo 
 rednio lub po 
 rednio podmiotem 
posiadanym b 	 d�  kontrolowanym, wskazanie podmiotu posiadaj 	 cego b 	 d�  
kontroluj 	 cego; charakter kontroli i mechanizmy zapobiegaj 	 ce jej 
nadu � ywaniu. 

Fundusz jest reprezentowany i zarz� dzany przez Towarzystwo. 
Towarzystwo  zawar
o umow�  o zarz� dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z SECUS.  

15.2. Opis wszelkich ustale � , których realizacja mo � e w pó � niejszej dacie 
spowodowa �  zmiany w sposobie kontroli Funduszu. 

Towarzystwo zawar
o umow�  o zarz� dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z SECUS. 
Umowa mo� e zosta�  rozwi� zania na skutek zrealizowania si�  przes
anek opisanych poni� ej.  

Rozwi� zanie Umowy przez któr� kolwiek ze Stron, stanowi�  b� dzie przyczyn�  rozwi� zania 
Funduszu, o ile w terminie 6 (sze�� ) miesi� cy od dnia rozwi� zania Umowy SECUS nie wska� e 
innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, które w wy� ej powo
anym sze� ciomiesi� cznym 
terminie przejmie na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, na swój koszt, zarz� dzanie 
Funduszem, z jednoczesnym zwolnieniem Towarzystwa ze wszelkich istniej� cych 
i ewentualnych roszcze�  zwi� zanych z zarz� dzaniem Funduszem przez Towarzystwo, 
z zastrze� eniem, � e zaspokojone zostan�  wszelkie roszczenia Towarzystwa w stosunku do 
Funduszu. Je� eli w tym sze� ciomiesi� cznym terminie nie dojdzie do przej� cia zarz� dzania 
Funduszem, to b� dzie to stanowi
o przyczyn�  rozwi� zania Funduszu. 

SECUS mo� e rozwi� za�  Umow�  za uprzednim, dwumiesi� cznym pisemnym wypowiedzeniem 
ze skutkiem na koniec miesi� ca kalendarzowego, przy czym wypowiedzenie mo� e nast� pi�  
wy
� cznie z wa� nej przyczyny. O� wiadczenie o wypowiedzeniu Umowy powinno by�  z
o� one 
w formie pisemnej pod rygorem niewa� no� ci i powinno wskazywa�  przyczyn�  rozwi� zania 
Umowy.  

Towarzystwo mo� e rozwi� za�  Umow�  w przypadku naruszenia przez SECUS postanowie�  
Umowy b� d�  w przypadku wyst� pienia zdarze� , organizacyjnych b� d�  kapita
owych, 
powoduj� cych, i�  SECUS nie b� dzie dawa
o r� kojmi nale� ytego wykonywania Umowy, za 
uprzednim 2-miesi� cznym pisemnym wypowiedzeniem ze skutkiem na koniec miesi� ca 
kalendarzowego, przy czym o� wiadczenie o wypowiedzeniu mo� e zosta�  z
o� one wy
� cznie po 
uprzednim bezskutecznym up
ywie terminu, wyznaczonego w trybie okre� lonym w Umowie.  

Towarzystwo mo� e rozwi� za�  Umow�  ze skutkiem natychmiastowym w przypadku: (i) otwarcia 
likwidacji SECUS, (ii) og
oszenia upad
o� ci SECUS lub otwarcia wobec niego post� powania 
uk
adowego, (iii) na
o� enia przez Komisj�  na Towarzystwo kar pieni�� nych w zwi� zku 
z naruszeniem przez Fundusz dzia
alno� ci lokacyjnej lub innym naruszeniem przepisów Ustawy 
(np. nienale� yte wykonywanie obowi� zków informacyjnych), Statutu lub interesu uczestników 
Funduszu, o ile to naruszenie pozostaje w zwi� zku z dzia
aniami lub zaniechaniami SECUS, (iv) 
cofni� cia przez Komisj�  zezwolenia na prowadzenie dzia
alno� ci maklerskiej przez SECUS, 
w tym w szczególno� ci zezwolenia na zarz� dzanie cudzym pakietem papierów warto� ciowych 
na zlecenie. 
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Umowa wygasa z dniem zako� czenia likwidacji SECUS, chyba � e obowi� zki SECUS zostan�  
przej� te przez inny podmiot, za zgod�  Towarzystwa. 

Umowa wygasa z dniem cofni� cia przez Komisj�  zezwolenia na utworzenie Funduszu lub z 
dniem otwarcia likwidacji Funduszu z innych przyczyn okre� lonych w Statucie Funduszu lub 
Ustawie. 

16. Transakcje z podmiotami powi 	 zanymi. 

Fundusz nie zawar
 � adnych transakcji  z podmiotami powi� zanymi. 

17. Dane finansowe dotycz 	 ce aktywów i pasywów Funduszu, jego sytuacji finans owej 
oraz zysków i strat. 

Z uwagi na fakt, i�  Fundusz zosta
 zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w IV 
kwartale 2006 r. Zarz� d Towarzystwa, dzia
aj� c na podstawie § 31 ust. 2 pkt 2 rozporz� dzenia  
Ministra Finansów z dnia 8 pa� dziernika 2004 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowo� ci 
funduszy inwestycyjnych,  podj� 
 decyzj�  o po
� czeniu rocznego sprawozdania finansowego 
Funduszu za rok 2006 z rocznym  sprawozdaniem Funduszu za rok 2007. W zwi� zku 
powy� szym, na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie zosta
o sporz� dzone 
� adne sprawozdanie finansowe Funduszu, podlegaj� ce badaniu bieg
ego rewidenta. 

Pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu podlegaj� cym przegl� dowi przez bieg
ego 
rewidenta b� dzie pó
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2007 r.  

18. Informacje dodatkowe. 

Informacje na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Rejestracyjnego. 

18.1. Wielko 
�  wyemitowanego kapita
u dla ka � dej klasy kapita
u. 

Liczba Certyfikatów w kapitale autoryzowanym (docelowy): w Funduszu nie wyst� puje kapita
 
autoryzowany (docelowy) 

Liczba Certyfikatów wyemitowanych i w pe
ni op
aconych:  4.000 (cztery tysi� ce) Certyfikatów 
Inwestycyjnych serii A, po cenie emisyjnej 1.000 (jeden tysi� c) z
otych ka� dy; 

Fundusz nie emitowa
 Certyfikatów serii A nieop
aconych w pe
ni. 

Warto��  nominalna Certyfikatów lub stwierdzenie, � e Certyfikaty nie maj�  warto� ci nominalnej: 
Certyfikaty nie maj�  warto� ci nominalnej; 
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Wskazanie liczby Certyfikatów w obrocie na pocz� tek okresu sprawozdawczego  i na dzie�  29 
grudnia 2006 roku. Nale� y wskaza�  czy w okresie obj� tym historycznymi informacjami ponad 
10% kapita
u zosta
o op
acone w postaci aktywów innych ni�  gotówka. 

o liczba Certyfikatów na pocz� tek okresu sprawozdawczego czyli na dzie�  30 listopada 
2006 r.: 4.000 Certyfikatów serii A, 

o liczba Certyfikatów na dzie�  29 grudnia 2006 r.: 4.000 Certyfikatów serii A, 
o wszystkie Certyfikaty serii A zosta
y op
acone w pe
ni gotówk� ; 
o wszystkie Certyfikaty serii A zosta
y dopuszczone do obrotu regulowanego na GPW;  

18.2. Certyfikaty Inwestycyjne, które nie stanowi 	  udzia
u w kapitale Funduszu. 

Zgodnie ze Statutem Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne szczegó
owo opisane w pkt. 
18.8.3. Dokumentu Rejestracyjnego. Ka� dy Certyfikat Inwestycyjny Funduszu stanowi udzia
 
w jego kapitale.  

18.3. Liczba, warto 
�  ksi � gowa i warto 
�  nominalna Certyfikatów Inwestycyjnych 
Funduszu w posiadaniu Funduszu, innych osób w imien iu Funduszu lub 
podmioty zale � ne Funduszu. 

Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Rejestracyjnego, Fundusz, ani inne osoby w imieniu 
Funduszu lub podmioty zale� ne Funduszu nie posiadaj�  Certyfikatów Funduszu. 

18.4. Liczba zamiennych papierów warto 
 ciowych, wymiennych papierów 
warto 
 ciowych lub papierów warto 
 ciowych z warrantami, ze wskazaniem 
zasad i procedur, którym podlega ich zamiana, wymia na lub subskrypcja. 

Fundusz nie emitowa
 jakichkolwiek zamiennych papierów warto� ciowych, wymiennych 
papierów warto� ciowych lub papierów warto� ciowych z warrantami.  

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz na podstawie Prospektu Emisyjnego s�  
szczegó
owo opisane w pkt 18.8.3. Dokumentu Rejestracyjnego.  

18.5. Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowi 	 zaniach 
w odniesieniu do kapita
u autoryzowanego (doceloweg o), ale nie 
wyemitowanego, lub zobowi 	 zaniach do podwy � szenia kapita
u, a tak � e 
o ich warunkach. 

W dniu 29 grudnia 2006 r. Zgromadzenie Inwestorów w drodze uchwa
y nr 1 wyrazi
o zgod�  na 
emisj�  Certyfikatów serii B w drodze oferty publicznej. 

Statut Funduszu przewiduje mo� liwo��  przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatów od serii B 
do L. 
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Zgodnie ze Statutem Funduszu, 
� czna wysoko��  wp
at do Funduszu z tytu
u emisji Certyfikatów 
serii od C do L nie mo� e by�  ni� sza ni�  iloczyn 2.000 (dwa tysi� ce) Certyfikatów Inwestycyjnych 
oraz Ceny Emisyjnej oraz wy� sza ni�  iloczyn 100.000 (sto tysi� cy) Certyfikatów Inwestycyjnych 
oraz ceny emisyjnej, w ramach przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne ka� dej 
z kolejnych serii od C do L.. 

Termin udost� pnienia do publicznej wiadomo� ci Prospektu Emisyjnego okre� la Art.36 ust. 1 
Statutu 

Zgodnie ze Statutem, Fundusz zobowi� zany jest uzyska�  zgod�  Zgromadzenia Inwestorów na 
emisj�  nowych certyfikatów Inwestycyjnych wszystkich serii opisanych powy� ej przed 
rozpocz� ciem Zapisów oraz przygotowa�  i opublikowa�  prospekt lub prospekty emisyjne 
zwi� zane z publicznym oferowaniem Certyfikatów. 

18.6. Informacje o kapitale dowolnego cz
onka grupy, któr y jest przedmiotem 
opcji lub wobec którego zosta
o uzgodnione warunkow o lub bezwarunkowo, 
� e stanie si �  on przedmiotem opcji, a tak � e szczegó
owy opis takich opcji 
w
	 cznie z opisem osób, których takie opcje dotycz 	 . 

Fundusz nie posiada kapita
u, który jest przedmiotem opcji lub wobec którego zosta
o 
uzgodnione, � e stanie si�  przedmiotem opcji. 

18.7. Dane historyczne na temat kapita
u w
asnego Fundusz u, z podkre 
 leniem 
informacji o wszelkich zmianach, za okres obj � ty historycznymi danymi 
finansowymi. 

Z uwagi na fakt, i�  Fundusz zosta
 zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w IV 
kwartale 2006 r. Zarz� d Towarzystwa, dzia
aj� c na podstawie § 31 ust. 2 pkt 2 rozporz� dzenia  
Ministra Finansów z dnia 8 pa� dziernika 2004 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowo� ci 
funduszy inwestycyjnych,  podj� 
 decyzj�  o po
� czeniu rocznego sprawozdania finansowego 
Funduszu za rok 2006 z rocznym  sprawozdaniem Funduszu za rok 2007. W zwi� zku 
powy� szym, na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie zosta
o sporz� dzone 
� adne sprawozdanie finansowe Funduszu, podlegaj� ce badaniu bieg
ego rewidenta. 

Pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu podlegaj� cym przegl� dowi przez bieg
ego 
rewidenta b� dzie pó
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za 2007 r.  

Dane na temat kapita
u w
asnego Funduszu s�  zaprezentowane w punkcie 3.2 Dokumentu 
Ofertowego. 
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18.8. Statut Funduszu. 

18.8.1. Opis przedmiotu, celu dzia
alno� ci Funduszu ze wskazaniem miejsca   
w Statucie, w którym s�  one okre� lone. 

Zgodnie z art. 1 ust. 6 Statutu, wy
� cznym przedmiotem dzia
alno� ci Funduszu jest lokowanie 
� rodków pieni�� nych zebranych poprzez proponowanie nabycia w drodze oferty publicznej 
Certyfikatów Inwestycyjnych w okre� lone w Statucie papiery warto� ciowe, udzia
y w spó
kach 
z ograniczon�  odpowiedzialno� ci�  oraz inne prawa maj� tkowe.  

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Statutu, celem inwestycyjnym w ramach Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego jest osi� gni� cie w d
ugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu Warto� ci 
Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu warto� ci lokat Docelowego Portfela Inwestycyjnego. 

Zgodnie z art. 19 ust. 2 Statutu, celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywów 
P
ynnych jest ochrona realnej Warto� ci Aktywów Funduszu poprzez czasowe lokaty � rodków 
Portfela Aktywów P
ynnych do momentu ich lokaty w ramach Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego b� d�  do momentu Wyp
aty z Funduszu.  

Fundusz nie gwarantuje osi� gni� cia celów inwestycyjnych okre� lonych powy� ej. 

18.8.2. Podsumowanie wszystkich postanowie�  Statutu odnosz� cych si�  do 
cz
onków organów administracyjnych, zarz� dzaj� cych i nadzorczych. 

Organami Funduszu s�  Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestorów. 

Towarzystwo tworzy Fundusz, odp
atnie zarz� dza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz 
w stosunkach z osobami trzecimi. 

Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposób okre� lony w Statucie Towarzystwa. Do 
reprezentowania Towarzystwa upowa� nieni s� : dwaj cz
onkowie Zarz� du Towarzystwa 
dzia
aj� cy 
� cznie lub jeden cz
onek Zarz� du Towarzystwa dzia
aj� cy zgodnie z Prokurentem. 
Towarzystwo dzia
a w interesie wszystkich Uczestników Funduszu.  

Towarzystwo zawar
o zgodnie z art. 46 ust 1 pkt 1 Ustawy o FI umow�  o zarz� dzanie portfelem 
inwestycyjnym Funduszu z Secus Asset Management Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Katowicach, 
adres: Ul. Sowi� skiego 46, 40-018 Katowice. 

W Funduszu dzia
a Zgromadzenie Inwestorów, którego kompetencje okre� lone zosta
y 
w Statucie Funduszu.  

Zgromadzenie Inwestorów odbywa si�  w Warszawie lub w Katowicach. Ka� dy Certyfikat daje 
prawo do jednego g
osu na Zgromadzeniu Inwestorów. W Zgromadzeniu Inwestorów Uczestnicy 
Funduszu mog�  uczestniczy�  oraz wykonywa�  prawo g
osu osobi� cie lub przez pe
nomocników. 
Uchwa
y Zgromadzenia Inwestorów wymagaj�  dla swej wa� no� ci zaprotoko
owania przez 
notariusza. Uchwa
y Zgromadzenia Inwestorów podejmowane s�  bezwzgl� dn�  wi� kszo� ci�  
g
osów oddanych, z zastrze� eniem uchwa
y o rozwi� zaniu Funduszu, która jest podj� ta, je� eli  
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g
osy za rozwi� zaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentuj� cy 
� cznie co najmniej 2/3 
ogólnej liczby Certyfikatów Funduszu.  
Do kompetencji Zgromadzenie Inwestorów nale��  decyzje dotycz� ce: 

o zmiany Depozytariusza; 
o emisji obligacji; uchwa
a o emisji obligacji jest podj� ta, je� eli g
osy za emisj�  obligacji 

oddali Uczestnicy reprezentuj� cy 
� cznie co najmniej 2/3 ogólnej liczby Certyfikatów 
Funduszu; 

o emisji nowych Certyfikatów Inwestycyjnych; 
o rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu w terminie 4 miesi� cy 

po up
ywie ka� dego roku obrotowego; 
o rozwi� zania Funduszu; uchwa
a o rozwi� zaniu Funduszu jest podj� ta, je� eli g
osy za 

rozwi� zaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentuj� cy 
� cznie co najmniej 2/3 
ogólnej liczby Certyfikatów Funduszu; 

Podj� cie decyzji inwestycyjnej, niezale� nie od jej warto� ci w stosunku do warto� ci Aktywów 
Funduszu, nie wymaga uchwa
y Zgromadzenia Inwestorów 

18.8.3. Opis praw, przywilejów i ogranicze�  zwi� zanych z ka� dym rodzajem 
Certyfikatów. 

Certyfikaty Inwestycyjne s�  papierami warto� ciowymi na okaziciela i reprezentuj�  jednakowe 
prawa Uczestników Funduszu okre� lone w Ustawie o FI i w Statucie Funduszu 

Certyfikaty nie daj�  prawa do dywidendy. Ka� dy Certyfikat daje prawo do jednego g
osu na 
Zgromadzeniu Inwestorów. Certyfikaty nie daj�  pierwsze� stwa obj� cia Certyfikatów kolejnych 
emisji. Certyfikaty daj�  prawo do udzia
u w nadwy� kach w przypadku likwidacji. Mo� liwo��  
zbywania lub zastawiania Certyfikatów przez Uczestnika na rzecz osób trzecich nie podlega 
� adnym ograniczeniom wynikaj� cym ze Statutu Funduszu. Certyfikaty daj�  prawa z
o� enia 
Funduszowi wniosku o wykupienie Certyfikatów. Wykup Certyfikatów nast� puje z inicjatywy 
Towarzystwa na �� danie Uczestnika, wy
� cznie w przypadku, o którym mowa w art. 27 ust. 2 
Statutu. 

W przypadku uzyskania przez Fundusz Znacz� cych Wp
ywów z Lokat Towarzystwo 
zobowi� zane jest podj��  decyzj�  na 10 (dziesi�� ) dni przed Dniem Wykupu o wykupie 
Certyfikatów. 

Towarzystwo mo� e podj��  decyzj�  o wykupie Certyfikatów w przypadku uzyskania przez 
Fundusz Wp
ywów z Lokat, których warto��  by
aby ni� sza ni�  Znacz� ce Wp
ywy z Lokat 
Funduszu. 

Decyzja o wykupie Certyfikatów mo� e ponadto zosta�  podj� ta najwcze� niej po przydziale emisji 
Certyfikatów Inwestycyjnych serii L. 
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Je� eli po przydziale emisji Certyfikatów Inwestycyjnych serii L osi� gni� ty zostanie przez 
Fundusz Znacz� cy Wp
yw z Lokat, Towarzystwo, z zastrze� eniem Art. 26 ust. 3 Statutu, 
podejmie decyzj�  o zamiarze wykupu Certyfikatów w celu ich umorzenia. W przypadku podj� cia 
decyzji o wykupie Certyfikatów Towarzystwo okre� li Warto��  Aktywów Netto oraz Warto��  
Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny na podstawie najbli� szej, kwartalnej wyceny Aktywów 
Funduszu. 

Liczba Certyfikatów przeznaczonych do wykupu uzale� niona b� dzie od ilo� ci � rodków 
pieni�� nych pozostaj� cych w Funduszu w wyniku uzyskania Wp
ywów z Lokat pomniejszonych 
o kwot�  równ�  sumie zobowi� za�  Funduszu, których termin wymagalno� ci przypada w terminie 
sze� ciu miesi� cy licz� c od Dnia Wykupu i b� dzie ustalona w oparciu o podzielenie tej kwoty 
przez Warto��  Aktywów Netto na Certyfikat. 

O zamiarze wykupu Certyfikatów oraz terminie sk
adania przez Uczestników zlece�  z �� daniem 
wykupu Certyfikatów Towarzystwo og
osi w pi� mie przeznaczonym do og
osze�  Funduszu oraz 
w formie raportu bie�� cego nie pó� niej ni�  na 7 (siedem) dni przed planowanym Dniem Wykupu 
Certyfikatów. Termin sk
adania przez Uczestników zlece�  z �� daniem wykupu nie b� dzie 
krótszy ni�  3 (trzy) dni. Cena wykupu Certyfikatu jest równa Warto� ci Aktywów Netto na 
Certyfikat, wed
ug wyceny Aktywów Funduszu z Dnia Wykupu. 

Ka� dy Uczestnik mo� e za po� rednictwem domu maklerskiego prowadz� cego rachunek 
papierów warto� ciowych (z wy
� czeniem rachunków papierów warto� ciowych, o których mowa w 
Art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie), na którym s�  zapisane Certyfikaty, z
o� y�  �� danie wykupu tych 
Certyfikatów. Uczestnik, który nie zdeponowa
 na rachunku papierów warto� ciowych 
posiadanych Certyfikatów, sk
ada �� danie wykupu Certyfikatów za po� rednictwem Sponsora 
Emisji wraz ze wskazaniem numeru rachunku bankowego, na który zostan�  przelane � rodki 
pochodz� ce z wykupu Certyfikatów. Termin sk
adania przez Uczestników zlece�  z �� daniem 
wykupu nie b� dzie krótszy ni�  3 (trzy) dni. 	 � cznie z �� daniem wykupu Uczestnik sk
ada 
dyspozycj�  blokady Certyfikatów przedstawionych do wykupu. 

W przypadku, gdy liczba Certyfikatów przedstawionych do wykupu przez Uczestników, b� dzie 
wy� sza ni�  liczba Certyfikatów wykupywanych przez Fundusz, zostanie dokonana 
proporcjonalna redukcja zlece� . U
amkowe cz�� ci Certyfikatów Inwestycyjnych nie b� d�  
umarzane. W przypadku, gdy na skutek redukcji zlece�  opartych na powy� szych zasadach 
pozostanie okre� lona liczba Certyfikatów wykupywanych przez Fundusz, Fundusz zrealizuje 
zlecenia wykupu poczynaj� c od zlece�  zawieraj� cych najwi� ksz�  liczb�  Certyfikatów. 
W przypadku kilku zlece�  zawieraj� cych najwi� ksz�  liczb�  Certyfikatów, o kolejno� ci zdecyduje 
losowanie. 

Wyp
ata � rodków pieni�� nych z tytu
u wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych nast� puje za 
po� rednictwem KDPW, zgodnie z procedur�  okre� lon�  w szczegó
owych zasadach dzia
ania 
KDPW. Fundusz postawi do dyspozycji KDPW pi� tego dnia po Dniu Wykupu do godziny 11:30 
kwot�  � wiadcze�  przeznaczon�  na wyp
aty dla Uczestników na wskazany przez KDPW 
rachunek pieni�� ny b� d�  bankowy. Kwota stanowi� ca zap
at�  ceny wykupu Certyfikatów  
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zostanie przelana przez KDPW na rachunek bankowy b� d�  rachunek pieni�� ny s
u�� cy 
obs
udze rachunku papierów warto� ciowych Uczestnika, który zwróci
 si�  z �� daniem wykupu 
Certyfikatu.  

Fundusz poinformuje w trybie Art. 36 ust 5 Statutu o ilo� ci wykupionych Certyfikatów oraz ich 
warto� ci.  

Wszystkich posiadaczy Certyfikatów Inwestycyjnych obowi� zuj�  postanowienia Statutu 
Funduszu. 

18.8.4. Opis dzia
a�  niezb� dnych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatów 
Inwestycyjnych, ze wskazaniem tych zasad, które maj�  szerszy zakres, 
ni�  jest to wskazane przepisami prawa. 

Prawa posiadaczy Certyfikatów Inwestycyjnych okre� la Ustawa o FI oraz Statut Funduszu.  

Zmiana Statutu Funduszu nie wymaga zgody Zgromadzenia Inwestorów. Zmiana Statutu 
dotycz� ca spraw, o których mowa w art. 7 ust. 1 Statutu musi by�  poprzedzona wyra� eniem 
zgody przez Zgromadzenie Inwestorów. 
Zmiany Statutu Funduszu nie wymagaj�  zezwolenia Komisji, za wyj� tkiem zmian dotycz� cych: 

o rodzajów, maksymalnej wysoko� ci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztów 
obci�� aj� cych Fundusz, w tym w szczególno� ci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz 
terminy, w których najwcze� niej mo� e nast� pi�  pokrycie poszczególnych rodzajów 
kosztów; 

o przes
anek, trybu i warunków wykupywania Certyfikatów Inwestycyjnych oraz terminów i 
sposobu dokonywania og
osze�  o wykupie Certyfikatów; 

Zmiany Statutu, o których mowa powy� ej wchodz�  w � ycie w terminie 3 (trzech) miesi� cy od 
dnia dokonania og
oszenia, chyba � e: 

o Komisja zezwoli na skrócenie tego terminu, 
o Komisja odmówi zezwolenia na wprowadzenie tych zmian, w przypadku gdy zmiany 

b� d�  sprzeczne z prawem lub interesem Uczestników Funduszu. 
Zmiana Statutu, która nie wymaga zezwolenia Komisji wchodzi w � ycie: 

o w terminie 3 miesi� cy od dnia dokonania og
oszenia o zmianie Statutu, w przypadku 
zmiany Statutu w zakresie, o którym mowa w Art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy o FI,  

o z dniem og
oszenia – w pozosta
ych przypadkach. 
O zmianie Statutu Funduszu inwestycyjnego Fundusz og
asza w sposób okre� lony w Statucie. 

Fundusz zawiadamia Komisj�  o dokonaniu og
osze�  i ich terminach oraz sk
ada wniosek do 
s� du rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany Statutu, do
� czaj� c do wniosku jego jednolity 
tekst wraz z informacj�  o dokonaniu og
osze�  i o terminach ich dokonania. 

Komisja wydaje zezwolenie na zmian�  Statutu wymagaj� c�  zezwolenia Komisji w terminie w 
terminie 2 miesi� cy od dnia z
o� enia wniosku. 

Komisja odmawia zezwolenia, je� eli zmiana Statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem 
Uczestników Funduszu. 
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18.8.5. Opis zasad okre� laj� cy sposób zwo
ywania Zgromadze�  Inwestorów.  

Zgromadzenie Inwestorów odbywa si�  w Warszawie lub w Katowicach; 

W Zgromadzeniu Inwestorów Uczestnicy Funduszu mog�  uczestniczy�  oraz wykonywa�  prawo 
g
osu osobi� cie lub przez pe
nomocników; 

Zgromadzenie Inwestorów jest zwo
ywane przez Towarzystwo, co najmniej na 21 (dwadzie� cia 
jeden) dni przed jego proponowanym terminem, poprzez og
oszenie zamieszczone w jednym 
z dzienników przeznaczonych do og
osze�  Funduszu, o których mowa w Art. 36 ust. 1 Statutu. 
W tym samym czasie informacja o zwo
aniu Zgromadzenia Inwestorów zamieszczana jest na 
stronie internetowej Towarzystwa, o której mowa w Art. 36 ust. 2 Statutu; 

W og
oszeniu oznacza si�  dok
adne miejsce, w którym odbywa�  si�  b� dzie Zgromadzenie 
Inwestorów, dat�  i godzin�  jego rozpocz� cia, a tak� e zamieszcza si�  jego porz� dek obrad;  

Uczestnicy posiadaj� cy co najmniej 10% (dziesi��  procent) wyemitowanych przez Fundusz 
Certyfikatów mog�  domaga�  si�  zwo
ania Zgromadzenia Inwestorów sk
adaj� c takie �� danie na 
pi� mie Zarz� dowi Towarzystwa. Je� eli Zarz� d Towarzystwa nie zwo
a Zgromadzenia 
Inwestorów w terminie 14 (czterna� cie) dni od dnia zg
oszenia �� dania, s� d rejestrowy mo� e 
upowa� ni�  do zwo
ania Zgromadzenia Inwestorów, na koszt Towarzystwa, Uczestników 
wyst� puj� cych z �� daniem, o którym mowa w zdaniu poprzedzaj� cym; 

Uprawnieni do udzia
u w Zgromadzeniu Inwestorów s�  Uczestnicy, którzy nie pó� niej ni�  na 
7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorów z
o��  Towarzystwu � wiadectwo 
depozytowe wydane zgodnie z art. 9 i art. 10 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; 

W sprawach nieobj� tych porz� dkiem obrad uchwa
y Zgromadzenia Inwestorów mog�  by�  
podj� te, je� eli na Zgromadzeniu Inwestorów obecni s�  wszyscy Uczestnicy Funduszu 
uprawnieni do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestorów i � aden z nich nie zg
osi
 sprzeciwu, 
co do podj� cia uchwa
y w takiej sprawie. Wniosek o zwo
anie kolejnego Zgromadzenia 
Inwestorów oraz wnioski o charakterze porz� dkowym mog�  by�  uchwalone, mimo � e nie by
y 
umieszczone w porz� dku obrad; 

Zgromadzenie Inwestorów mo� e powzi��  uchwa
y pomimo braku formalnego zwo
ania 
Zgromadzenia Inwestorów, je� eli na Zgromadzeniu Inwestorów obecni s�  wszyscy Uczestnicy 
Funduszu i � aden z nich nie zg
osi
 sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestorów lub 
wniesienia poszczególnych spraw do porz� dku obrad; 

18.8.6. Opis postanowie�  Statutu, które mog
yby spowodowa�  opó� nienie, 
odroczenie lub uniemo� liwienie zmiany kontroli nad Funduszem.  

Statut Funduszu nie zawiera zapisów, które mog
yby spowodowa�  opó� nienie, odroczenie lub 
uniemo� liwienie zmiany kontroli nad Funduszem.  

Zasady zmiany Statutu Funduszu s�  opisane w pkt 18.8.4. niniejszego Dokumentu 
Rejestracyjnego.  
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18.8.7. Wskazanie postanowie�  Statutu Funduszu je� li takie istniej�  reguluj� cych 
progow�  wielko��  posiadanych Certyfikatów, po przekroczeniu której 
konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikatów Funduszu. 

Nie ma postanowie�  Statutu reguluj� cych progow�  wielko��  posiadanych Certyfikatów, po 
przekroczeniu której konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikatów. 

18.8.8. Opis warunków na
o� onych zapisami Statutu Funduszu, którym podlegaj�  
zmiany kapita
u, je� eli zasady te s�  bardziej rygorystyczne ni�  okre� lone 
wymogami obowi� zuj� cego prawa. 

Nie ma postanowie�  Statutu Funduszu, którym podlegaj�  zmiany kapita
u, bardziej 
rygorystycznych ni�  okre� lone wymogami obowi� zuj� cego prawa. 

19. Istotne umowy. 

Fundusz nie zawar
 istotnych umów poza umowami zawartymi w normalnym toku dzia
alno� ci 
Funduszu. 

20. Informacje osób trzecich oraz o 
 wiadczenia ekspertów i o 
 wiadczenia o jakimkolwiek 
zaanga� owaniu.  

Prospekt nie zawiera o� wiadcze�  ani raportów osób okre� lonych jako eksperci.  

21. Dokumenty udost � pnione do wgl 	 du. 

Prospekt wraz z za
� cznikami i aneksami zostanie udost� pniony do publicznej wiadomo� ci co 
najmniej na 7 (siedem) Dni Roboczych przed dniem rozpocz� cia subskrypcji Certyfikatów oraz 
w terminie jego wa� no� ci w nast� puj� cych miejscach: 
a) w siedzibie Towarzystwa, 
b) w siedzibie Oferuj� cego, 
c) w Urz� dzie Komisji; 
d) w siedzibie GPW; 
e)  na stronie internetowej www.copernicus-tfi.pl 
Za
� cznikami do Prospektu s�   Statut Funduszu, sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 
od 30 listopada 2006 r. do 28 lutego 2007 r. oraz Wykaz odes
a�  zamieszczonych w Prospekcie 
Emisyjnym Funduszu Z zastrze� eniem zdania nast� pnego, aktualizacje tre� ci Prospektu b� d�  
dokonywane b� d�  dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 
51 Ustawy o Ofercie. Informacje o wszelkich zdarzeniach lub okoliczno� ciach, które 
Towarzystwo uzna za nie maj� ce wp
ywu na ocen�  Certyfikatu Inwestycyjnego b� d�  podawane 
do publicznej wiadomo� ci poprzez umieszczenie na stronie internetowej www.copernicus-tfi.pl 
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List�  Punktów Obs
ugi Klienta, w których przyjmowane b� d�  Zapisy oraz wp
aty na Certyfikaty 
danej serii, zostanie podana do publicznej wiadomo� ci w dniu udost� pnienia Prospektu do 
publicznej wiadomo� ci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej www.copernicus-tfi.pl 

W Monitorze Polskim „B” oraz na stronie internetowej www.copernicus-tfi.pl b� d�  publikowane 
roczne sprawozdania finansowe Funduszu. 

Na �� danie osoby zainteresowanej, zg
oszone w terminie wa� no� ci Prospektu, zostanie on 
nieodp
atnie dostarczony w postaci drukowanej w miejscu przyj� cia �� dania. 

Zgodnie z art. 36 statutu Funduszu, wszelkie zmiany Statutu b� d�  publikowane na stronie 
internetowej www.copernicus-tfi.pl  

Je� eli Statut Funduszu lub Ustawa o Ofercie publicznej nie stanowi inaczej, og
oszenia 
i publikacje wymagane Ustaw�  o Ofercie publicznej oraz Statutem b� d�  podawane do publicznej 
wiadomo� ci poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa www.copernicus-tfi.pl 

22. Informacje o udzia
ach w innych przedsi � biorstwach. 

Na dzie�  sporz� dzenia Dokumentu Rejestracyjnego Fundusz nie posiada udzia
ów w innych 
przedsi� biorstwach. 

23. Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu. 

23.1. Przedmiot polityki inwestycyjnej Funduszu. 

Polityka inwestycyjna Funduszu zak
ada inwestowanie Aktywów w akcje lub udzia
y spó
ek, 
które w okresie funkcjonowania Funduszu zostan�  wprowadzone do obrotu regulowanego i ich 
sprzeda�  w obrocie regulowanym. Osi� gni� cie celu inwestycyjnego b� dzie mo� liwe dzi� ki 
sprzeda� y posiadanych przez Fundusz akcji tych spó
ek w obrocie regulowanym po okre� lonej 
przez rynek cenie wy� szej ni�  warto��  dokonanej przez Fundusz inwestycji zmierzaj� cej do 
obj� cia tych akcji. Wzrost warto� ci zainwestowanych w ten sposób Aktywów ma by�  osi� gni� ty 
w wyniku: 

a) wykorzystania ró� nicy istniej� cej pomi� dzy wycen�  akcji spó
ek niepublicznych i akcji 
znajduj� cych si�  w obrocie regulowanym; 

b) przeprowadzanych przez Fundusz dzia
a�  maj� cych na celu zwi� kszenie warto� ci tych 
spó
ek; 

c) przeprowadzanie przez Fundusz dzia
a�  przygotowuj� cych spó
ki do wprowadzenia ich 
akcji do obrotu regulowanego (w szczególno� ci przeprowadzanie zmiany formy prawnej 
ze spó
ki z ograniczon�  odpowiedzialno� ci�  w spó
k�  akcyjn�  w przypadku obj� cia przez 
Fundusz udzia
ów); 
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Obj� cie akcji lub udzia
ów w spó
kach, o których mowa powy� ej mo� e zosta�  dokonane mi� dzy 
innymi w wyniku: 

a) zakupu istniej� cych akcji lub udzia
ów w sposób bezpo� redni lub w wyniku konwersji 
nabytych przez Fundusz wierzytelno� ci na akcje b� d�  udzia
y; 

b) obj� cia akcji lub udzia
ów w wyniku podnoszenia kapita
u zak
adowego; 
Realizuj� c polityk�  inwestycyjn�  Fundusz b� dzie przestrzega
 okre� lonych w Statucie oraz 
Ustawie o FI kryteriów doboru lokat, dywersyfikacji lokat oraz innych ogranicze� . 

Fundusz b� dzie dzia
a
 w formie funduszu inwestycyjnego zamkni� tego aktywów 
niepublicznych. Zasady tworzenia i funkcjonowania funduszy inwestycyjnych zamkni� tych, a w 
szczególno� ci funduszy inwestycyjnych zamkni� tych aktywów niepublicznych, zosta
y 
uregulowane w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Pozyskane w procesie publicznej 
subskrypcji � rodki Funduszu zostan�  zainwestowane w ramach Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego oraz Portfela Aktywów P
ynnych.  
Przedmiotem lokat Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego mog�  by�  
wy
� cznie: 

a) udzia
y w spó
kach  z ograniczon�  odpowiedzialno� ci� ; 
b) akcje w spó
kach komandytowo-akcyjnych, nie dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym i nie b� d� ce przedmiotem publicznej oferty; 
c) papiery warto� ciowe, w rozumieniu Art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami 
Finansowymi, nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz nie b� d� ce 
przedmiotem publicznej oferty, z wy
� czeniem Instrumentów Rynku Pieni�� nego i d
u� nych 
papierów warto� ciowych okre� lonych w Art. 22 lit. b) Statutu  
d) wierzytelno� ci, w tym wobec osób fizycznych. 

 
W ramach Portfela Aktywów P
ynnych przedmiotem lokat Funduszu mog�  by�  wy
� cznie: 

a) Instrumenty Rynku Pieni�� nego; 
b) d
u� ne papiery warto� ciowe inkorporuj� ce wierzytelno� ci pieni�� ne, których emitentem, 
gwarantem lub por� czycielem jest Skarb Pa� stwa Rzeczypospolitej Polskiej, pa� stwa 
nale�� ce do OECD, ich banki centralne, IFC, EBI oraz EBOR; 
c) waluty, oraz 
d) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych pa� stw, w bankach 
krajowych. 

pod warunkiem, � e Aktywa okre� lone w lit. a) – c) powy� ej s�  zbywalne. 

Opis ryzyk zwi� zanych z realizowan�  przez Fundusz polityk�  inwestycyjn�  zosta
 zamieszczony 
w pkt 1.1. niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. 

23.2. Cele Inwestycyjne Funduszu. 

Celem inwestycyjnym w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego jest osi� gni� cie w 
d
ugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu Warto� ci Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu 
warto� ci lokat Docelowego Portfela Inwestycyjnego 
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Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywów P
ynnych jest ochrona realnej 
Warto� ci Aktywów Funduszu poprzez czasowe lokaty � rodków Portfela Aktywów P
ynnych do 
momentu ich lokaty w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego b� d�  do momentu Wyp
aty z 
Funduszu. 

Fundusz nie gwarantuje osi� gni� cia celów inwestycyjnych okre� lonych powy� ej. 

23.3. Kryteria doboru lokat w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego. 

Dokonuj� c wyboru podmiotów, których papiery warto� ciowe lub udzia
y b� d�  przedmiotem lokat 
Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego, Fundusz powinien bra�  pod uwag� : 

o Bie�� c�  sytuacj�  ekonomiczno-finansowo-prawn�  podmiotu; 
o Perspektywy wzrostu warto� ci podmiotu; 
o Otoczenia zewn� trznego podmiotu; 
o Atrakcyjno��  i d
ugoterminowe prognozy rozwoju bran� y, w której podmiot prowadzi 

dzia
alno�� ; 
o Proponowane warunki dokonania inwestycji, w tym przede wszystkim bezpiecze� stwo 

dokonanej inwestycji, przys
uguj� ce instrumenty kontrolne, a w szczególno� ci zdolno��  
wp
ywania na kluczowe decyzje podmiotu; 

o Spodziewane stopy zwrotu i ich wra� liwo��  zarówno na podstawowe czynniki otoczenia 
makroekonomicznego podmiotu, jak równie�  zdarzenia bezpo� rednio zwi� zane z 
efektywno� ci�  prowadzenia dzia
alno� ci gospodarczej; 

o Ryzyka zwi� zane z dzia
alno� ci�  podmiotu; 
o Mo� liwo��  Zamkni� cia Inwestycji przed dniem rozpocz� cia likwidacji Funduszu. 

W celu osi� gni� cia wzrostu warto� ci spó
ek Fundusz mo� e lokowa�  Aktywa w ramach Portfela 
Docelowego w d
u� ne papiery warto� ciowe emitowane przez te spó
ki z wy
� czeniem d
u� nych 
papierów warto� ciowych, o których mowa w art. 22 lit. b Statutu.  

Z zastrze� eniem powy� szych postanowie� , kryterium doboru lokat w ramach Docelowego 
Portfela Inwestycyjnego jest maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu przy akceptacji ryzyka 
utraty ca
o� ci zainwestowanego w te lokaty kapita
u. 
Dokonuj� c wyboru wierzytelno� ci, o których mowa w Art. 21 lit. d) Statutu, Fundusz uwzgl� dnia: 

o Rodzaj wierzytelno� ci, z uwzgl� dnieniem tytu
u, z jakiego powsta
a; 
o Rodzaj d
u� nika; 
o Rodzaj i poziom zabezpiecze�  wierzytelno� ci, w szczególno� ci rozpatrywanych pod 

k� tem kryteriów doboru lokat w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego; 
o Termin wymagalno� ci. 

Zgodnie z Umow�  o Zarz� dzanie Portfelami Inwestycyjnymi Funduszu wyboru aktywów do 
Portfela Funduszu dokonuje Zarz� dzaj� cy - SECUS.  

Ka� dorazowo Fundusz sporz� dza tak� e wycen�  metod�  dochodow� , w oparciu  
o model zdyskontowanych przep
ywów pieni�� nych. 

 

 



                                                                      

 52 

 

23.4. Kryteria doboru lokat w ramach Portfela Aktywów P
y nnych. 

Kryteriami doboru lokat w ramach Portfela Aktywów P
ynnych s� : 
o Zapewnienie p
ynno� ci lokowanych � rodków w ramach Portfela Aktywów P
ynnych, 

w szczególno� ci umo� liwiaj� cej terminow�  regulacj�  zobowi� za�  Funduszu; 
o Minimalizacja ryzyka stóp procentowych oraz ryzyka walutowego; 
o Zapewnienie optymalnej struktury Portfela Aktywów P
ynnych uwzgl� dniaj� cej 

zapotrzebowanie na � rodki p
ynne w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego. 
Polityka inwestycyjna Funduszu zak
ada inwestowanie Aktywów wchodz� cych w sk
ad Portfela 
Aktywów P
ynnych w taki sposób, aby zapewni�  z jednej strony maksymalizacj�  stóp zwrotu 
z tych Aktywów, a z drugiej utrzyma�  ich odpowiedni�  p
ynno�� , pozwalaj� c�  na podj� cie 
nowych inwestycji w ramach Portfela Docelowego. 

W sk
ad Portfela Aktywów P
ynnych b� d�  wchodzi
y posiadane przez Fundusz Aktywa, nie 
wchodz� ce do Docelowego Portfela Inwestycyjnego w oczekiwaniu na odpowiednie projekty 
inwestycyjne dokonywane w ramach tego portfela. 

23.5. Limit zaci 	 gania kredytów lub poziomu zad
u � enia Funduszu. 

Zgodnie z art. 25 ust. 3 Statutu Fundusz mo� e zaci� ga� , wy
� cznie w bankach krajowych, 
instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych w rozumieniu Ustawy o FI, po� yczki 
i kredyty o 
� cznej warto� ci nieprzekraczaj� cej 75 % (siedemdziesi� t pi��  procent) Warto� ci 
Aktywów Netto Funduszu. Fundusz mo� e tak� e dokona�  emisji obligacji na warunkach oferty 
publicznej zgodnie z art. 3 Ustawy o Ofercie w wysoko� ci nieprzekraczaj� cej 15% (pi� tna� cie 
procent) Warto� ci Aktywów Netto Funduszu na dzie�  poprzedzaj� cy dzie�  podj� cia przez 
Zgromadzenie Inwestorów uchwa
y o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez 
Fundusz obligacji 
� czna warto��  po� yczek, kredytów oraz emisji obligacji nie mo� e przekroczy�  
75% (siedemdziesi� t pi��  procent) Warto� ci Aktywów Netto Funduszu. 

23.6. Status prawny Funduszu wraz z podaniem nazwy organu  nadzoru w kraju 
jego siedziby. 

Fundusz jest osob�  prawn�  tworzon�  na podstawie Ustawy o FI i Prospektu Emisyjnego, w 
drodze emisji Certyfikatów Inwestycyjnych.  

Fundusz naby
 osobowo��  prawn�  z chwil�  wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy 
Inwestycyjnych, w tj. w dniu 29 listopada 2006 r. 

Organem nadzoru jest Komisja.  
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23.7. Profil typowego Inwestora, dla którego przeznaczone  jest przedsi � biorstwo 
zbiorowego inwestowania. 

Osoby fizyczne, posiadaj� ce do� wiadczenie z zakresu inwestycji w akcje spó
ek gie
dowych, nie 
posiadaj� ce wcze� niej mo� liwo� ci zainwestowania w akcje i udzia
y spó
ek na rynku 
niepublicznym, ze wzgl� du na brak dost� pu do tego typu ofert oraz ograniczone mo� liwo� ci 
finansowe. 

Osoby posiadaj� ce do� wiadczenie w w/w. zakresie.  

Krajowe i zagraniczne fundusze inwestycyjne oraz fundusze emerytalne. 

Zarz� dzaj� cy aktywami na zlecenie. 

Inwestorzy o � rednim i d
ugim horyzoncie inwestycyjnym, gotowi do podj� cia zwi� kszonego 
ryzyka inwestycyjnego w oczekiwaniu na ponadprzeci� tne stopy zwrotu z zainwestowanego 
kapita
u. 

24. Ograniczenia w inwestowaniu. 

24.1. Dywersyfikacja lokat oraz pozosta
e ograniczenia in westycyjne. 

Zgodnie ze Statutem Funduszu: 

1. Papiery warto� ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni�� nego wyemitowane przez jeden podmiot, 
wierzytelno� ci wobec tego podmiotu i udzia
y w tym podmiocie nie mog�  stanowi�  
� cznie 
wi� cej ni�  20% (dwadzie� cia procent) warto� ci Aktywów Funduszu. 

2. Depozyty w jednym banku krajowym nie mog�  stanowi�  wi� cej ni�  20% (dwadzie� cia 
procent) warto� ci Aktywów Funduszu. 

3. Fundusz mo� e zaci� ga� , wy
� cznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub 
bankach zagranicznych w rozumieniu Ustawy o FI, po� yczki i kredyty o 
� cznej warto� ci 
nieprzekraczaj� cej 75% (siedemdziesi� t pi��  procent) Warto� ci Aktywów Netto Funduszu. 
Fundusz mo� e tak� e dokona�  emisji obligacji na warunkach oferty publicznej zgodnie z art. 
3 Ustawy o Ofercie w wysoko� ci nieprzekraczaj� cej 15% (pi� tna� cie procent) Warto� ci 
Aktywów Netto Funduszu na dzie�  poprzedzaj� cy dzie�  podj� cia przez Zgromadzenie 
Inwestorów uchwa
y o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji 

� czna warto��  po� yczek, kredytów oraz emisji obligacji nie mo� e przekroczy�  75% 
(siedemdziesi� t pi��  procent) Warto� ci Aktywów Netto Funduszu. 

4. Fundusz do czasu przydzia
u Certyfikatów Inwestycyjnych serii L mo� e reinwestowa�  
w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego Wp
ywy z Lokat Funduszu dokonanych 
w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego. Po dokonaniu przydzia
u certyfikatów 
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inwestycyjnych serii L Fundusz nie mo� e reinwestowa�  w ramach Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego Wp
ywów z Lokat Funduszu. 

5. Fundusz nie b� dzie lokowa
 � rodków w jakiekolwiek tytu
y uczestnictwa, papiery 
warto� ciowe, Instrumenty Rynku Pieni�� nego, wierzytelno� ci lub udzia
y, których emitentem 
b� d�  d
u� nikiem jest Towarzystwo, Zarz� dzaj� cy lub podmiot z nimi powi� zany (zgodnie 
z definicj�  okre� lon�  w ustawie z dnia 15 wrze� nia 2000 r. Kodeks spó
ek handlowych (Dz. 
U. Nr 94, poz. 1037 z pó� n. zm.). 

6. Aktywa w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego b� d�  stanowi
y docelowo nie mniej 
ni�  80% (osiemdziesi� t procent) Aktywów Funduszu.  

Fundusz jako fundusz aktywów niepublicznych b� dzie lokowa
 co najmniej 80 % warto� ci 
swoich aktywów w aktywa inne ni� : 

  1) papiery warto� ciowe b� d� ce przedmiotem publicznej oferty lub papiery warto� ciowe 
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba � e papiery warto� ciowe sta
y si�  
przedmiotem publicznej oferty lub zosta
y dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po 
ich nabyciu przez fundusz; 

2) instrumenty rynku pieni�� nego, chyba � e zosta
y wyemitowane przez spó
ki niepubliczne, 
których akcje lub udzia
y wchodz�  w sk
ad portfela inwestycyjnego funduszu 

7. Dywersyfikacja lokat, o której mowa w ust. 6 powy� ej powinna zosta�  osi� gni� ta najpó� niej 
w ci� gu 36 miesi� cy od dnia zarejestrowania Funduszu.  

8. Docelowy poziom zaanga� owania, o którym mowa w pkt 6 powy� ej dla Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego powinien zosta�  osi� gni� ty do momentu przydzia
u Certyfikatów 
Inwestycyjnych serii L, lecz nie pó� niej, ni�  w ci� gu 36 miesi� cy od dnia zarejestrowania 
Funduszu. 

9. Fundusz mo� e zawiera�  z Depozytariuszem umowy oraz dokonywa�  u Depozytariusza 
lokat, o których mowa w ust. 10 poni� ej, je� eli dokonania lokaty lub zawarcia umowy 
wymaga interes Uczestników Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie 
spowoduje wyst� pienia konfliktu interesów oraz o ile zostan�  zachowane nast� puj� ce 
warunki: 
o Warunki lokat s�  nie mniej korzystne ni�  rynkowe; 
o Transakcje b� d�  dokonywane w ramach celu inwestycyjnego Funduszu; 
o Dokonanie transakcji z Depozytariuszem b� dzie korzystne dla Funduszu, 

w szczególno� ci ze wzgl� du na pewno��  i szybko��  zawarcia, potwierdzania lub 
rozliczania transakcji lub transakcja b� dzie mia
a na celu zapewnienie sprawnego 
zarz� dzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;  

o Transakcje b� d�  dokonywane przez Fundusz z Depozytariuszem w sposób 
zapewniaj� cy ochron�  interesu Uczestników Funduszu. 
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10. W celu zarz� dzania bie�� c�  p
ynno� ci�  oraz w zakresie niezb� dnym do zaspokojenia 
bie�� cych zobowi� za�  Funduszu, Fundusz mo� e zawiera�  z Depozytariuszem umowy, 
których przedmiotem jest utrzymywanie Aktywów Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, 
w tym bie�� cych i pomocniczych, a tak� e na rachunkach lokat terminowych, w tym 
w szczególno� ci lokat typu overnight, prowadzonych przez Depozytariusza. Umowy, których 
przedmiotem jest utrzymywanie Aktywów Funduszu na rachunkach rozliczeniowych 
prowadzonych przez Depozytariusza, mog�  by�  zawarte na czas okre� lony lub na czas 
nieokre� lony. Umowy, których przedmiotem jest utrzymywanie Aktywów Funduszu na 
rachunkach lokat terminowych prowadzonych przez Depozytariusza, mog�  by�  zawarte 
wy
� cznie na czas okre� lony, nie d
u� szy ni�  7 (siedem) dni od dnia zawarcia takiej umowy. 

W przypadku naruszenia przez Fundusz (przedsi� biorstwo zbiorowego inwestowania) 
ogranicze�  inwestycyjnych uj� tych w zapisach Statutu, posiadacze Certyfikatów Inwestycyjnych 
zostan�  powiadomieni  w trybie art. 36 ust. 5 Statutu, o dzia
aniach podj� tych przez 
Zarz� dzaj� cego zwi� zanych z konieczno� ci�  dostosowania limitów inwestycyjnych do 
okre� lonych przez Ustaw�  o FI lub Statut Funduszu. 

25. Us
ugodawcy Funduszu 

25.1. Szacunkowa maksymalna wysoko 
�  op
at ponoszonych bezpo 
 rednio lub 
po
 rednio przez Fundusz. 

25.1.1. Opis op
at, które b� d�  ponoszone na rzecz pomiotu dokonuj� cego 
wyceny sk
adników Lokat Funduszu na podstawie Umowy pomi� dzy 
Funduszem, a tym� e podmiotem. 

o Op
ata za wycen�  ka� dego odr� bnego instrumentu finansowego Docelowego Portfela 
Inwestycyjnego dokonywana na ka� dy Dzie�  Wyceny w wysoko� ci 400 EUR (czterystu 
euro), 

o Wycena roczna na dzie�  sporz� dzenia sprawozdania finansowego Funduszu, ka� dego 
odr� bnego instrumentu finansowego Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu 
1000 EUR (tysi� c euro). 

25.1.2. Opis op
at ponoszonych na rzecz prowadz� cego ksi� gowo��  Funduszu 
i wyceniaj� cego warto��  Aktywów Funduszu. 

Ca
kowita wielko��  op
at ponoszonych rocznie na rzecz prowadz� cego ksi� gowo��  Funduszu 
nie powinna przekroczy�  100.000 z
 (sto tysi� cy z
otych).  
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25.2. Opis wszystkich op
at ponoszonych bezpo 
 rednio z Aktywów Funduszu. 

Nast� puj� ce koszty oraz wydatki zwi� zane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane s�  
bezpo� rednio z Aktywów Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zosta
y 
poniesione przez Towarzystwo): 

a) wydatki i koszty transakcyjne Funduszu, w tym koszty prowizji maklerskich 
i bankowych, prowizje i op
aty operacyjne naliczane przez Depozytariusza, banki, domy 
maklerskie, Instytucje Depozytowe (np. KDPW), koszty prowizji bankowych zwi� zanych z 
przekazywaniem � rodków pieni�� nych i obs
ug�  rachunków bankowych Funduszu, 
koszty notarialne; 

b) podatki i inne obci�� enia na
o� one przez w
a� ciwe organy administracji publicznej, w tym 
op
aty za zezwolenia i op
aty rejestracyjne; 

c) koszty zwi� zane z obs
ug�  kredytów i po� yczek zaci� gni� tych przez Fundusz, w tym 
koszty odsetek; 

d) ujemne saldo ró� nic kursowych, powsta
e w zwi� zku z wycen�  � rodków pieni�� nych, 
nale� no� ci i zobowi� za�  w walutach obcych oraz amortyzacj�  premii; 

e) koszty i wydatki zwi� zane z badaniem i wycen�  oraz us
ugami doradczymi, prawnymi i 
po� rednictwa zwi� zanymi z nabywaniem i zbywaniem przedmiotów lokat, o których 
mowa w Art. 18 Statutu; 

f) wynagrodzenie Towarzystwa; 
g) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru oraz weryfikacj�  WAN i WANCI; 
h) wynagrodzenie niezale� nego podmiotu dokonuj� cego na podstawie umowy z 

Towarzystwem, wyceny Aktywów Funduszu – o ile Towarzystwo zawrze tak�  umow� ; 
i) koszty prowadzenia ksi� g rachunkowych Funduszu; 
j) koszty badania sprawozda�  finansowych Funduszu; 
k) koszty druku i publikacji materia
ów informacyjnych o Funduszu (w tym og
osze�  

obligatoryjnych, Prospektu Emisyjnego Certyfikatów); 
l) koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadz� cego rynek, na którym notowane s�  

Certyfikaty; 
m) koszty przeprowadzania przez Fundusz wykupu Certyfikatów; 
n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora. 

Koszty oraz wydatki Funduszu okre� lone w lit. a)-d) powy� ej stanowi�  koszty oraz wydatki 
nielimitowane Funduszu. 

Je� eli zgodnie z obowi� zuj� cymi przepisami us
ugi Towarzystwa, za które Towarzystwo pobiera 
wynagrodzenie okre� lone w lit. f), zostan�  obci�� one podatkiem VAT, wynagrodzenie 
Towarzystwa b� dzie uwa� ane za wynagrodzenie netto. 
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25.3. Koszty i op
aty z tytu
u us
ug 
 wiadczonych na rzecz Funduszu ponoszone 
przez osoby trzecie (inne ni �  Fundusz). 

Koszty uj� te w  pkt 25.2 lit. e) powy� ej b� d�  bezpo� rednio pokrywane przez Fundusz lub 
zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zosta
y poniesione przez Towarzystwo) do kwoty 
stanowi� cej 3% (trzy procent) odpowiednio ceny nabycia danej lokaty lub przychodów ze zbycia 
lokaty, z któr�  zwi� zane jest poniesienie takich kosztów. Nadwy� k�  ponad t�  kwot�  pokrywa 
Towarzystwo. 

Koszty uj� te w pkt 25.2 lit. g) – n) powy� ej b� d�  bezpo� rednio pokrywane przez Fundusz lub 
zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zosta
y poniesione przez Towarzystwo) do kwoty 
stanowi� cej 
� cznie 3% (trzy procent) � redniorocznej warto� ci Aktywów Funduszu w danym roku 
kalendarzowym. Nadwy� k�  ponad kwot� , o której mowa z w zdaniu poprzedzaj� cym pokrywa 
Towarzystwo. Przez � rednioroczn�  warto��  Aktywów Funduszu rozumie si�  � redni�  
arytmetyczn�  warto� ci Aktywów Funduszu z ka� dego Dnia Wyceny w danym roku 
kalendarzowym. 

Koszty i wydatki, o których mowa w pkt 25.2 lit. a) – n) b� d�  kalkulowane, naliczane i pokrywane 
na zasadach oraz w terminach okre� lonych przez umowy, na podstawie których Fundusz 
zobowi� zany jest do ich ponoszenia, zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi 
przez w
a� ciwe organy administracji publicznej. Pokrycie kosztów i wydatków, o których mowa w 
zdaniu poprzednim mo� e nast� pi�  od dnia rejestracji Funduszu, lecz nie wcze� niej, ni�  po ich 
wyst� pieniu.  

Towarzystwo pokrywa bezpo� rednio koszty wynagrodzenia podmiotu, któremu zosta
o zlecone 
zarz� dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu. SECUS otrzymywa�  b� dzie od Towarzystwa 
Wynagrodzenie Roczne SECUS oraz Wynagrodzenie Dodatkowe SECUS. Poza niniejszym 
wynagrodzeniem okre� lonym wy� ej oraz w Statucie, SECUS nie przys
uguje jakiekolwiek inne 
wynagrodzenie czy zwrot wydatków od Funduszu lub Towarzystwa z tytu
u wykonywania us
ug 
zarz� dzania portfelem inwestycyjnym. 

Wynagrodzenie Roczne SECUS stanowi sta
e wynagrodzenie umowne SECUS w wysoko� ci 
ustalonej zgodnie z poni� szym wzorem: 

Wynagrodzenie Roczne SECUS =  (4 % WAN) – (WRTFI +WZTFI) 

gdzie: 

WAN - warto��  aktywów netto Funduszu, obliczona dla poprzedniego kwarta
u zgodnie z 
warto� ci�  aktywów netto jaka zostanie ustalona dla potrzeb obliczenia Wynagrodzenia 
Rocznego Towarzystwa; 

WRTFI – równowarto��  w z
otych kwoty 18 750 Euro (osiemna� cie tysi� cy siedemset 
pi�� dziesi� t Euro) wed
ug � redniego kursu Euro og
oszonego przez NBP z dnia wyp
aty przez 
Fundusz na rzecz Towarzystwa Wynagrodzenia Rocznego Towarzystwa; 
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WZTFI – równowarto��  w z
otych kwoty 15 000 Euro (pi� tna� cie tysi� cy Euro) lub 0,25% WAN 
w zale� no� ci od tego, która z tych kwot b� dzie wy� sza; przeliczenie Euro na z
ote nast� pi 
wed
ug � redniego kursu Euro og
oszonego przez NBP z dnia wyp
aty przez Fundusz na rzecz 
Towarzystwa Wynagrodzenia Rocznego Towarzystwa.  

Niezale� nie od Wynagrodzenia Rocznego SECUS, Zarz� dzaj� cy b� dzie otrzymywa
 od 
Towarzystwa Wynagrodzenie Dodatkowe SECUS równe otrzymanemu przez Towarzystwo 
Wynagrodzeniu Dodatkowemu Towarzystwa, pod warunkiem, � e Towarzystwo otrzyma od 
Funduszu Wynagrodzenie Dodatkowe Towarzystwa.  

Wyp
ata ka� dej cz�� ci Wynagrodzenia Rocznego SECUS oraz Wynagrodzenia Dodatkowego 
SECUS nast� powa�  b� dzie na podstawie faktury wystawionej przez SECUS i przekazanej 
Towarzystwu niezw
ocznie po dniu, w którym  Towarzystwo otrzyma
o wynagrodzenie od 
Funduszu odpowiednio Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa lub Wynagrodzenie Dodatkowe 
Towarzystwa. Termin p
atno� ci faktury wynosi�  b� dzie 7 dni od dnia jej otrzymania przez 
Towarzystwo. 

Je� eli zgodnie z obowi� zuj� cymi przepisami wynagrodzenie Towarzystwa, o którym mowa w pkt 
25.2 lit. f, zostanie obci�� one podatkiem VAT, za�  us
ugi � wiadczone przez SECUS b� d�  
obci�� one tym podatkiem, wynagrodzenie SECUS, o którym mowa powy� ej b� dzie uwa� ane za 
wynagrodzenie netto. Je� eli jednak przepisy prawa zostan�  zmienione w taki sposób, � e us
ugi  
Towarzystwa nie b� d�  podlega
y podatkowi VAT, za�  us
ugi � wiadczone przez SECUS b� d�  
obci�� one tym podatkiem, wówczas wynagrodzenie SECUS (zarówno Wynagrodzenie Roczne 
SECUS, jak i Wynagrodzenie Dodatkowe) uwa� ane b� dzie za wynagrodzenie brutto, tj. 
zawieraj� ce juz podatek VAT. 

Koszty wynagrodzenia podmiotu, któremu zosta
o zlecone zarz� dzanie portfelem inwestycyjnym 
Funduszu nie b� d�  zwracane Towarzystwu przez Fundusz. 

	 aden z innych us
ugodawców Funduszu nie otrzymuje korzy� ci od osób trzecich 
z tytu
u � wiadczenia us
ug na rzecz Funduszu. 

25.4. Nazwa us
ugodawcy odpowiedzialnego za okre 
 lenie i wyliczenie warto 
 ci 
netto Aktywów Funduszu oraz za prowadzenie ksi � gowo 
 ci Funduszu  

Podmiotem odpowiedzialnym za okre� lenie i wyliczenie WAN I WANCI Funduszu jest: 

Contract Administration Sp. z o. o. 

z siedzib�  przy ul. Królewskiej 27, 00-060 Warszawa 

wpisana do Krajowego Rejestru S� dowego pod nr KRS 0000028831 

reprezentowana przez: 

Ma
gorzat�  Dobrowolsk�  – cz
onka Zarz� du 

Magdalen�  Aleksandrowicz – cz
onka Zarz� du 
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Podmiotem odpowiedzialnym za dokonanie wyceny sk
adników Lokat Funduszu jest: 

Moore Stephens Smoczy� ski i Partnerzy Sp. z o.o.,  

z siedzib�  przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 w Warszawie  

wpisana do Krajowego Rejestru S� dowego pod numerem KRS 0000034422, reprezentowana 
przez:  

Joe Smoczy� skiego – Prezesa Zarz� du  

25.5. Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktów interesów, które mog 	  
wyst 	 pi �  u us
ugodawcy Funduszu, pomi � dzy jego obowi 	 zkami wobec 
Funduszu, a obowi 	 zkami wobec osób trzecich i ich interesów. Opis 
wszystkich istniej 	 cych ustale �  dotycz 	 cych takich potencjalnych 
konfliktów. 

25.5.1. O� wiadczenie wyceniaj� cego Aktywa i prowadz� cego ksi� gowo��  
Funduszu. 

Nie istniej�  � adne potencjalne konflikty interesów pomi� dzy obowi� zkami Spó
ki Contract 
Administration Sp. z o.o., z siedzib�  przy ul. Królewskiej 27, 00-060 Warszawa, Polska, 
zarejestrowan�  w S� dzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIX Wydzia
 Gospodarczy 
Rejestrowy, pod numerem KRS 28831, zwan�  dalej Spó
k� , wobec Funduszu, a obowi� zkami 
Spó
ki wobec osób trzecich i ich interesów, zgodnie z o� wiadczeniem z
o� onym przez t�  Spó
k� . 

25.5.2. O� wiadczenie pomiotu dokonuj� cego wyceny sk
adników Lokat 
Funduszu. 

Nie istniej�  � adne potencjalne konflikty interesów pomi� dzy obowi� zkami Moore Stephens 
Smoczy� ski i Partnerzy Sp. z o.o., z siedzib�  przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 w Warszawie, 
dokonuj� cego wyceny sk
adników Lokat Funduszu wobec Funduszu, a obowi� zkami pomiotu 
dokonuj� cego wyceny sk
adników Lokat Funduszu wobec osób trzecich i ich interesów, zgodnie 
z o� wiadczeniem z
o� onym przez ten podmiot.  

26. Spó
ka zarz 	 dzaj 	 ca i doradcy inwestycyjni. 

26.1. Podmioty prowadz 	 ce dzia
alno 
�  maklersk 	  
 wiadcz 	 ce na rzecz 
Funduszu us
ugi doradztwa w zakresie obrotu papiera mi warto 
 ciowymi oraz 
us
ugi polegaj 	 ce na zarz 	 dzaniu pakietem papierów warto 
 ciowych. 
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SECUS Asset Management Spó
ka Akcyjna - spó
ka akcyjna prawa polskiego, z siedzib�  
w Katowicach przy ul. Sowi� skiego 46, wpisan�  do rejestru przedsi� biorców pod numerem 
0000217675 prowadzonego przez S� d Rejonowy w Katowicach, Wydzia
 Gospodarczy 
Krajowego Rejestru S� dowego. SECUS dzia
a na podstawie KSH, Ustawy o Obrocie 
Instrumentami Finansowymi i decyzji KPWiG nr DDM-M-4020-59-1/2005 z dnia 30 czerwca 
2005 r.  

Nr telefonu 032 352 00 13. 

Umowa o zarz� dzenie Portfelami Inwestycyjnymi Funduszu pomi� dzy Towarzystwem, 
a Zarz� dzaj� cym zosta
a zawarta dnia 28 czerwca 2005. 

26.2. Doradcy inwestycyjni. 

26.2.1. Artur Bobo
owicz – doradca inwestycyjny nr licencji 115 

Wykszta
cenie:  
Uniwersytet Jagiello� ski – Podyplomowe Studia Gospodarki Rynkowej i Biznesu zorganizowane 
przy wspó
pracy konsorcjum uniwersytetów ameryka� skich. 
Politechnika Krakowska – wydzia
 Budownictwo L� dowe, kierunek – Konstrukcje Budowlane. 
Dom Maklerski Penetrator S.A. doradca inwestycyjny zarz� dzaj� cy portfelami klientów (X.2000 
r. – IX 2005 r.) 
Bank � l� ski S.A. Dom Maklerski BSK S.A. – makler papierów warto� ciowych, kierownik Punktu 
Obs
ugi Klientów w Krakowie, doradca inwestycyjny, kierownik zespo
u inwestycji portfelowych 
(X.1994 – IX 2000 r.)  
budownictwo – Mostostal Kraków (IX 1992 – IX 1994 r.), 
PPTPLiS PZL Kraków (VII 1987 – VI 1990 r.) 

26.2.2. 	ukasz Gluza - doradca inwestycyjny nr licencji 186  

Wykszta
cenie: 
Szko
a G
ówna Handlowa w Warszawie – Finanse i Bankowo��  
Do� wiadczenie: 
Górno� l� skie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. – doradca inwestycyjny (II 2001- IX 
2002, VIII 2003 – XI 2003), 
Bank Ochrony � rodowiska S.A.(do IX 2002 Dom Maklerski ELIMAR S.A.) – doradca 
inwestycyjny (II 2001 – VII 2003). 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                      

 61 

 

27. Depozytariusz. 

27.1. Dane Depozytariusza. 

BRE Bank Spó
ka Akcyjna z siedzib�  w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, zarejestrowany w 
rejestrze przedsi� biorców pod numerem KRS 0000025237, Reprezentowanym przez: 

o Mart�  Przeorsk�  - Dyrektora Departamentu Rozlicze�  i Us
ug Powierniczych 

o Jaros
awa Wylot-Szuma� skiego – Wicedyrektora Departamentu Rozlicze�  i Us
ug 
Powierniczych 

27.1.1. Obowi� zki Depozytariusza. 

Zgodnie z regulacjami zawartymi w art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz na 
podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywów zawartej pomi� dzy Funduszem, 
a Depozytariuszem obowi� zki Depozytariusza obejmuj� : 
1) prowadzenie Rejestru Aktywów Funduszu, zapisywanych na w
a� ciwych rachunkach oraz 
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odr� bnych przepisów lub na 
podstawie umów zawartych na podstawie polecenia Funduszu,  
2) zapewnienie, aby warto��  netto Aktywów Funduszu i warto��  aktywów netto na certyfikat 
inwestycyjny by
a obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem, 
3) zapewnienie, aby rozliczanie umów dotycz� cych Aktywów Funduszu oraz rozliczanie umów 
z Uczestnikami Funduszu nast� powa
o bez nie uzasadnionego opó� nienia,  
4) zapewnienie, aby dochody Funduszu by
y wykorzystywane w sposób zgodny z przepisami 
prawa i ze Statutem,  
5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie certyfikatów inwestycyjnych 
odbywa
o si�  zgodnie z przepisami prawa i Statutem, 
6) wykonywanie Polece�  Funduszu pod warunkiem, � e nie s�  one sprzeczne z przepisami 
prawa lub Statutem,  
7) wykonywanie innych obowi� zków przewidzianych przepisami prawa. 
Depozytariusz mo� e zawiera�  umowy o prowadzenie Rejestru Aktywów Funduszu równie�  
z Instytucjami Bankowymi lub bankami zagranicznymi. 
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowi� zków Funduszu, co 
najmniej przez sta
�  kontrol�  czynno� ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz 
oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodno� ci tych czynno� ci z prawem i Statutem 
Funduszu. 

Depozytariusz jest obowi� zany do wyst� powania, w imieniu Uczestników, z powództwem 
przeciwko Towarzystwu z tytu
u szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienale� ytym 
wykonaniem obowi� zków w zakresie zarz� dzania Funduszem i jego reprezentacji. 
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27.1.2. Opis podmiotu przechowuj� cego Aktywa. 

BRE Bank posiada zezwolenie KPWiG na � wiadczenie us
ug powierniczych od 1995 r. Oferta 
Banku w zakresie us
ug powierniczych obejmuje wszystkie papiery warto� ciowe oferowane na 
rynku krajowym oraz zagraniczne papiery warto� ciowe, stanowi� ce przedmiot inwestycji osób 
krajowych, na podstawie w
a� ciwych przepisów prawa.  

Us
ugi powiernicze BRE Banku s�  � wiadczone jako osobna us
uga, której mo� e towarzyszy�  
� wiadczenie us
ug bankowych, takich jak prowadzenie i obs
uga rachunków pieni�� nych klienta, 
a tak� e zapewnianie mo� liwo� ci zarz� dzania gotówk�  klienta. Przy � wiadczeniu us
ug 
bankowych wykorzystywane s�  najnowocze� niejsze systemy, cechuj� ce si�  najwy� szym 
stopniem bezpiecze� stwa na rynku polskim.  
Systemy stosowane w custody BRE Banku to zintegrowane i kompleksowy systemy, 
obs
uguj� ce funkcje wykonywane przez Depozytariusza. Podstawowe cechy tych  systemów to: 

o Bezpiecze� stwo (ochrona dost� pu, ochrona bazy danych, minimalizacja b
� dów); 
o Rozwój (elastyczna architektura systemu pozwalaj� ca na jego ci� g
y rozwój); 
o Efektywno��  (maksymalny stopie�  automatyzacji rutynowych operacji).  

Us
ugi powiernicze BRE Banku charakteryzuj�  si�  najwy� sz�  dost� pn�  na rynku jako� ci�  
i oferowane s�  klientom po konkurencyjnych cenach.  

Papiery warto� ciowe podlegaj� ce Ustawie prawo o publicznym obrocie papierami 
warto� ciowymi, przechowywane w KDPW i Rejestrze Papierów Warto� ciowych NBP s�  
oddzielone od aktywów BRE Banku i s�  przechowywane na wyodr� bnionych rachunkach, na 
których s�  deponowane wy
� cznie papiery warto� ciowe klientów Depozytariusza.  

BRE Bank przechowuje papiery warto� ciowe w formie fizycznej. Papiery te maj�  najcz�� ciej 
form�  odcinków zbiorczych i s�  przechowywane w sejfie Banku. Obrót na tych papierach 
odbywa si�  w oparciu o Kodeks Cywilny.  

Rozpocz� cie wspó
pracy z klientem w zakresie � wiadczenia us
ug powierniczych mo� liwe jest 
po podpisaniu przez Klienta Umowy � wiadczenia us
ug powierniczych.  

27.1.3. Opis sposobu przechowywania aktywów. 

Aktywa Funduszu s�  przechowywane u Depozytariusza lub w Instytucjach Bankowych 
i Instytucjach Depozytowych na podstawie stosownych umów zawieranych przez 
Depozytariusza na podstawie jednorazowej, b� d�  sta
ej dyspozycji Funduszu, zlecaj� cej 
Depozytariuszowi wykonanie czynno� ci wynikaj� cych z umowy o prowadzenie rejestru Aktywów 
Funduszu zgodnie z jej tre� ci� , przepisami prawa i Statutem („Polecenie”), po zaakceptowaniu 
tre� ci tych umów przez Fundusz lub w zagranicznych Instytucjach Bankowych i Instytucjach 
Depozytowych na podstawie umów zawartych przez Depozytariusza na podstawie Polecenia, 
po zaakceptowaniu tre� ci tych umów przez Fundusz. 

 

 

 



                                                                      

 63 

 

Aktywa przechowywane w krajowych Instytucjach Bankowych lub Instytucjach Depozytowych 
oraz w zagranicznych Instytucjach Bankowych i Instytucjach Depozytowych podlegaj�  wy
� cznie 
dyspozycjom Depozytariusza wystawianym na podstawie Polece�  i dyspozycji Funduszu 
zlecaj� cych Depozytariuszowi wykonanie czynno� ci zwi� zanych z rozliczeniem dokonanych 
przez Fundusz transakcji („Instrukcja Rozliczeniowa”).  

Papiery Warto� ciowe Funduszu s�  rejestrowane na podstawowym rachunku papierów 
warto� ciowych Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza lub na rachunkach prowadzonych 
na imi�  Funduszu przez Instytucje Bankowe lub Instytucje Depozytowe na zlecenie 
Depozytariusza. 

� rodki pieni�� ne Funduszu s�  gromadzone na rachunku podstawowym Funduszu lub na 
rachunkach pomocniczych otwartych przez Depozytariusza lub na rachunkach prowadzonych 
na imi�  Funduszu przez Instytucje Bankowe. 

� rodki pieni�� ne zdeponowane na rachunku podstawowym Funduszu oraz na rachunkach 
pomocniczych (w tym prowadzone przez podmioty inne ni�  Depozytariusz) s�  oprocentowane 
wed
ug stawki uzgodnionej przez Depozytariusza z Funduszem. 

Wp
aty � rodków pieni�� nych z rachunków pomocniczych mog�  by�  dokonywane wy
� cznie 
w formie bezgotówkowej na podstawie Polecenia lub Instrukcji Rozliczeniowej. Depozytariusz 
dokonuje wyp
aty lub zleca wyp
at�  niezw
ocznie po otrzymaniu Polecenia lub Instrukcji 
Rozliczeniowej. 

Rachunki pomocnicze mog�  by�  prowadzone przez Depozytariusza, b� d�  przez Instytucje 
Bankowe i Instytucje Depozytowe, je� eli warunki emisji lub rozliczenia tego wymagaj� . 

Depozytariusz, w przypadkach w których nie jest mo� liwe rozliczanie transakcji za 
po� rednictwem rachunków prowadzonych przez Depozytariusza podejmuje kroki w celu 
otwarcia rachunków pomocniczych prowadzonych przez podmioty inne ni�  Depozytariusz 
niezw
ocznie po otrzymaniu Polecenia. 

Zasady i koszty prowadzenia rachunków pomocniczych prowadzonych przez podmioty inne ni�  
depozytariusz podlegaj�  uprzedniej pisemnej akceptacji Funduszu.  

27.1.4. Informacja na temat innych obs
ugiwanych przedsi� biorstw zbiorowego 
inwestowania i osób trzecich w zakresie us
ug depozytariusza 

Us
ugi powiernicze obecnie s�  � wiadczone na rzecz zagranicznych inwestorów 
instytucjonalnych (funduszy inwestycyjnych i emerytalnych, globalnych banków custodialnych), 
krajowych inwestorów instytucjonalnych i indywidualnych, towarzystw ubezpieczeniowych, firm 
typu asset management oraz otwartych funduszy emerytalnych, funduszy inwestycyjnych 
i pracowniczego funduszu emerytalnego. 

27.1.5. Wspó
praca z subdepozytariuszami. 

Umowy subpowiernicze podpisywane s�  w przypadku przechowywania instrumentów 
finansowych, które ze wzgl� du na warunki emisji nie mog�  by�  przechowywane przez 
Depozytariusza.  
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Depozytariusz wspó
pracuje z wiod� cymi bankami dzia
aj� cymi w Polsce i za granic� , co 
gwarantuje sprawn�  wspó
prac�  m.in. w zakresie wzajemnego przechowywania aktywów 
Klientów na mocy umów subpowierniczych.  

Wspó
praca z subdepozytariuszami opiera si�  m.in. na negocjowaniu warunków umowy 
potrzebnej do otworzenia w innym banku rachunku powierniczego dla funduszy emerytalnych, 
funduszy inwestycyjnych oraz firm reprezentowanych przez podmioty zarz� dzaj� ce.  

Aktywa przechowywane przez subdepozytariuszy s�  wydzielone z aktywów w
asnych 
subdepozytaruszy i nie wchodz�  w ich mas�  upad
o� ciow� . 

Po ka� dej transakcji zawartej przez Klienta Depozytariusz otrzymuje od subdepozytariusza 
wyci� g przedstawiaj� cy stan portfela Klienta (o ile Klient nie wyrazi
 zgody na inne warunki 
zaproponowane przez subdepozytariusza).  

BRE BANK obs
uguje transakcje na papierach warto� ciowych przechowywanych w depozytach 
zagranicznych i rozliczane za po� rednictwem zagranicznych instytucji rozliczeniowych 
(zagraniczne papiery warto� ciowe). W celu ich obs
ugi Depozytariusz zawar
 umow�  o 
wspó
pracy z Clearstream Banking Luxembourg (CBL) - subdepozytariuszem 
mi� dzynarodowym.  

CBL jest renomowanym bankiem, co potwierdzaj�  ratingi AA przyznane tej firmie w 2005 roku 
przez agencje Standard & Poor's i Fitch. W sonda� u przeprowadzonym w 2006 roku przez 
Global Custodian Magazine CBL zosta
 wybrany najlepszym bankiem w swojej bran� y. 

28. Wycena. 

28.1. Opis cz � stotliwo 
 ci, zasad oraz metod wyceny aktywów netto Funduszu.  
Sposób informacji o warto 
 ci aktywów netto Funduszu. 

28.1.1. Wycena Aktywów Netto Funduszu. 

Fundusz dokonuje wyceny Aktywów Funduszu oraz ustala Warto��  Aktywów Netto Funduszu 
oraz Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat w ka� dym Dniu Wyceny. 

Aktywa Funduszu wycenia si� , a zobowi� zania Funduszu ustala si�  wed
ug wiarygodnie 
oszacowanej warto� ci godziwej, z zastrze� eniem pkt 28.1.3 ust.1 lit. c) - d) i pkt 28.1.4. 
Dokumentu Rejestracyjnego. 

Dniem Wyceny jest Dzie�  Roboczy, w którym nast� pi otwarcie ksi� g rachunkowych Funduszu, 
ostatni Dzie�  Roboczy ka� dego kwarta
u kalendarzowego, dzie�  przypadaj� cy na 7 (siedem) dni 
przed rozpocz� ciem przyjmowania zapisów na Certyfikaty kolejnej emisji, dzie�  sporz� dzenia 
sprawozdania finansowego Funduszu, a tak� e dzie�  wykupu Certyfikatów. 
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Warto��  Aktywów Netto Funduszu jest równa warto� ci wszystkich Aktywów Funduszu w Dniu 
Wyceny pomniejszonej o zobowi� zania Funduszu. Warto��  Aktywów Netto Funduszu na 
Certyfikat jest równa Warto� ci Aktywów Netto Funduszu podzielonej przez liczb�  wszystkich 
wyemitowanych Certyfikatów. 

Warto��  Aktywów Funduszu ustala si� , za wyj� tkiem lokat, o których mowa w pkt 28.1.4, w Dniu 
Wyceny wed
ug danych na koniec dnia roboczego poprzedzaj� cego Dzie�  Wyceny. 

28.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku 

1.  Warto��  godziw�  sk
adników lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si�  
w nast� puj� cy sposób: 

a) je� eli Dzie�  Wyceny jest równocze� nie zwyk
ym dniem dokonywania transakcji na 
Aktywnym Rynku – wed
ug ostatniego dost� pnego w momencie dokonywania wyceny 
kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrze� eniem, � e gdy 
wycena Aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu 
zamkni� cia, a w przypadku braku kursu zamkni� cia – innej, ustalonej przez rynek 
warto� ci stanowi� cej jego odpowiednik, za ostatni dost� pny kurs przyjmuje si�  ten kurs 
albo warto��  z Dnia Wyceny; 

b) je� eli Dzie�  Wyceny jest równocze� nie zwyk
ym dniem dokonywania transakcji na 
Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotów na danym sk
adniku aktywów jest 
znacz� co niski albo na danym sk
adniku aktywów nie zawarto � adnej transakcji – 
wed
ug ostatniego dost� pnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na 
Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposób umo� liwiaj� cy uzyskanie wiarygodnie 
oszacowanej warto� ci godziwej, zgodnie z zasadami okre� lonymi w ust 4 poni� ej, 
z zastrze� eniem, � e gdy wycena Aktywów Funduszu dokonywana jest po ustaleniu 
w Dniu Wyceny kursu zamkni� cia, a w przypadku braku kursu zamkni� cia – innej, 
ustalonej przez rynek warto� ci stanowi� cej jego odpowiednik, za ostatni dost� pny kurs 
przyjmuje si�  ten kurs albo warto��  z uwzgl� dnieniem istotnych zdarze�  maj� cych 
wp
yw na ten kurs albo warto�� , zgodnie z zasadami okre� lonymi w lit. d) poni� ej; 

c) je� eli Dzie�  Wyceny nie jest zwyk
ym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym 
Rynku – wed
ug ostatniego dost� pnego w momencie dokonywania wyceny kursu 
zamkni� cia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkni� cia – 
innej, ustalonej przez rynek warto� ci stanowi� cej jego odpowiednik, skorygowanego 
w sposób umo� liwiaj� cy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto� ci godziwej, 
zgodnie z zasadami okre� lonymi w lit. d) poni� ej; 

d) je� eli nie jest mo� liwe zastosowanie metod wyceny okre� lonych w lit. b) - c) powy� ej 
to do wyceny przyjmuje si�  warto��  wyznaczon�  zgodnie z tymi metodami na innym 
Aktywnym Rynku. Je� eli nie s�  dost� pne kursy wyznaczone zgodnie z lit. b) - c) 
powy� ej oraz niemo� liwa jest wycena w oparciu o warto��  wyznaczon�  zgodnie z tymi 
metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku dost� pne s�  ceny 
w zg
oszonych najlepszych ofertach kupna i sprzeda� y, to do wyceny wylicza si�  
� redni�  arytmetyczn�  z najlepszych ofert kupna i sprzeda� y, z tym, � e uwzgl� dnienie 
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wy
� cznie ceny w ofertach sprzeda� y jest niedopuszczalne. Gdy nie jest mo� liwy 
dost� p do danych wyznaczonych zgodnie z powy� szymi postanowieniami, warto��  
godziw�  wylicza si�  opieraj� c na dost� pnych danych dotycz� cych przep
ywów 
pieni�� nych zwi� zanych z tym sk
adnikiem. Je� eli niemo� liwe jest zastosowanie 
powy� szych metod, stosuje si�  wycen�  w oparciu o publicznie og
oszon�  na Aktywnym 
Rynku cen�  nieró� ni� cego si�  istotnie sk
adnika, w szczególno� ci o podobnej 
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

2. Ostatnie dost� pne kursy, o których mowa w ust.1, okre� la si�  wed
ug stanu kursów 
z godziny 11.30 w Dniu Wyceny. 

3. W przypadku gdy sk
adnik lokat jest przedmiotem obrotu na wi� cej ni�  jednym Aktywnym 
Rynku, warto� ci�  godziw�  jest kurs ustalony na rynku g
ównym. Podstaw�  wyboru rynku 
g
ównego jest wolumen obrotu na danym sk
adniku lokat w okresie ostatniego pe
nego 
miesi� ca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku g
ównego oraz 
mo� liwo��  dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe 
kryterium wyboru rynku g
ównego. Wyboru rynku g
ównego, uzasadnionego polityk�  
inwestycyjn�  Funduszu, dokonuje si�  w oparciu o powy� sze kryteria, na koniec ka� dego 
kolejnego miesi� ca kalendarzowego. 

4. Modele i metody wyceny sk
adników lokat Funduszu, o których mowa w ust. 1, podlegaj�  
uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

28.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku. 

1.  Warto��  sk
adników lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si�  w 
nast� puj� cy sposób: 

a) udzia
owych papierów warto� ciowych emitowanych przez spó
ki wchodz� ce w sk
ad 
Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu – wed
ug wiarygodnie oszacowanej 
warto��  godziwej, o której mowa w pkt 28.1.6 Dokumentu Rejestracyjnego; 

b) udzia
ów w spó
kach z ograniczon�  odpowiedzialno� ci�  wchodz� cych w sk
ad 
Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu - wed
ug wiarygodnie oszacowanej 
warto��  godziwej, o której mowa w pkt 28.1.6 Dokumentu Rejestracyjnego; 

c) d
u� nych papierów warto� ciowych – w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym  skutek wyceny tych 
sk
adników lokat  zalicza si�  odpowiednio do przychodów odsetkowych albo kosztów 
odsetkowych Funduszu; zasada ta  stosowana jest  do wyceny listów zastawnych, 
bonów pieni�� nych, obligacji i innych d
u� nych papierów warto� ciowych, bonów 
pieni�� nych, a tak� e weksli; 

d) depozytów – w wysoko� ci wynikaj� cej z sumy warto� ci nominalnej oraz naliczonych 
odsetek, przy czym kwot�  naliczonych odsetek ustala si�  przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej; 

e) sk
adników lokat innych ni�  w okre� lone w lit. a) - d), w tym praw do akcji, warrantów 
subskrypcyjnych, praw poboru, kwitów depozytowych, instrumentów pochodnych 
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i innych zbywalnych papierów warto� ciowych – wed
ug warto� ci godziwej spe
niaj� cej 
warunki wiarygodno� ci okre� lone w pkt 28.1.6 Dokumentu Rejestracyjnego. 

2.  W przypadku przeszacowania sk
adnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w 
warto� ci godziwej, do wysoko� ci skorygowanej ceny nabycia – warto��  godziwa 
wynikaj� ca z ksi� g rachunkowych Funduszu stanowi, na dzie�  przeszacowania, nowo 
ustalon�  skorygowan�  cen�  nabycia. 

28.1.4. Papiery warto� ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu. 

1.  Papiery warto� ciowe nabyte przy zobowi� zaniu si�  drugiej strony do odkupu wycenia si� , 
pocz� wszy od dnia zawarcia umowy kupna, metod�  skorygowanej ceny nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

2.  Zobowi� zania z tytu
u zbycia papierów warto� ciowych, przy zobowi� zaniu si�  Funduszu do 
odkupu, wycenia si� , pocz� wszy od dnia zawarcia umowy sprzeda� y, metod�  korekty 
ró� nicy pomi� dzy cen�  odkupu a cen�  sprzeda� y przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. 

28.1.5. Aktywa i zobowi� zania denominowane w walutach obcych. 

1.  Aktywa oraz zobowi� zania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si�  lub 
ustala w walucie, w której s�  notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s�  
notowane na Aktywnym Rynku – w walucie, w której s�  denominowane. 

2.  Aktywa oraz zobowi� zania Funduszu, o których mowa w ust. 1, wykazuje si�  w z
otych 
polskich po przeliczeniu wed
ug ostatniego dost� pnego � redniego kursu wyliczonego dla 
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

3.  Warto��  Aktywów Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla których 
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre� la si�  w relacji do waluty euro. 

28.1.6.  Wiarygodnie oszacowana warto��  godziwa. 

Za wiarygodnie oszacowan�  warto��  godziw�  uznaje si�  warto��  wyznaczon�  poprzez: 

a) oszacowanie warto� ci sk
adnika lokat przez wyspecjalizowan� , niezale� n�  jednostk�  
� wiadcz� c�  tego rodzaju us
ugi, o ile mo� liwe jest rzetelne oszacowanie przez t�  
jednostk�  przep
ywów pieni�� nych zwi� zanych z tym sk
adnikiem; 

b) zastosowanie w
a� ciwego modelu wyceny sk
adnika lokat, o ile wprowadzone do tego 
modelu dane wej� ciowe pochodz�  z Aktywnego Rynku; 

c) oszacowanie warto� ci sk
adnika lokat za pomoc�  powszechnie uznanych metod 
estymacji; 

d) oszacowanie warto� ci sk
adnika lokat, dla którego nie istnieje Aktywny Rynek, na 
podstawie publicznie og
oszonej na Aktywnym Rynku ceny nieró� ni� cego si�  istotnie 
sk
adnika, w szczególno� ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 
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28.1.7. Sposób informacji o warto� ci Aktywów Netto Funduszu. 

Zgodnie z art. 36 ust. 4 Statutu Fundusz b� dzie udost� pnia
 niezw
ocznie po dokonaniu 
wyceny informacje o Warto� ci Aktywów Netto na Certyfikat w siedzibie Towarzystwa oraz na 
stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.copernicus-tfi.pl. 

Niezale� nie od tego faktu, Fundusz b� dzie informowa
 w trybie przewidzianym w przepisach 
reguluj� cych obowi� zki informacyjne emitentów papierów warto� ciowych dopuszczonych do 
obrotu na rynku regulowanym o Warto� ci Aktywów Netto Funduszu. 

28.2. Szczegó
owy opis wszystkich okoliczno 
 ci zawieszenia wyceny oraz 
wskazanie sposobu informowania Inwestorów o zawiesz eniu i odwo
aniu 
zawieszenia. 

Statut Funduszu nie przewiduje mo� liwo� ci zawieszenia wyceny Warto� ci Aktywów Netto 
Funduszu. 

29. Zobowi 	 zania wzajemne.  

Fundusz nie jest Parasolowym Przedsi� biorstwem Zbiorowego Inwestowania. 

30. Dane finansowe. 

W zwi� zku z rejestracj�  Funduszu w IV kwartale 2006 r. Zarz� d TFI podj� 
 uchwa
�  o po
� czeniu 
sprawozdania finansowego za rok 2006 ze sprawozdaniem finansowym za rok 2007. 

Na potrzeby niniejszego prospektu zosta
o sporz� dzone oraz zbadane przez bieg
ego rewidenta 
sprawozdanie finansowe za okres od 30 listopada 2006 roku do 28 lutego 2007 roku. 

 

Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu zosta
y przedstawione w tys. polskich 
z
otych chyba, � e wskazano inaczej, na podstawie sprawozdania finansowego za okres od 30 
listopada 2006 do 28 lutego 2007 roku. 
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30.1. Bilans 
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30.2. Rachunek wyników 
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30.3. Zestawienie zmian w aktywach 
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30.5. Zestawienie lokat 

 

 

@�	
���� ������
,����

0��6�������,��
,����

3�������

	�
)���
���

��

3���
4:����
)������,�)���

������6�
����)��

3���
4:�
���)����
��,�)���
����� 

3���
4:����
��)�������������

,�����
���������6�
����)��

3���
4:�
�����)����

���������
,�����
���

����� 

!�
)���
���
�����1���

������)*�

�91�5

��������)*�	������
����(
)�)*��
�N<=@

�;<����0�
�� !
���� #KJ�M #�$#��$%L #�$## #�$#��$%L #�$## %��M

��������)*�	������
�������(
)�)*��
�N<=@

 

� ród
o: sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 30 listopada 2006 r. do 28 lutego 2007 r. 

31. Za
	 czniki 
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