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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
WYBRANE DANE FINANSOWE PLN 1 EUR=3,3542
I. Przychody z lokat 242 72
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1. Koszty funduszu netto 542 161
I1l. Przychody z lokat netto -300 -89
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 7 409 2209
VI. Wynik z operacji 7 109 2119
VIIl. Zobowigzania 38 11
VIII. Aktywa 38 449 11 463
IX. Aktywa netto 38 415 11 453
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 31 866 31 866
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 205,53 359,00
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 223,10 67,00

ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego

2 kw artat 2008 roku 1 kwartat 2008 roku
SKELADNIKI LOKAT
Warto $¢ Warto ¢
ediu Procentow ediu Procentow
Warto $¢ 9 . y Warto ¢ 9 . y
yceny na udziat w yceny na udziat w
edlug ceny L edlug ceny L,
} dzien laktywach ) dzien ktywach
nabycia w tys. | . ; habycia w tys. | . ;
bilansowyw  jog6tem bilansowy w  jog6tem
tys. tys.
1. Akcje 25168 32578 85,00 25168 29 163 82,00
TABELE UZUPELNIAJ ACE
Krai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta 4 ceny nabycia w jwyceny na dzien
ysS. bilansowy w tys.
1. Agito SA Nienotowane na rynku aklywnym  |Polska 544 500/[Polska 2012 25 247
2.PZUSA Nienotowane na rynku aklywnym  |Polska 10 000[Polska 3 600 3896
3. Wiedza NET SA Nienotowane na rynku aklywnym  |Polska 2 590 000[Polska 1062 2 140
4.Invest SA Nienotowane na rynku aklywnym  |Polska 2 027 884 Polska 18 494 1295
. . Kraj siedziby [Termin arunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta kupu loprocentowania
s A . . Kraj siedziby [Termin
DEUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Wykupu
WIERZY TELNOSCI azwa | fodzaj - Kraj sedziby - [rermin Rodza) nacoseniawliczba  beny nabyciaw pyceny na dzien
podmiotu podmiotu magalnosci gwiadczenia Y 4 wy Y
ysS. ys. bilansowy w tys.
artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w jyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. jogétem



SECUS PIERWSZY FIZ SPOLEK NIEPUBLICZNYCH

FIZz-Q-E 31.10.07

ROO7 rok 2 kwartat 2007 roku
\Warto §¢ Warto$¢
wedtu rocentow ediu Procentow
Warto §c g ) y Warto §¢& 9 . y
wyceny na dziat w yceny na udziat w
wedtug ceny L, wedtug ceny L,
) dzien ktywach ) dzien pktywach
nabycia w tys. | , nabyciaw tys | ;
bilansowyw  jogétem bilansowy w  jog6tem
tys. tys.
6674 6674 21,00 0 0 0,00
Procentowy udziat
aktywach
ogotem
66,00
10,00
6,00
3,00
- Wartos¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
- . .. Wartos¢ ) . o
Rodzaj listu |Podstawa emisji . Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
nominalna : p
tys. bilansowy w tys. fogétem
\Warunki Martoss . artosc weglug artosc wedIL_Jg’ Procentowy udziat
. R Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
oprocentowania jnominalna : .
ysS. bilansowy w tys. jogétem

aktywach
ogotem

Procentowy udziat
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Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

los¢ certyfikatéw serii A- 4 000
los¢ certyfikatow serii B- 27 866

artos¢ aktywdéw netto na poszczegoélne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Wartcs¢ aktywOw netto na certyfikaty inwestycyjne serii#822 115,99
Wartas¢ aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne serii® 593 271,04

Komisja Nadzoru Finansowego

SECUS PIERWSZY FIZ SPOLEK NIEPUBLICZNYCH FIZ-Q-E 31.10.07
NIERUCHOMOSCI Sg;tzjddama do Data nabycia :gzj;sﬁfg' Kraj potozenia |Adres Powierzchnia
TABELE DODATKOWE
NSTRU-M ENTY RYNKU Emitent Termin wykupu aruni artose Liczba ceir;o:;g\;i?{au\?v w;i:rlons; :fg.zlijgh
P|EN|EZNEGO oprocentowania jnominalna bys. bilansowy w tys.
BILANS P kwartat 2008 1 kwartat 2008 |, P kwartat 2007
roku roku roku
I. Aktywa 38 449 35 442 31696 31825
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5871 6 279 25022 31825
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. SKkadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32578 29 163 6674 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0
Il. Zobowi gzania 34 38 390 34
IIl. Aktywa netto (I-11) 38 415 35 404 31 306 31791
IV. Kapitat funduszu 31 866 31 866 31 866 31866
1. Kapital wptacony 31 866 31 866 31 866 31866
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
V. Dochody zatrzymane -860 -457 -560 -75
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -860 -457 -560 -75
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 0 0 0 0
VI.Wzrost (spadek) warto $cilokat w odniesieniu do ceny
nabycia 7 409 3995 0 0
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z opera  cji
(IV+V+-VI) 38 415 35 404 31 306 31791
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 31 866 31 866 31 866 31866
artos$¢ aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny 1205,53 1111,04 982,40 997,66
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 31 866
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1205,53
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artos¢ wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnosci ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
yS. bilansowy w tys. jogotem

Procentowy udziat
aktywach
ogotem
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za 2 kwartaty za 2 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI lod 2008-04-01 2008 roku lod 2007-04-01 007 roku
do 2008-06-30 jod 2008-01-01 |do 2007-06-29 fod 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-29
I. Przychody z lokat 79 242 167 184
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 79 242 167 184
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate
IIl. Koszty funduszu 482 542 131 212
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 354 354 39 39
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 13 27 13 26
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 8 6 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 11 22 40
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 14 27 13 42
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 74 85 1 10
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo r6znic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 24 32 43 55
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 482 542 131 212
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -403 -300 36 -28
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3414 7 409 0 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 0 0 0
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. ?/;lgc:’stw(st;;?nd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 3414 7 409 o o
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji 3011 7 109 36 -28
MWynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 94,49 223,10 1,28 -0,87
anvz‘\e/v:;cnyij%r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 94,49 223.10 128 087
za 2 kwartaty za 2 kwartaty
VESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2008-04-01 2008 roku od 2007-04-01  R007 roku
do 2008-06-30 jod 2008-01-01 (o 2007-06-29 fd 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-29
I.Zmiana warto $ci aktyw 6w netto 3011 7 109 24 013 27 838
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 35 404 31 306 3889 3953
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3011 7 109 36 -28
a) przychody z lokat netto -403 -300 36 -28
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3414 7 409 0 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3011 7109 36 -28
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 27 866 27 866
R R : of e ores
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
6.taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 3011 7 109 27 902 27 838
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7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 38415 38 415 27 902 31791
8. Srednia wartoé¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 38 415 36 909 27 902 13 177
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 0 0 27 866 27 866
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0 0 27 866 27 866
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 27 866 27 866
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 0 0 27 866 27 866
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dzialalnoéc)i,ffunduszu, wt))//m):] g " poeea 31866 31866 31866 31866
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 31 866 31 866 31 866 31 866
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 31 866 31 866 31 866 31 866
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 31 866 31 866 31 866 31 866
Ill. Zmiana warto $ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 94,49 211,82 28,89 25,27
1. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1111,04 993,71 972,39 972,39
Z.ZSS;SCS;I:mz\évarx:t;S: certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 120553 120553 1001.28 997,66
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 8,00 17,00 2,89 2,53
4. minimalna warto$&¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawc zym 1 205,53 1111,04 962,63 962,63
-data wyceny £008-06-30 008-03-31 P007-04-30 P007-04-30
5. ?p?ﬁgzglvjcvzv;;osc aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1205,53 1 205,53 997,66 997,66
-data wyceny 2008-06-30 12008-06-30 L007-06-29 r007-06-29
6. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 1 205,53 1 205,53 997,66 997,66
-data wyceny 2008-06-30 2008-06-30 007-06-29 P007-06-29
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1 205,53 1 205,53 997,66 997,66
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszuw  $redniejwarto $ci
aktyw 6w netto, w tym: 1,00 1.00 0.00 0.02
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,90 0,90 0,00 0,00
2. z;ifrjglﬂg udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00 0,00
4.]E)Jzzﬁrs12tzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. furzzﬁgztzwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
| . za 2 kwartaty za 2 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH od 2008-04-01  P008 roku od 2007-04-01 2007 roku
do 2008-06-30 pd 2008-01-01 [do 2007-06-29 Jod 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-29
A.Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -408 -19 150 40 -39
1. Wptywy 78 242 167 184
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 0 0 0 0
3. Pozostate 78 242 167 184
1. Wydatki 486 19 392 127 23
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 0 18 494 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 354 671 39 53
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 13 27 13 27
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 3 6 o o
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 11 17 46
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 22 33 27 46
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 70 84 0 13
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 24 66 31 38
B.Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $cifinansowej -1 27 866 27 866
1. Wptywy 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 27 866 27 866
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

2. Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 0 1 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 1 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmiar’l kurséw V\{ymi_any $rodkow pieni eznych i o o o o
ekwiwalentow $rodkéw pieni eznych

D.Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto (A+/-B) -408 -19 151 27 906 27 827

E. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na
pocz gtek okresu sprawozdawczego 6279 25022 0 3998

F. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na
5871 5871 27 906 31825

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO SClI

Plik Opis

ISECUS_11Q2008_polityka rachunkowosci.pdf

NOTA-2 NALE ZNOSCI FUNDUSZU

P kwartat 2008
oku

. Z tytutu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

1
2
3
4
5. Z tytutu odsetek
6
7
8

. Pozostate

o|jo|o|jo|o|Oo|Oo|O

NOTA-3 ZOBOWI AZANIA FUNDUSZU

2 kwartat 2008
roku

. Z tytutu nabytych aktywow

. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu

. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

1
2
3
4
5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych
6
7
8
9

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytéw

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

olo|o|lo|o|lo|o|olo|o|o
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12. Z tytutu rezerw

31

13. Pozostate zobowigzania

3

INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
ISECUS_11Q2008_informacja dodatkowa.pdf

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

b00808-04  poannd Cztonek Zarzadu ) And kLewandowska
IAndryszc zak-Lewandowska 4 oanna AndryszczakLewandow

P008-08-04 Artur Rusinek Prokurent Artur Rusinek
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SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spétek Niepublicznych F1Z-Q-E 31.10.07-11/2008

Informacja dodatkowa
1. Podstawa prawna

Raport kwartalny z dziatalnosci SECUS Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Spdtek Niepublicznych

obejmuje: informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,

rachunek przeptywow pienieznych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe, przygotowane w oparciu o

wymagania okreslone w:

- ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r, o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.),

- rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w spraW|e szczegolnych zasad rachunkowosa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz. 2318 z pdzn. zm.),

- rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdéw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744)

2. Zwiezly opis istotnych dokonai lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

1) W dniu 24 kwietnia 2008 roku Fundusz otrzymat od Zarzadu WiedzaNet S.A. z siedzibg w Warszawie {,Spotka”)
informacje o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 2 890 000 zt.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, Fundusz jest wiascicielem 2 590 000 akgji,
stanowigcych 8,96% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.

2) W dniu 19 maja 2008 roku Fundusz otrzymat od Zarzadu Inwest S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spdtka”)
informacje o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki do kwoty 6 357 692 zt.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki, Fundusz jest wiascicielem 2 027 884 akgji,
stanowigcych 31,9% udziatu w kapitale zakladowym Spoiki.

3) W dniu 23 czerwca 2008 roku otrzymat od Zarzadu Inwest S.A. informacje o zakonczeniu emisji i przydzieleniu
obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej 10 000,00 zt kazda, zamiennych na akcje na okaziciela serii C.
kacznie Zarzad Spotki przydzielit obligacje w liczbie 965 sztuk o facznej wartoéci nominalnej 9 650 000,00 zt.
Wartos¢ przydzielonych obligacji przekroczyta kwote 20% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

3. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnoséci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Nie wystapity.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W dziatalnosci Funduszu nie wystepuje sezonowoS¢ ani cyklicznose.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Emisja Certyfikatéw serii C

W dniu 26 wrzesnia 2007 roku Fundusz zlozyt do Komisji Nadzoru Finansowego Prospekt Emisyjny, dotyczacy
Publicznej Oferty certyfikatéw inwestycyjnych serii C, w ramach ktérej Fundusz zamierza wyemitowac od 2000 do
100 000 certyfikatow.

6. Informacje dotyczace wyptlaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.
7. Wskazanie zdarzen, ktoére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne

sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynac na przyszie wyniki finansowe Funduszu.

Nie wystapity

8. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywdéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego w
danym roku obrotowym.

Nie wystapity.
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9. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Nie wystapity.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w s$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie sporzadzit prognozy wynikow.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W pierwszym kwartale 2008 r. nie toczyly sie Zadne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére dotyczytyby Funduszu.

12. Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zaleina jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartoéé tych transakcji (laczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong
w ziotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO - jezeli nie sq one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich
charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Fundusz
lub jednostke od niego zalezna, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich lacznej wartosci.

Nie zostaty zawarte transakcje o powyzszym charakterze.

13. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Funduszu.

Fundusz nie udzielat zadnych kredytdw, pozyczek ani gwarancji.
Fundusz nie posiada jednostek od niego zaleznych.

.14. Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu s3j istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie ma innych informacji, ponad informacje przedstawione w sprawozdaniu finansowym oraz powyzej, ktére
zdaniem Funduszu sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
Zmian,

15. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Portfel inwestycyjny Funduszu jest w trakcie budowania. Zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna Zarzadzajacy
poszukuje projektéw o potencjale, ktéry zapewni stope zwrotu na poziomie min. 30% (IRR).

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

a — Czlonek Zarzadu

Warszawa, 4 sierpnia 2008 roku
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METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOWORAZ USTALANIA WYNIK U
FINANSOWEGO

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne wykazuje s w walucie, w ktérej $ wyrazone, a take w walucie polskie]
po przeliczeniu wedtugredniego kursu ustalonego dla danej waluty przemdéavy Bank
Polski na dzié poprzedzajcy dziex wyceny.

Srodki pienkzne s wyceniane w warkei nominalne;.

Do srodkéw pieneznych zalicza s znaki pienézne w gotowce,srodki na rachunkach
bankowych, lokaty pierine ptatne w aigu 3 miesicy oraz czeki, weksle obce oraz podobne
dokumenty, jeeli s3 one ptatne w agu 3 miesicy od daty ich wystawienia. Dé&rodkow
pienkznych zaliczanesstakze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne wagu 3 miesicy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zatenia (lokaty) zaliczaneasdo srodkéw piengznych dla potrzeb
rachunku przeptywowrodkow piengznych.

Odsetki otrzymane i nataee zalicza si do przychodéw z lokat.
Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wastbowych, przy zobowizaniu s¢ funduszu do
odkupu, wycenia gj pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegametod korekty r@&nicy
pomicdzy cen odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Rezerwy tworzone as ha pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszie
zobowgzania Funduszu, ktorych kwomozna w sposob wiarygodny oszacawa

Zobowigzania zalicza si do zobowizan dtugoterminowych, jeeli okres sptaty na dzie
bilansowy jest dhaszy niz jeden rok oraz do zobowzan krétkoterminowych, jeeli okres
sptaty na dzig bilansowy jest krotszy nijeden rok.

Zobowigzania § wykazywane w kwocie wymaggjej zaptaty, tj. 4cznie z odsetkami
przypadajcymi na dzié bilansowy. Odsetki te ksjowane s w ciezar kosztow
operacyjnych i wykazywane w pozycji ,pozostate”.

Kapitat

Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa allbgdania i wykupienia
certyfikatéw inwestycyjnych w rejestrze certyfikatinwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconego jest dzieljccia wydania
certyfikatow (wpisania certyfikatow na rachunku apw wartéciowych w KDPW), z&
kapitatu wyptaconego — dziewykupienia certyfikatow (dzie wyptaty swiadczenia z tyt.
wykupienia certyfikatow tj. przelewérodkéw z rachunku Funduszu na wskazany rachunek w
KDPW).



Koszty Funduszu
Wynagrodzenie Towar zystwa

Towarzystwo za zagglizanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie, na lidegla si:
a) wynagrodzenie roczne;

b) wynagrodzenie dodatkowe.

Wynagrodzenie roczne Towarzystwadbie naliczane w wysokoi 4% (czterech procent)
wartasci aktywow netto funduszu w skali roku. Wynagrodeeroczne Towarzystwa ptatne
bedzie z dotu w okresach kwartalnych w terminie 7edsim) dni od dnia uptywu
poprzedniego kwartatu. Na potrzeby naliczania wyodgenia rocznegochzie przyjmowana
wartas¢ aktywow netto Funduszu, obliczona na koniec kwayrtaa ktory wyptacane jest
wynagrodzenie. Sposob ustalenia i wys@kowvynagrodzenia rocznego w momencie
kwartalnej wyptaty okrda wzér:

QR = WAN,; * 1%
gdzie:

QR — Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa ptatne z&ingrtat,

WAN; — Warta¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec i-tego kwartatu.

Towarzystwu kdzie przystugiwa Wynagrodzenie Dodatkowe od dnia Wykupu, w ktérym
wartas¢ Wyptat z Funduszu przekroczy waitoKapitatu Wptaconego. Wynagrodzenie
dodatkowe bdzie przystugiwa Towarzystwu od warkei Wyptat z Funduszu
przekraczajcych warté¢ Kapitatu Wptaconego i naliczanegdzie w wysokéci 20%
poszczegolnych Wyptat z Funduszu dokonywanych o diykupu, o ktérym mowa
powyzej.

Koszty pokrywane przez Towar zystwo

Towarzystwo pokrywa nadwvilie nastpujacych kosztow, ponad kwetstanowaca 3%
sredniorocznej wartei aktywow Funduszu:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rgjestaz weryfikagg WAN |
WANCI;

b) wynagrodzenie niezataego podmiotu dokonagego na podstawie umowy z
Towarzystwem, wyceny aktywow Funduszu ;

c) koszty prowadzenia kgy rachunkowych Funduszu;
d) koszty badania sprawoztfinansowych Funduszu;

e) koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnyah Funduszu (w tym ogtosie
obligatoryjnych, prospektu emisyjnego certyfikatow)

f)  koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadgo rynek, na ktérym notowane s
certyfikaty;

g) Kkoszty przeprowadzania przez Fundusz wykupu c&etidiv;



h) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenieniklatora.

Przezsrednioroczin wartas¢ aktywdw Funduszu rozumieesérednp arytmetycza wartcsci
aktywow Funduszu z kdego dnia wyceny w danym roku kalendarzowym.

Na dziéh wyceny suma wie] wymienionych kosztow porownywana jest z wset® 3%
aktywéw Funduszu na ten daiev proporcji przypadagej na dany okres. W przypadku
wystapienia nadwyki, ujmuje st¢ ja w kskgach jako rozliczenie railzyokresowe z tego
tytutu ( w pozycji pozostate aktywa) jako uznaniezycji kosztow ponoszonych przez
towarzystwo (konto 7900).

Koszty ponoszone przez towarzystwo obepmadwyke kosztéw zwazanych z badaniem i
wycerg oraz ustugami doradczymi, prawnymi ispednictwa zwazanymi z nabywaniem i
zbywaniem przedmiotow lokat ponad kwattanowica 3% ceny nabycia danej lokaty lub
przychodow z zbycia lokaty z ktprzwiazane jest poniesienie takich kosztow. Nagkay
kosztéw kstigowana jest jako uznanie pozycji kosztéw ponoszibngzez towarzystwo
(konto 7910).



