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Komisja Nadzoru Finansowego

Korekta sprawozdania polega na uzupelnieniu Raportu za IV kwartat 2008 rok o Note-1 zawierajacg "Polityke
Rachunkowasci".
Plik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE PLN 1EUR=4,1724
I. Przychody z lokat 332 80,
Il. Keszty funduszu netto 18519 364
IIl. Przychody z |okat netto -1 187 284
V. Zrealizowane zysd (draty) ze zhycia lokat [} 0
V. Niezrealizowane zysk {straty) z wyceny lokat 11 045 2 647
VI Wynik z operacji 9 858 2 363
Vil. Zohowiazania 78 19
VII. Akywa 41 242 9884
IX. Aktywa netto 41 164 9 866
X.Liczba zarejestrowanych centyfikatow inwestycyjinych 31 866 7 637
XI. Warto$é aklywdw nette na certyfikat inwestycyjny 1291,78 309,60
XIL. Wynik z operacji na certyiikat inweslycyiny 209,35 74,14
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 2008 roku B kwartat 2008 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartosé Martosé
MWartos & wediug rot_:e ntowy Wartos & wedtug ro(_:entowy
edtug cen bvyceny na dziat w wediug cen Wyceny na dziat w
[_':’ab cig . tys izie s ktywach |75 cig . t"'s dzien ktywach
4 ¥s. bilansowyw logdlem 4 Y5 bilans owyw jogdlem
Rys. kys.
1. Akcle 25 168 36 214 88,00 25 168 36 962 87,00
2 wz'aw.w s.pc'[k'?cp Z ograniczona 3700 3700 9,00 825 925 2,00
odpow iedzialnoscia
TABELHZUPEENIAJACE
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RO0OT rok 14 kwartal 2007 roku
artos é Martos¢
Wartosc ediug Pro:.:entowy \Wartos & wedlug roc.:entowy
wedlug can yceny na udziat w \wediug cen Wyceny na dzial w
hab cig w ty& dzier aktywach nab cig w ty{i dzien ktywach
¥ ¥s- bilansowyw jogdlem 4 bilansowyw fpgolem
kys. kys.
6674 6674 21,00 6 674 6 674 21,00
1} 0 0,00 0 ] 0,00
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<raj siedzib Wartosé wediug \Wartos¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj ryniu MNazwa rynku Liczba ¥ ceny nabycia w wyceny na dzien
pmitenta
bys. hilansowy w tys.
1. Agito SA Nienotowane na rynku aktywnym  Polda 544 500Polsa 2012 283
2.PZU BA Nienotowane na rynku aklywnym  Polska 10 000 olska 3 600 3285
3. Wiedza Net SA Nienotewane na rynku aktywnym  Polga 2 590 000 Polsa 1062 389
4. Sento SA ( Invest 5A) Nienotowane na rynku akdlywnym  Polsa 2 027 834Polda 18 494 29 709
. Kraj siedziby {Temmin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodza] rynku Nazwa fynk Fraitent emitenta vyl pu pprocentowania
. . . Kraj siedziby [remin
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj iynku Nazwa ynlu - Emitent emitenta ryiupu
UDZIALY W SPGLKACH Z <2 siedzib Miartosé wediug Martosé wediug
OGRANICZONA Nazwa spatid iedziba spotk spéiki ¥ Liczba ceny nabyciaw jwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy wys.
1. APN Promise Sp. z 0.0. ::'i Promise Sp-\varszawa Polsia 4 3700 3700
. . - . . Warlo&t Wartoi: wediug €Wartosé wediug
A Nazwa i rodza] [Kraj siedziby [Temin Rodzaj L : X .
WIERZY TELNOSCI  odmiotu L odmiotu  ymagainotel bwiadezenia adczeniawliczba  genynabyciaw [wyceny na dzief
tys. bilansowy wtys.
WartosE wedlug MWarlosé wediug Procentowy udzial
WEKSLE Miystawca Data ptatnoicl  eny nabycla w wyceny na dzier w akywach
ys. bilansowy wiys. padlem
ok oddania do . Numer ksiegi . .
NIERUCHOM OSC| 2tk Data nabycia ieczyste] Kraf polozenia  YAdres FPowierzchnia
TABELEDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU Emitent Termin wykupy | erink Warto& Liczha Whméé:e «:mg o weghirgﬁ
. . N z beny nabycia w fwvyceny na dzie
P|EN|EZNEGO bprocentowania pominalna vs. b iTansowy w tys.
BILANS 4 lwartat 2008 L vartat 2008 |0 4 kwartat 2007
roku roku roku
1. Aktywa 41 242 42 450 31 686 31 696
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 1328 1788 25022 25022
2. Naleznosci o 2775 0 ]
Komisja Nadzoru Finansowego
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w aklywach
ngotem

Procentowy udziat

Procentowy udziat
w aitywach
bgolem

7.00

8,00

1,00

72,00
\artodd Wartos¢ wediug MartoS¢ wediug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisji Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
nominalna . .
Lys. bilansowy wtys. pgdlem

\varunki Martost . Miartost we:.h‘ug Wartosé wed“L.ig' Procentowy udziat

" N | iczba ceny nabycia w jwyceny na dzien w akkywach
bprocentowania hominalna

bys. pilansowy wtys. pgodlem

Frocentowy udziat
w aktywach
pgotem

9,00
Procentowy udzial
w aklywach
pgélem

Miartost wedlug Marloit wediug Procentowy udziat
Dbcigzenia [Siuzebnodci keny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
kys. philansowy w tys. pgotem
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3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odlupu 1] 0 [+] 0
4. Sktadniki lokat notowane na aklywnym rynku, wtym: 0 0 o 0
-diuine papiery warloiciowe 1} 0 v} 0
5. Siadniki lokat nienstowane na akdywnym rynku, w tym: 39 914 37 887 6674 6674
~diuine papiery wartosciowe [} 0 1} Q
6. Nieruchomoséci o} 0 1} 0
7. Pozostate akkywa Q 0 [} 0
Il. Zohowigzania 78 68 380 31
lIl. Aktywa netto (I-11} 41 164 42 382 31306 31865
IV. Kapital funduszu 31866 31 666 31 866 318866
1. Kapital wpiacony 31866 31 866 31 866 318686
2. Kapitat wyptacony {wielke® ujemna) 0 v} 0 0
V.Dochody zatrzymane -1747 -1277 -560 <201
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 747 =1 277 -560 -201
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze
zbycia lokat 0 0 0 0
VI.:\;z;;;f;(spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny 11045 11793 o 0
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(VHV+-VI) 41164 42 382 31306 31665
| iczba zanejestrowanych cenyfikatéw inwestycyjnych 31 866 31 866 31 866 31 866
INVartodt aktywdw netto na centyfikat inwestycyjny 1291,78 1330,02 982,40 993,71
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 31 866
Rozwodniona wartosé akkywdw netto na cenyfikat inwestycyjny 1291,78
Liczha ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfilatow:
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A - 4 000
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii B - 27 866
[Warto5¢ aktywow netto na poszczegéine serie ceryfikatow inwestycyjnych:
Wartos¢ aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne serii A - 5 167 101,68
Wartosé aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne serii B - 35 996 613,85
Ea 4 kwartaty Pa 4 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACII od 2008-10-01 2008 mohu 2007 roku
do 2008-12-31 pd 2008-01-01 bd 2006-11-30
do 2008-12-31 do 2007-12-31
[ Przychody z lokat 17 332 299 796
1. Dywidendy i inne udziafy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsstiowe 17 33z 299 796
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 4] 0
4. Dodatnie saldo rinic kursowych 0 Q a 0
5. Pozostale 0 0 o} 0
11, Koszty funduszu 487 1519 369 997
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 424 1162 317 689
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dysirybucje 0 4] 4} 0
3, Optaty dla depozylariusza 13 53 14 59
4, Optaty zwiazane z prowadzeniem rejesiru aklywéw 4 14 3 7
funduszu
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 11 0 57
6. Usugi w zakesie rachunkowosci 14 61 23 85
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania akkywami funduszuy 0 o] 0 0
B, Ustugi prawne 20 122 2 23
9. Udhugi wydawnicze, wtym poligraficzne 1] [ o] 0
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do 2008-12-31

od 2008-01-01
Ko 2008-12-31

do 2007-12-31

10. Koszty odsetiowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci 0 0 0 o]
12, Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 12 96 10 77
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (Il 487 1519 369 997
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 470 -1187 -70 -201
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -748 11 045 a 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1] 0 0 0
-2 tytulu rdénic kursowych 0 Q 0 0
2. :l:hlerc;.stw(ﬁfnciek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 748 11045 o 0
-z tytutu rdznic kursowych 0 0 0 Q
VIL. Wynik z operacji -1218 9 858 -70 -201
Wnik z operas]l na przypadajacy na certyfilat inwesycyjny -0,04 0,31 2,20 8,29
:c‘vvz:::cnyi;r;'y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,04 0,31 220 $,29
ra 4 kwartaty a 4 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 2008-10-01 [2008 roju bd 2006-11-30 ROOT roku

bd 2007-01-01
do 2007-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym

l.Zmiana warto$ci aktywow netto -1218 9 858 31 306 31 665
1. Wartoi¢ akdywow netto na koniec poprzedniego okesu

sprawozdawezeqo 42 382 31 308 0 0
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem}, w tym: -1 218 0 858 -560 -2

a)przychody z lokat netto 470 «1187 -560 =201

b)zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 0 0 0 0

¢)wzrost (spadek) niezrealizowanego zyshu (straty) z wyceny lokat -748 11 045 0 0
3. Zmiana w akdywach netto z tytulu wyniku z operacji -1218 9 858 ~560 =201
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 1]

a)z przychoddw z lokat netto 0 0 o] 0

b)ze zrealizowanego zysu ze zbycia lokat 0 Qg ¢ 0

c)z przychodow ze zbycia lokat Q 0 o 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3] Q 31 866 31 866

a)zmiana kapitatu wptaconege (powigkszenie kapitaiu z tytuiu

wydanych certyfilatéw inwestycyjnych) 9 o 31566 81866
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu o
wykpionyeh cenylikatéw inweslyeynyeh) 0 0 0

6. kgczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawezym -1218 9 858 31 306 31 665
7. Wanos akkywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 41164 41 164 31 306 31 665
8. Srednia wartos aktywdw netto w ckresie sprawozdawczym 41 164 39 341 17 839 17 839
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 31866 31866
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0 0 31 866 31 866

a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 ¢] 31 866 0

b}liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0 0 0

c)saldo zmian Q o 31 856 31868
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatiu

dziatalnosei funduszy, w tym: 31866 31 886 31366 31866

a) liczha wydanych certyfikatow inwestycyjnych 31866 31 866 31 866 31866

b)liczba wylupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0

c)saldo zmian 31 866 31 866 31 866 31 868
3, Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 31 866 31 866 31 866 31866
lll. Zmiana wartofci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -38,24 298,07 993,71 993,71
1. waros akywow nette na ceryfikat inwestycyjny na koniec

poprzedniego okesy sprawozdawczego 1330,02 993,71 0.00 0.00
2.warto5¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego 1291,78 1291,78 993,71 993,71
3. procentowa zmiana wartosci aklywdw nelto na cenyfikat inwestycyjny w

okesie sprawozdawezym -2,88 23,07 100,00 100,00
4. minimalna wartodt akywow nelto na cedyfikat Inwestycyjny w okresie

sprawozdawezym 1291,78 111,04 962,63 962,63

-data wyceny 200B-12-31 [2008-03-31 R2O07-04-30 [007-04-30

5. maksymalna warto$ aklywdw netto na certyfikat inwestycyiny w okresie

sprawozdawczym 1291,78 1330,02 999,93 999,93

-data wyceny [PO0B-12-31 [2008-09-30 2006-11-30 [2007-11-30

B. warto5¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej 129178 129178 993.71 993,71
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-data wyceny [R008-12-31 [RO0B-12-31 2007-12.31 [2007-12-31
7. Rozwodnjona warto&t aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 1291,78 1291,78 993,71 993,71
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 2,00 4,00 7.60 5,59
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa £,00 3,00 563 4,00
2. 2;::;:&1\;: udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,13 0,33 0,33
4.?'::;323“ udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00 0.03 0,04 0.03
5. procentowy udziat optat za ugugi wzakesie rachunkewossi 0,03 G115 0,48 0,48
B.fur:;z:ztzwy udziat optat za ustugl w zakesie zarzadzania aklywami 2,00 0,00 0.00 0.00
fa 4 kwartaty za 4 kwartaty
RACHUNE]PRZEPLYWOV\PIENIEZNYCH Ed 2008-10-01 OB noky pd 2007-09-28 00T rokw
o0 2008-12-31 pd 2008-01-01 do 2007-12-31 pd 2007-01-01
Ho 2008-12-31 do 2007-12-31
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej -460 -23 693 £ 730 -6 844
|. Wolywy 17 332 299 795
1. Z tytuiu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tylulu zbycia stadnikdw lokat 0 0 0 0
3. Pozodtale 17 332 299 795
1. Wydatki 477 24 025 7029 7 639
1. Z tytulu posiadanych lokat Q 0 0 ¢
2, Z tytuju nabycia sfadnikow |okat 0 22184 6674 6674
3. Z tytuiu wyplaconege wynagrodzenia dla towarzystwa 424 1479 318 689
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysrybucije o 0 0 0
5, Z tytuju optat dla depozytariusza 13 53 14 54
6. Z tyluju optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu R 14 3 5
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejegtracyjnych 0 11 0 57
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 11 61 12 74
9. Z tytuju usfug w zakesie zarzadzania aitywami funduszu 0 0 0 0
10.Z tytutu ustug prawnych 8 100 1 15
11, Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostale 17 113 7 70
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej 0 -1 0 31866
1. Winhywy 0 0 0 31 868
1. Z tylulu wydania ceryfikatéw inwestycyjnych [¢] 0 0 31866
2. Z tylulu zaciqgnigtych kedytdw 0 0 0 0
3. Z tylutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4, Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek o 0 0 [4]
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozostate o] 0 0 0
11, Wydatid 0 1 0 1]
1. Z tylulu wylupienia certyfilatow inwedycyjnych 0 0 0 g
2. Z tytuiu splat zaciggnietych kedytow 0 0 0 o
3. Z tytuty sptat zaciggnietych pozyczek ¢ 0 0 Q
4.7 tylutu wyemitowanych obligacji ] 0 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychoddw 1] 0 0 [1}
8. Z tytutu udzielonych pozyczek ] 0 0 0
7. Odsetk 1] 1 0 0
8. Pozostate 1] 0 0 0
C.Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i
ekwiwalentdw Srodkdw pienieznych ¢ 0 0 0
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/.-B) -460 -23 694 -6 730 25022
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na
poczqtepk okEesu sprawozdawizego P i 1788 25022 31752 0
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na
koniec ‘:)kregu sprawozdawczzgo {E+-D) P b 1328 1328 25022 25022

NOTY
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

2008 02 13_SECUS_IVQ2008_polityka_rachunkowy

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU d mkwﬂa* 2008
sl

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentdw pochodnych

3. Z tytutu wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytulu pesiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7. Z tytute udzielonych pozyczek
8. Pozostate

olojlojo|lo|olQ |0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU N :;'aﬂai 2008
o

1. Z tytitu nabylych akdywdw
2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig¢ funduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumentdéw pochodnych

4, Z tytute wpiat na ceryfikaty imvestycyjne

5. Z tytulu wylupionych certyfikatow inwestycyjnych
6. Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytuiu wyptaty przychoddw funduszu

8., Z tytutu wyemitewanych obligacji

9. Z tytulu kbtkoterminowych pozyczeki kedytow
10. Z tytutu diugotemninowych polyczeki iredytow
11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

12. Z tytulu rezerw

13. Pozoslate zobowigzania

Qlojojo(o|o|0]JOjO|O|O

-~
=

Q

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

2009 02 13_SECUS | FIZ_informac]a dodatkowa_|V kwartat 2008,

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mie | Nazwisko [Stanowiso/Funkcja Podpis

P005-02-13 Radodlaw Solan Prezes Zarzadu Radostaw Solan

loanna )
Po03-02-13 ndrysrczakLewan dowska Cztonek Zarzgdu Joanna Andryszczak-Lewandowska
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SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spotek Niepublicznych FiZ-Q-E 31.10.07-1vV/2008

Informacja dodatkowa
1. Podstawa prawna

Raport kwartalny z dziatalnosci SECUS Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Spotek Niepublicznych

obejmuje: informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,

rachunek przeplywdw pienigznych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe, przygotowane w oparciu o

wymagania okreslone w:

- ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.),

- rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),

- rozporzadzeniu Rady Ministrdw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744)

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzeii emitenta w okresie, kt6rego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich dotyczacych.

Nie wystapily

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Nie wystapity.

4. QObjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnos$ci emitenta w prezentowanym
okresie,

W dziatalnosci Funduszu nie wystepuje sezonowos$E ani cyklicznosé,

§. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Emisja_Certyfikatdw serii C
W dniu 26 wrzesnia 2007 roku Fundusz ziozyt do Komisji Nadzoru Finansowego Prospekt Emisyiny, dotyczacy

Publicznej Oferty certyfikatow inwestycyjnych serii C, w ramach ktdrej Fundusz zamierza wyemitowac od 2000 do
100 000 certyfikatow.

6. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktdéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszie wyniki finansowe Funduszu.

W dniu 30 stycznia 2009 roku Fundusz nabwt za taczna kwote 1,00 zt (jeden zloty) , od Secus Investment
Sp z o.0. z siedzibg w Katowicach 1 829 120 (stownie: jeden milion osiemset dwadziescia dziewieé tysiecy
sto dwadrziescia ) sztuk akeji na okaziciela serii B spolki WiedzaNet S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spatka™.
Akcje Spdtki stanowia 6,33% udziatu w jej kapitale zakladowym oraz 6,33% udziatu w ogdlnej liczbie glosdw

na Walnym Zgromadzeniu Spatki.

Jednoczesnie w dniu 30 stycznia 2009 roku, Fundusz zawart dwie umowy sprzedazy akcji spétki WiedzaNet
S.A. z dwiema osobami fizycznymi (,Kupujacy 1 " i . Kupujacy 2. Na mocy ww. umow Fundusz sprzedaje
pakiet wszystkich posiadanych akcji §j. 4 419 120 akcji Spdiki, co stanowi facznie 15,3 % udziatu w jej
kapitale zakladowym oraz 15,3% udziatu w ogdlingj liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, w tym
Kupujacy 1 nabywa 2 149 585 sztuk akgji (,Akcje 1”) , Kupujacy 2 nabywa 2 269 535 sztuk akcji (,akcje
27,

Przejscie praw na Kupujacego 1 z tytutu Akcji 1 nastapi z chwilg uznania rachunku bankowego Funduszu,
kwota ceny sprzedazy oraz wydania Kupujacemu 1 dokumentéw Akcji 1. Zaplata ceny sprzeday za Akcje 1
nastapita w dniu 2 lutego 2009 roku.

Przejscie praw na Kupujacego 2 z tytutu Akcji 2 nastapi z chwila uznania rachunku bankowego Funduszu,
kwotg ceny sprzedazy oraz wydania Kupujgcemu 2 dokumentéw Akcji 2. Cena Sprzedazy za Akcle 2
zostanie uregulowana przez Kupujacego 2 w nastepujacy sposdb:
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- w dniu zawarcia niniejszej umowy sprzedaZy Akcji 2, Kupujacy 2 zaplaci przelewem na rachunek bankowy
Funduszu, zadatek w wysokosci 10% ceny sprzeda?y za akcje 2, w rozumieniu art. 394 Kodeksu Cywilnego.
- pozostaty czeS¢ ceny sprzedazy za Akcje 2, Kupujacy 2 zobowiazany jest zaptacié przelewem na rachunek
bankowy Funduszu nie pdzniej niz do dnia 29 marca 2009 roku.

8. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego w
danym roku obrotowym.

Nie wystapily.

9. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych, ktére nastapily od czasu zakofczenia
ostatniego roku obrotowego.

Nie wystapily.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie sporzadzit prognozy wynikdw.

11. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie dotyczy.

12. Informacje o zawarciy przez Fundusz lub jednostke od niego zaleina jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona
w ziotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EURO - jeZeli nie sa one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich
charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Fundusz
lub jednostke od niego zaleing, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich lacznej wartosci.

Nie zostaly zawarte transakcje o powyzszym charakterze.

13. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarangcji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli laczna wartoéé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Funduszu.

Fundusz nie udzielat Zzadnych kredytdw, poiyczek ani gwarancii.
Fundusz nie posiada jednostek od niego zaleznych.

14. Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sa istotne dla oceny jego sytuacji kadroweij,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowegqo I ich zmian, oraz informacje, ktére ca istotne dla
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aceny mozhwosc: realizacji zobowiazan przez emitenta.

Nie ma innych informacji, ponad informacje przedstawione w sprawozdaniu finansowym oraz powysiej, kidre
zdaniem Funduszu s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansoweao | ich
Zmian,

15. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Budowa portfela inwestycyjnego ze srodkéw pozyskanych z emisji serii A | B zostata zakoficzona, a Zarzadzajacy
zainwestowat 95% $rodkéw Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego. Na wyniki kolejnego
kwartatu wptyw bedzie miat wynik na sprzedazy akcji Wiedzanet SA jaki zostanie zrealizowany przez Fundusz.
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:
Joanna Andryszczak andowska — Czionek Zarzadu

OIRERVA

Radostaw Sclan — Prezes Zarzadu

Warszawa, 13 lutego 2009 roku
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POLITYKA RACHUNKOWO SCI



METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOWORAZ USTALANIA WYNIK U
FINANSOWEGO

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne wykazuje s w walucie, w ktérej $ wyrazone, a take w walucie polskie]
po przeliczeniu wedtugredniego kursu ustalonego dla danej waluty przemdéavy Bank
Polski na dzié poprzedzajcy dziex wyceny.

Srodki pienkzne s wyceniane w warkei nominalne;.

Do srodkéw pieneznych zalicza s znaki pienézne w gotowce,srodki na rachunkach
bankowych, lokaty pierine ptatne w aigu 3 miesicy oraz czeki, weksle obce oraz podobne
dokumenty, jeeli s3 one ptatne w agu 3 miesicy od daty ich wystawienia. Dé&rodkow
pienkznych zaliczanesstakze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne wagu 3 miesicy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zatenia (lokaty) zaliczaneasdo srodkéw piengznych dla potrzeb
rachunku przeptywowrodkow piengznych.

Odsetki otrzymane i nataee zalicza si do przychodéw z lokat.
Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wastbowych, przy zobowizaniu s¢ funduszu do
odkupu, wycenia gj pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegametod korekty r@&nicy
pomicdzy cen odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Rezerwy tworzone as ha pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszie
zobowgzania Funduszu, ktorych kwomozna w sposob wiarygodny oszacawa

Zobowigzania zalicza si do zobowizan dtugoterminowych, jeeli okres sptaty na dzie
bilansowy jest dhaszy niz jeden rok oraz do zobowzan krétkoterminowych, jeeli okres
sptaty na dzig bilansowy jest krotszy nijeden rok.

Zobowigzania § wykazywane w kwocie wymaggjej zaptaty, tj. 4cznie z odsetkami
przypadajcymi na dzié bilansowy. Odsetki te ksjowane s w ciezar kosztow
operacyjnych i wykazywane w pozycji ,pozostate”.

Kapitat

Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa allbgdania i wykupienia
certyfikatéw inwestycyjnych w rejestrze certyfikatinwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconego jest dzieljccia wydania
certyfikatow (wpisania certyfikatow na rachunku apw wartéciowych w KDPW), z&
kapitatu wyptaconego — dziewykupienia certyfikatow (dzie wyptaty swiadczenia z tyt.
wykupienia certyfikatow tj. przelewérodkéw z rachunku Funduszu na wskazany rachunek w
KDPW).



Koszty Funduszu
Wynagrodzenie Towar zystwa

Towarzystwo za zagglizanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie, na lidegla si:
a) wynagrodzenie roczne;

b) wynagrodzenie dodatkowe.

Wynagrodzenie roczne Towarzystwadbie naliczane w wysokoi 4% (czterech procent)
wartasci aktywow netto funduszu w skali roku. Wynagrodeeroczne Towarzystwa ptatne
bedzie z dotu w okresach kwartalnych w terminie 7edsim) dni od dnia uptywu
poprzedniego kwartatu. Na potrzeby naliczania wyodgenia rocznegochzie przyjmowana
wartas¢ aktywow netto Funduszu, obliczona na koniec kwayrtaa ktory wyptacane jest
wynagrodzenie. Sposob ustalenia i wys@kowvynagrodzenia rocznego w momencie
kwartalnej wyptaty okrda wzér:

QR = WAN,; * 1%
gdzie:

QR — Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa ptatne z&ingrtat,

WAN; — Warta¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec i-tego kwartatu.

Towarzystwu kdzie przystugiwa Wynagrodzenie Dodatkowe od dnia Wykupu, w ktérym
wartas¢ Wyptat z Funduszu przekroczy waitoKapitatu Wptaconego. Wynagrodzenie
dodatkowe bdzie przystugiwa Towarzystwu od warkei Wyptat z Funduszu
przekraczajcych warté¢ Kapitatu Wptaconego i naliczanegdzie w wysokéci 20%
poszczegolnych Wyptat z Funduszu dokonywanych o diykupu, o ktérym mowa
powyzej.

Koszty pokrywane przez Towar zystwo

Towarzystwo pokrywa nadwvilie nastpujacych kosztow, ponad kwetstanowaca 3%
sredniorocznej wartei aktywow Funduszu:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rgjestaz weryfikagg WAN |
WANCI;

b) wynagrodzenie niezataego podmiotu dokonagego na podstawie umowy z
Towarzystwem, wyceny aktywow Funduszu ;

c) koszty prowadzenia kgy rachunkowych Funduszu;
d) koszty badania sprawoztfinansowych Funduszu;

e) koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnyah Funduszu (w tym ogtosie
obligatoryjnych, prospektu emisyjnego certyfikatow)

f)  koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadgo rynek, na ktérym notowane s
certyfikaty;

g) Kkoszty przeprowadzania przez Fundusz wykupu c&etidiv;



h) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenieniklatora.

Przezsrednioroczin wartas¢ aktywdw Funduszu rozumieesérednp arytmetycza wartcsci
aktywow Funduszu z kdego dnia wyceny w danym roku kalendarzowym.

Na dziéh wyceny suma wie] wymienionych kosztow porownywana jest z wset® 3%
aktywéw Funduszu na ten daiev proporcji przypadagej na dany okres. W przypadku
wystapienia nadwyki, ujmuje st¢ ja w kskgach jako rozliczenie railzyokresowe z tego
tytutu ( w pozycji pozostate aktywa) jako uznaniezycji kosztow ponoszonych przez
towarzystwo (konto 7900).

Koszty ponoszone przez towarzystwo obepmadwyke kosztéw zwazanych z badaniem i
wycerg oraz ustugami doradczymi, prawnymi ispednictwa zwazanymi z nabywaniem i
zbywaniem przedmiotow lokat ponad kwattanowica 3% ceny nabycia danej lokaty lub
przychodow z zbycia lokaty z ktprzwiazane jest poniesienie takich kosztow. Nagkay
kosztéw kstigowana jest jako uznanie pozycji kosztéw ponoszibngzez towarzystwo
(konto 7910).



