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ROZDZIAL |

POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1

Nazwa, rodzaj i przedmiot dziatalno $ci Funduszu

Niniejszy Statut zostal nadany przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, przy ul. Krolewskiej 16, wpisang do

rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000206615

(zwang dalej , Towarzystwem ).

1. Niniejszy Statut okresla cele, spos6b dziatania oraz organizacje ,SECUS Pierwszego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Spotek Niepublicznych” (zwanego dalej
.Funduszem ). Fundusz moze uzywac¢ skroconej nazwy: ,SECUS | FIZ".

2. Fundusz jest osobg prawng i dziata na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej ,Ustaw g o FI”
oraz niniejszego Statutu.

3. Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng z chwilg wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie (,Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych "). Do dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Towarzystwo dokonuje czynnosci prawnych,
majacych na celu utworzenie Funduszu, we wlasnym imieniu i na wiasny rachunek.

4. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych w
rozumieniu Ustawy o FI.

5. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkow pienieznych
zebranych poprzez proponowanie nabycia w drodze oferty publicznej Certyfikatéw
Inwestycyjnych w okreslone w Statucie papiery wartosciowe, udzialy w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig oraz inne prawa majatkowe.

7. Fundusz zostat utworzony na okres 6 (szesciu) lat.



Art. 2
Definicje i skréty
Aktywa Funduszu

Aktywny Rynek

Certyfikaty Inwestycyjne,
Certyfikaty

MTS-CeTO S.A.
Depozytariusz

Dzieh Roboczy

Dzien Wyceny

Dzien Wykupu

EBI
EBOR

GPW S.A.

oznacza mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne, w tym z

tytutu wptat Uczestnikbw Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z

tych praw.

Oznacza rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg
jednorodne;

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy;

c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Oznacza emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe bedace

publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi zgodnie z Art. 2 pkt 36

Ustawy o FI.

spotka prowadzaca pozagietdowy rynek regulowany w rozumieniu

przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

oznacza podmiot wskazany w Art. 8 Statutu Funduszu.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wiacznie, z

wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy przypadajacych w ten

dzien.

oznacza dzien wyceny AktywOw Funduszu, ustalenia Wartosci

Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na

Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Roboczy, w ktérym nastgpi otwarcie ksiag
rachunkowych Funduszu;

b) na ostatni Dzien Roboczy w kazdym kwartale kalendarzowym;

c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emis;ji;

d) dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu;

e) Dzieh Wykupu Certyfikatow.

Oznacza ostatni Dzien Roboczy w kazdym kwartale kalendarzowym

poczawszy od dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii L.

oznacza Europejski Bank Inwestycyjny.

oznacza Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoike
Akcyjna.



IFC
Instrumenty Rynku

Pieni eznego

Kapitat Wptacony

Oferuj acy

Prospekt Emisyjny

Przychody z Lokat

Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Sponsor

oznacza Miedzynarodowg Korporacje Finansowa.

o0znaczajg papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgace
wylgcznie wierzytelnosci pieniezne, o terminie realizacji praw
liczonym od dnia ich wystawienia, nie diuzszym niz rok, ktérych
wartos¢ moze by¢ ustalona w kazdym czasie, i co do ktorych
istnieja popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w
sposob ciagly, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier
wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten
papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego.-

Oznacza sume iloczyndéw liczby wyemitowanych i objetych przez
Uczestnikow Certyfikatow poszczegoélnych emisji od A do L oraz
cen emisyjnych poszczegoélnych emisji okreslong nastepujacym
wzorem:

2(Cl, * Py); gdzie:

n oznaczenie emisji Certyfikatow kolejnych serii od A do L

Cl, liczba wyemitowanych Certyfikatow danej emisji

P, cena emisyjna Certyfikatéw danej emisiji.

podmiot oferujgcy Certyfikaty w drodze oferty publicznej Secus

Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

oznacza prospekt emisyjny  Certyfikatbw Inwestycyjnych
wyemitowanych przez SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Spotek Niepublicznych, przygotowany zgodnie z Ustawg
o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 .
oznacza wszelkie pozytki pochodzace z lokat nieograniczone do
nizej wymienionych, ale w szczegélnosci takie jak:
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach;
b) przychody odsetkowe;
c) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.
oznacza rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad
Okregowy w Warszawie.
Podmiot prowadzacy rejestr wiascicieli Certyfikatow, ktorzy nie
zdeponowali ich na rachunkach inwestycyjnych z wylaczeniem
rachunkéw papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w Art. 4 ust. 2

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.



Uczestnik

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej

Warto $§¢ Aktywow Netto
(WAN)

Warto $¢ Aktywow Netto na
Certyfikat (WANCI)

Wplywy z Lokat

Wyptata z Funduszu

Zamkni ecie Inwestycji

Znaczace Wplywy z Lokat

oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nie posiadajacg osobowosci prawnej bedaca posiadaczem
rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym jest zapisany co
najmniej jeden Certyfikat wyemitowany przez Fundusz;
uczestnikami Funduszu moga by¢ zaréwno rezydenci jak i nie
rezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. prawo
dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z p6zn. zm.).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzania instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.
U. Nr 184, poz. 1539).

oznacza wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszong o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

oznacza warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako WAN
Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych istniejgcych w danym Dniu Wyceny.

Wplywy z Lokat oznacza uzyskane przez Fundusz od momentu
zarejestrowania Funduszu wptywy z Zamkniecia. Inwestycji oraz
Przychody z Lokat, ktérych wartos¢ ustalana jest przez
Towarzystwo na 14 (czternascie) dni przed Dniem Wyceny
konczacym kazdy kwartat kalendarzowy, poczawszy od dnia
przydziatu emisji Certyfikatbw serii L, pomniejszone o wartos$¢
dotychczasowych Wyptat z Funduszu.

oznacza dystrybucje $rodkéw pienieznych z Funduszu do
Uczestnikow w postaci wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.
oznacza uzyskanie przez Fundusz srodkéw pienieznych w zwigzku
ze zbyciem lokat wchodzac w skilad Docelowego Portfela
Inwestycyjnego.

oznacza uzyskane przez Fundusz Wplywy z Lokat Funduszu,
ktérych wartosé jest réwna co najmniej 10% WAN Funduszu z

ostatniego Dnia Wyceny.



ROZDZIAL 11

ORGANY FUNDUSZU

Art. 3

Organy Funduszu

Organami Funduszu sg: Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestoréw.

Art. 4

Towarzystwo

1. Towarzystwo tworzy Fundusz, odptatnie zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposob okreslony w statucie Towarzystwa. Do
reprezentowania Towarzystwa upowaznieni sg: dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa
dziatajacy 1tacznie lub jeden czionek Zarzgdu Towarzystwa dzialajgcy tacznie
Z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwo zawarto zgodnie z art. 46 ust 1 pkt 1 Ustawy o FI Umowe o Zarzadzanie
Portfelami Inwestycyjnymi Funduszu z Secus Asset Management Spétka Akcyjna
Z siedzibg w Katowicach, adres: Ul. Sowinskiego 46, 40-018 Katowice.

Art. 5

Zgromadzenie Inwestoréw

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw, ktdrego kompetencje okreslone zostaty
W niniejszym Statucie.

Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w Warszawie lub w Katowicach.

Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

W Zgromadzeniu Inwestoréw Uczestnicy Funduszu mogg uczestniczy¢ oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikow.

5. Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow wymagajg dla swej waznosci zaprotokotowania
przez notariusza.

6. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig glosow
oddanych, z zastrzezeniem postanowieh ust. 7 i 8 ponizej. Za bezwzgledng wiekszosé
glosbw uznaje sie wiecej niz potowe gloséw oddanych, a glosy wstrzymujace sie
uznawane sg za gtosy oddane przeciw.

7. Zgromadzenie Inwestoréw moze podjg¢ uchwale o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o
rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali
Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogo6lnej liczby

Certyfikatéw Funduszu.



8. Uchwata o emisji obligacji jest podjeta, jezeli glosy za emisjg obligacji oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogolnej liczby Certyfikatow
Funduszu.

9. Zgromadzenie Inwestoréw, w terminie 4 (czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego, rozpatruje i zatwierdza sprawozdanie finansowe Funduszu za dany rok
obrotowy.

Art. 6

Sposéb i warunki zwotania Zgromadzenia Inwestorow

1.

Zgromadzenie InwestorOw jest zwotywane przez Towarzystwo, co najmniej na 21
(dwadziescia jeden) dni przed jego proponowanym terminem, poprzez ogloszenie
zamieszczone w jednym z dziennikéw przeznaczonych do ogtoszen Funduszu, o ktérych
mowa w Art. 36 ust. 3 Statutu. W tym samym czasie informacja o zwotlaniu
Zgromadzenia Inwestorow zamieszczana jest na stronie internetowej Towarzystwa,
o ktérej mowa w Art. 36 ust. 2 Statutu.

W ogtoszeniu oznacza sie dokladne miejsce, w ktérym odbywaé sie bedzie
Zgromadzenie Inwestoréw, date i godzine jego rozpoczecia, a takze zamieszcza sie jego
porzadek obrad.

Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) wyemitowanych przez
Fundusz Certyfikatow moga domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestorow sktadajac
takie zadanie na piSmie Zarzgdowi Towarzystwa. Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota
Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 (czternascie) dni od dnia zgtoszenia zadania,
sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, na koszt
Towarzystwa, Uczestnikbw wystepujacych z zadaniem, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym.

Uprawnieni do udziatlu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktorzy nie pozniej niz
na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Towarzystwu
swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z Art. 9 i Art. 10 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestorow mogg
by¢ podijete, jezeli na Zgromadzeniu InwestorOw obecni sg wszyscy Uczestnicy
Funduszu uprawnieni do uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw i zaden z nich nie
zgtosit sprzeciwu, co do podjecia uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie
kolejnego Zgromadzenia InwestorOéw oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢
uchwalone, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.

Zgromadzenie Inwestoréw moze powzigé uchwaty pomimo braku formalnego zwotania

Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg wszyscy



Uczestnicy Funduszu i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia
Inwestoréw lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.
Art. 7
Uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréw
1. Do kompetencji Zgromadzenia Inwestorow nalezg decyzje dotyczace:
a) zmiany Depozytariusza;
b) emisji obligacji;
c) emisji nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych;
d) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu;
e) rozwigzania Funduszu.
2. Podjecie decyzji inwestycyjnej, niezaleznie od jej wartosci w stosunku do wartosci

Aktywow Funduszu, nie wymaga uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw.

ROZDZIAL llI

FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

Art. 8

Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu jest BRE Bank S.A.

2. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

3. Adresem Depozytariusza jest ul. Senatorska 18.

4. Obowigzki Depozytariusza okreslone zostaty w Ustawie o FlI oraz w odrebnej umowie
o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zawartej przez Depozytariusza z Funduszem.

5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej nie ogranicza obowigzkéw oraz zakresu

odpowiedzialnosci Depozytariusza okreslonych w Ustawie o FlI.

ROZDZIAL IV
CERTYFIKAT INWESTYCYJNE; TERMINY | WARUNKI PRZYJMOW ANIA ZAPISOW |
WPLAT NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE FUNDUSZU
Art. 9
Certyfikaty Inwestycyjne
1. Certyfikaty Inwestycyjne sg emitowanymi w serii papierami wartosciowymi na okaziciela
i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu okreslone w Ustawie

o Fl oraz niniejszym Statucie.



2.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny. Mozliwo$s¢ zbywania Ilub zastawiania
Certyfikatbw przez Uczestnika na rzecz o0sOb trzecich nie podlega zadnym
ograniczeniom wynikajgcym z niniejszego Statutu.

Fundusz emituje publiczne Certyfikaty Inwestycyjne. W terminie 7 (siedem) dni od dnia
wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie oraz od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji, Fundusz ziozy

wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym.

Art. 10

taczna wysoko $§¢ wptat do Funduszu

1.

taczna wysokos¢ wptat w ramach pierwszej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A,
niezbedna do utworzenia Funduszu wynosi 4.000.000 (cztery miliony) ztotych i jest rowna
iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu oraz tacznej liczby Certyfikatéw.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu kolejnych emisji Certyfikatoéw serii od B do
L nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 2.000 (dwéch tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych
oraz Ceny Emisyjnej oraz wyzsza niz iloczyn 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Ceny Emisyjnej, w ramach przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne kazdej z kolejnych serii od B do L.

W ramach pierwszej emisji Certyfikatow zostanie zaoferowanych 4.000 (czterech tysiecy)
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

W ramach kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii od B do L, o ktérych mowa
w ust. 2 powyzej oferowanych bedzie od 2.000 (dwa tysigce) do 100.000 (sto tysiecy)
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

O ile to bedzie wymagane przez obowigzujace przepisy, Fundusz zobowigzany jest
uzyska¢ zgode wtasciwych wtadz na publiczne emitowanie certyfikatow wszystkich serii
opisanych w ust. 4 powyzej przed rozpoczeciem zapisOw oraz przygotowac
i opublikowaé Prospekt lub Prospekty Emisyjne zwigzane z publicznym oferowaniem

Certyfikatéw.

Art. 11

Cena Emisyjna

1.

Cena Emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego pierwszej emisji serii A wynosi 1.000
(jeden tysigc) ztotych.

Cena Emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych emisji bedzie nie mniejsza
niz WANCI okreslona na podstawie wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 (siedem)
dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty poszczegdlnych serii.
Cena Emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych emisji zostanie okreslona

przez Towarzystwo nie poznej niz na 5 (pie€) dni przed rozpoczeciem zapisOw na
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Certyfikaty kolejnej emisji i zostanie opublikowana w trybie okreslonym w Art.36 ust. 5
Statutu.

Art. 12

Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

1. Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji serii A rozpocznie sie
w sposéb i w terminie okreslonym przez Towarzystwo i podanym do wiadomosci
w Prospekcie Emisyjnym Certyfikatéw. Termin wspomniany w zdaniu poprzedzajacym
bedzie podany w dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu Emisyjnego,
nie wczesniej jednak niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na
utworzenie Funduszu. Przyjmowanie zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej
emisji serii A nie bedzie trwato dluzej niz 2 (dwa) miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw. Termin udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu
Emisyjnego okresla Art. 36 ust 1 Statutu.

2. Przyjmowanie zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii od B do L rozpocznie sie kolejno
w ciggu 36 (trzydziesci szes¢) miesiecy od dnia wpisania Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw zostanie
opublikowany w trybie okreslonym w Art. 36 ust. 5 Statutu.

3. Zakonczenie przyjmowania zapisow na Certyfikaty w przypadku kazdej z kolejnych emisji
nastapi z uptywem 14 (czternastu) dni od dnia otwarcia subskrypcji Certyfikatow
wlgcznie, z zastrzezeniem, ze w czternastym dniu zapisy bedg przyjmowane do godziny
12:00.”

4. Zarzad Towarzystwa moze zmieni¢ termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania
zapisOw na Certyfikaty oraz dokonywania wptat nie pdzniej niz na 1 (jeden) dzieh przed
dniem rozpoczecia subskrypcji i zapiséw, z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 2
powyzej. O podjeciu decyzji o zmianie terminéw subskrypcji Towarzystwo poinformuje,
zgodnie z Art. 36 ust 5 Statutu.

5. Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A moze postanowi¢ o przediuzeniu terminu przyjmowania Zapisow,
przy czym termin ten moze zosta¢ przediuzony maksymalnie o 4 (cztery) tygodnie.
Informacja o przediuzeniu terminu przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 36 ust. 5 Statutu Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢
dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

Art. 13

Warunki przyjmowania zapisow i wptat na Certyfikaty

1. Wplaty do Funduszu zbierane sg w drodze publicznego proponowania nabycia
Certyfikatdbw Inwestycyjnych, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej

i Ustawy o FI oraz Prospektu Emisyjnego.
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Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac¢ nie mniej niz 1 (jeden) Certyfikat
Inwestycyjny i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych,
emitowanych w ramach danej emisji. W przypadku dokonania zapisu na wiekszg niz
maksymalna liczba Certyfikatdbw Inwestycyjnych zapis taki traktowany jest jak zapis
zlozony na maksymalna liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym
kazdy z zapisbw musi spetia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatow objetych
zapisem.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie
moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji serii A winny by¢ dokonywane
w ziotych polskich, w gotowce lub przelewem na wydzielony rachunek bankowy
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Wplaty na Certyfikaty nastepnych
emisji winny by¢ dokonywane w zilotych polskich, w gotéwce Ilub przelewem na

wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Art. 14

Dzialanie przez petnomocnika

1.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze by¢ ziozony takze przez
petnomocnika.
Petnomocnikiem moze by¢ zaréwno osoba fizyczna jak i prawna.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
W przypadku, gdy petnomocnictwo jest udzielone lub odwotane w jezyku obcym
dokument obejmujacy czynno$¢ udzielenia lub odwotania petnomocnictwa wymaga
przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.
Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce informacje o0 osobie nabywajacej
Certyfikaty Inwestycyjne oraz o petnomocniku:
a) dla osbb fizycznych:
- imie i nazwisko;
- dokiadny adres;
- PESEL i numer dowodu osobistego lub numer paszportu;
b) dla oséb prawnych:
- rezydentéw: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod
ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON;
- nierezydentéw: nazwe, adres, numer lub oznaczenie whasciwego rejestru lub jego
odpowiednika.
Oryginat petnomocnictwa Ilub jego kopie petnomocnik ma obowigzek zostawi¢

pracownikowi Towarzystwa w momencie skladania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.
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Art. 15

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Z zastrzezeniem ust. 9 przydziat Certyfikatbw Inwestycyjnych jest dokonywany
niezwiocznie, lecz nie pézniej niz w ciggu 14 dni od dnia zamkniecia przyjmowania
zapisow.

2. W przypadku, gdy w dniu zamkniecia zapiséw tgczna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych,
na ktére ztozono wazne zapisy i ktore zostaty prawidtowo optacone, bedzie wieksza niz
maksymalna liczba Certyfikatéw emitowanych w ramach danej emisji, liczba Certyfikatéw
Inwestycyjnych przydzielona poszczegdlnym inwestorom sktadajacym zapisy bedzie
podlegata proporcjonalnej redukcji.

3. Jezeli po dokonaniu przydzialu zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 powyzej,
pozostang w ramach danej emisji nieprzydzielone Certyfikaty Inwestycyjne, Towarzystwo
dokona ich przydziatu inwestorom w kolejnosci wynikajacej ze zatozenia zapiséw na
najwiekszg liczbe Certyfikatbw danej emisji z tym, iz taczna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych przydzielona danemu inwestorowi nie moze by¢ wyzsza niz liczba
Certyfikatéw Inwestycyjnych, na jakg dany inwestor ztozyt zapis. Utamkowe czesci
Certyfikatéw Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Do zwrotu wptat w czesci, za ktérg,
nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie postanowienia ust. 8 ponizej.

4. Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego mozliwe jest jedynie po optaceniu zapisu na
Certyfikat w catosci.

5. Wydanie Certyfikatu nastapi z chwilg zapisu Certyfikatu na rachunku papieréw
wartosciowych Uczestnika.

6. Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
Uczestnika wyda mu imienne swiadectwo depozytowe.

7. Niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Towarzystwo
ztozy wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

8. W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatdw powodu
redukcji zapisu lub powstania nadptaty zwigzanej z redukcjg zapisu, zgodnie z zasadami
okreslonymi powyzej, Towarzystwo dokona zwrotu wptat na nabycie Certyfikatéw,
w czesci, za ktdrg nie zostaly przydzielone Certyfikaty (zwrot czesciowy) wraz z
odsetkami od czesci wptaty na rzecz Funduszu, za ktérg nie zostaly przydzielone
Certyfikaty, naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wplywu tej wplaty na
rachunek Towarzystwa prowadzony przez depozytariusza do dnia dokonania przydziatu,
natomiast zwrot czesciowy optaty manipulacyjnej naliczonej za Certyfikaty, ktére nie
zostaly przydzielone nastgpi bez odsetek. Zwrot czesciowy wptat na rzecz Funduszu

wraz z odsetkami oraz optat manipulacyjnych nastepuje przelewem na rachunek
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bankowy wskazany w zapisie w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania
przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w
przypadku, gdy przepisy prawa bedg nakfadaly na Towarzystwo obowigzek obliczenia i
poboru takiego podatku.

9. W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty w wysokosci oraz terminie
wskazanym w Statucie oraz warunkach emisji opisanych w Prospekcie Emisyjnym, lub
niepetnym lub nieprawidtowym wypetnieniem formularza zapisu przez osobe dokonujgcg
zapisu i nie usuniecia brakéw do konca terminu przyjmowania zapiséw, Towarzystwo
zwroci w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, bez
jakichkolwiek odsetek, pozytkdw i odszkodowan, kwote wptaty na rzecz Funduszu wraz
optata manipulacyjng na rachunek wskazany w zapisie.

10. Za dzien dokonania wptaty uznaje sie dzien uznania rachunku Towarzystwa w przypadku
emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A oraz uznania rachunku Funduszu lub rachunku
domu maklerskiego przyjmujacego zapis w przypadku kolejnych emisiji.

Art. 16

Optata za wydanie Certyfikatow

Towarzystwo pobiera optate za wydanie Certyfikatdw w wysokosci nie wyzszej niz 5% (pie¢

procent) iloczynu ceny emisyjnej Certyfikatu oraz tacznej ilosci Certyfikatow przydzielonych

inwestorom (optata manipulacyjna). Inwestor zobowigzany jest do uiszczenia opfaty
manipulacyjnej wraz z wptatg na Certyfikaty w wysokosci réwnej iloczynowi optaty
manipulacyjnej za jeden certyfikat i ilosci Certyfikatow na jaka Inwestor dokonat zapisu.

Optata manipulacyjna nie jest uwzgledniana w cenie emisyjnej Certyfikatu. Ewentualne

nadptaty wynikajace z redukcji przydziatu Certyfikatdbw zostang zwrdcone Inwestorom wraz

z wptatami za nieprzydzielone Certyfikaty, zgodnie z Art. 15 ust. 8 Statutu.

Art. 17

Wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulo wanym

1. Fundusz w terminie 7 (siedmiu dni) od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, ztozy wniosek
o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW S.A.

2. W przypadku niedopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW S.A., Fundusz podejmie
wszelkie niezbedne kroki majgce na celu dopuszczenie Certyfikatbw do notowan na
innym rynku regulowanym z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (MTS
CeTO S.A)), a w przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatbw do notowan na takim
rynku, Fundusz podejmie dziatania, by obr6t Certyfikatami byt prowadzony
w alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami

Finansowymi.
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ROZDZIAL V

CEL INWESTYCYJNY. ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Art. 18

Lokaty Funduszu

1. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa wytacznie w:

a) papiery wartosciowe w rozumieniu Art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych;

b) nie bedace papierami wartosciowymi Instrumenty Rynku Pienieznego;

C) udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

d) akcje w spétkach komandytowo-akcyjnych;

e) wierzytelnosci, w tym wobec 0s6b fizycznych;

f)  depozyty w bankach krajowych;

g) waluty;

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Fundusz jest utworzony jako fundusz aktywéw niepublicznych, o ktérym mowa w Art. 196
Ustawy o Fl i bedzie lokowat co najmniej 80% (osiemdziesigt procent) wartosci Aktywow
Funduszu w aktywa inne niz:

a) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba, ze papiery wartosciowe staty
sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba, ze zostaly wyemitowane przez spoki
niepubliczne, ktorych akcje lub udzialy wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu.

3. Aktywa Funduszu zostang podzielone na Docelowy Portfel Inwestycyjny oraz Portfel
Aktywow Ptynnych.

Art. 19

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego jest osiggniecie
w dlugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu Wartosci Aktywéw Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat Docelowego Portfela Inwestycyjnego.

2. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Aktywdéw Plynnych jest ochrona
realnej Wartosci Aktywéw Funduszu poprzez czasowe lokaty srodkow Portfela Aktywow
Plynnych do momentu ich lokaty w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego badz do

momentu Wyptaty z Funduszu.
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3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych okre$lonych w ust. 1 i 2
powyzej.

Art. 20

Zasady Polityki Inwestycyjnej

1. Polityka inwestycyjna funduszu zaklada inwestowanie Aktywow w spéikach
niepublicznych, ktére w okresie funkcjonowania Funduszu zostang wprowadzone do
obrotu regulowanego i ich sprzedaz w obrocie regulowanym. Osiggniecie celu
inwestycyjnego bedzie mozliwe dzieki sprzedazy posiadanych przez Fundusz akcji tych
spétek w obrocie regulowanym po okreslonej przez rynek cenie wyzszej niz wartosé
dokonanej przez Fundusz inwestycji zmierzajacej do objecia tych akcji. Wzrost wartosci
zainwestowanych w ten sposéb Aktywdw ma by¢ osiggniety w wyniku:

a) wykorzystania réznicy istniejacej pomiedzy wyceng akcji spotek niepublicznych
i akcji znajdujacych sie w obrocie regulowanym;

b) przeprowadzanych przez Fundusz dziatan majgcych na celu zwiekszenie wartosci
tych spotek;

c) przeprowadzanie przez Fundusz dziatlan przygotowujgcych spotki  do
wprowadzenia ich akcji do obrotu regulowanego (w szczegolnosci
przeprowadzanie zmiany formy prawnej ze spolkki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng w przypadku objecia przez Fundusz
udziatéw).

2. Objecie akcji lub udziatébw w spoétkach o ktorych mowa w ust. 1 moze zosta¢ dokonane
miedzy innymi w wyniku:

a) zakupu istniejgcych akcji lub udziatbw w sposob bezposredni lub w wyniku
konwersji nabytych przez Fundusz wierzytelnosci na akcje badz udzialy;

b) objecia akcji lub udziatéw w wyniku podnoszenia kapitatu zaktadowego.

3. Realizujgc polityke inwestycyjng Fundusz bedzie przestrzegat okreslonych w Statucie oraz
Ustawie o FI kryteriow doboru lokat, dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen.
Art. 21
Docelowy Portfel Inwestycyjny
Przedmiotem lokat Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego mogq by¢
wylacznie:
a) udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
b) akcje w spoétkach komandytowo-akcyjnych, nie dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym i nie bedace przedmiotem publicznej oferty;
Cc) papiery wartosciowe, w rozumieniu Art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi, nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
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d)

oraz nie bedace przedmiotem publicznej oferty, z wytagczeniem Instrumentéw Rynku
Pienieznego i dtuznych papieréw wartosciowych okreslonych w Art. 22 lit. b) Statutu;

wierzytelnosci, w tym wobec oséb fizycznych.

Art. 22
Portfel Aktywdw Plynnych

W ramach Portfela Aktywow Ptynnych przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ wytacznie:

a) Instrumenty Rynku Pienieznego;

b) dluzne papiery warto$ciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne, ktorych
emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest Skarb Panstwa Rzeczypospolite]
Polskiej, panstwa nalezace do OECD, ich banki centralne, IFC, EBI oraz EBOR,-

c) waluty, oraz-

d) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach
krajowych;

pod warunkiem, ze aktywa okreslone w lit. a) — ¢) powyzej sg zbywalne.

Art. 23
Kryteria doboru lokat w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego

1. Dokonujac wyboru podmiotéw, ktérych papiery wartosciowe Iub udzialy bedg

przedmiotem lokat Funduszu w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego, Fundusz

powinien bra¢ pod uwage:

a)
b)
c)
d)

9)
h)

biezgca sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu;

perspektywy wzrostu wartosci podmiotu;

otoczenie zewnetrzne podmiotu;

atrakcyjnos¢ i dlugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej podmiot prowadzi
dziatalno$¢;

proponowane warunki dokonania inwestycji, w tym przede wszystkim
bezpieczehstwo dokonanej inwestyciji, przystugujgce instrumenty kontrolne,
a w szczegoblnosci zdolnos¢ wptywania na kluczowe decyzje podmiotu;
spodziewane stopy zwrotu i ich wrazliwosé¢ zarbwno na podstawowe czynniki
otoczenia makroekonomicznego podmiotu, jak réwniez zdarzenia bezposrednio
zwigzane z efektywnoscig prowadzenia dziatalnosci gospodarczej;

ryzyka zwigzane z dziatalnoscig podmiotu;

mozliwos¢ zamkniecia inwestycji przed dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu.

2. Dokonujac wyboru wierzytelnosci, o ktérych mowa w Art. 21 lit. €), Fundusz uwzglednia

nastepujace elementy dotyczace przedmiotowej lokaty:

a)
b)

rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu, z jakiego powstata;

rodzaj dtuznika;
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3.

c) rodzaj i poziom zabezpieczen wierzytelnosci, w szczegolnosci rozpatrywanych pod
katem kryteriow doboru lokat, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej;

d) terminem wymagalnosci.

W celu osiggniecia wzrostu wartosci spotek Fundusz moze lokowaé Aktywa w ramach

Portfela Docelowego w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez te spokki,

z wytaczeniem dtuznych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 22 lit. b Statutu.

4. Z zastrzezeniem postanowien powyzej, kryterium doboru lokat w ramach Docelowego

Portfela Inwestycyjnego jest maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu przy akceptacji

ryzyka utraty catosci zainwestowanego w te lokaty kapitatu.

Art. 24

Kryteria doboru lokat w ramach Portfela Aktywow Pty nnych

1. Kryteriami doboru lokat w ramach Portfela Aktywow Plynnych sa:

a) zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkéw w ramach Portfela Aktywdw Ptynnych,
w szczegolnosci umozliwiajgcej terminowa regulacje zobowigzan Funduszu;

b) minimalizacja ryzyka stép procentowych oraz ryzyka walutowego;

c) zapewnienie optymalnej struktury Portfela Aktywéw Plynnych uwzgledniajgcej

zapotrzebowanie na srodki ptynne w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego.

2. Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada inwestowanie Aktywéw wchodzacych w skiad
Portfela Aktywéw Ptynnych w taki sposéb aby zapewnic¢ z jednej strony maksymalizacje
stop zwrotu z tych Aktywow a z drugiej utrzymac ich odpowiednig ptynnosé, pozwalajaca
na podjecie nowych inwestycji w ramach Portfela Docelowego.

3. W skiad Portfela Aktywow Ptynnych beda wchodzity posiadane przez Fundusz Aktywa,
nie wchodzace do Docelowego Portfela Inwestycyjnego w oczekiwaniu na odpowiednie
projekty inwestycyjne dokonywane w ramach tego portfela.

Art. 25

Dywersyfikacja lokat oraz pozostate ograniczeniain  westycyjne

1. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga
stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

2. Depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Funduszu.

3. Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub

bankach zagranicznych w rozumieniu Ustawy o Fl, pozyczki i kredyty o tacznej wartosci
nieprzekraczajgcej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu. Fundusz moze takze dokona¢ emisji obligacji na warunkach oferty publicznej
zgodnie.- z art. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej w wysokos$ci nieprzekraczajacej 15%

(pietnascie procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzieh poprzedzajacy dzien
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10.

podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaly o emisji obligacji. W przypadku

wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna wartos¢ pozyczek, kredytow oraz emisji

obligacji nie moze przekroczy¢ 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) Wartosci Aktywow

Netto Funduszu.

Fundusz do czasu przydziatu certyfikatow inwestycyjnych serii L moze reinwestowac

w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego Wptywy z Lokat Funduszu dokonanych

w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego. Po dokonaniu przydziatu certyfikatow

inwestycyjnych serii L Fundusz nie moze reinwestowa¢ w ramach Docelowego Portfela

Inwestycyjnego Wptywow z Lokat Funduszu.

Fundusz nie bedzie lokowat srodkéw w jakiekolwiek tytuty uczestnictwa, papiery

wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, wierzytelnosci lub udzialy, ktérych

emitentem badz dtuznikiem jest Towarzystwo, Firma Zarzadzajaca lub podmiot z nimi
powigzany (zgodnie z definicjg okreslong w ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Aktywa w ramach Docelowego Portfela Inwestycyjnego bedg stanowity docelowo nie

mniej niz 80% (osiemdziesiat procent) Aktywow Funduszu.

Dywersyfikacja lokat, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej powinna zosta¢ osiggnieta

najpdzniej w ciggu 36 miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu. -

Docelowy poziom zaangazowania, o ktdrym mowa w ust. 6 powyzej dla Docelowego

Portfela Inwestycyjnego powinien zosta¢ osiggniety do momentu przydziatu Certyfikatow

Inwestycyjnych serii L, lecz nie p6zniej, niz w ciagu 36 miesiecy od dnia zarejestrowania

Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy oraz dokonywaé¢ u Depozytariusza

lokat, o ktérych mowa w ust. 10 ponizej, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy

wymaga interes uczestnikdw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie
spowoduje wystagpienia konfliktu intereséw oraz o ile zostang zachowane nastepujace
warunki:

a) warunki lokat sg nie mniej korzystne niz rynkowe;

b) transakcje bedg dokonywane w ramach celu inwestycyjnego Funduszu;

c) dokonanie transakcji z Depozytariuszem bedzie korzystne dla Funduszu,
w szczegolnosci ze wzgledu na pewnosc¢ i szybkos¢ zawarcia, potwierdzania lub
rozliczania transakcji lub transakcja bedzie miata na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;

d) transakcje beda dokonywane przez Fundusz z Depozytariuszem w sposéb
zapewniajgcy ochrone interesu Uczestnikdw Funduszu.

W celu zarzadzania biezgcg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia

biezacych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy,
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ktorych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywéw Funduszu na rachunkach
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat
terminowych, w tym w szczegdlnosci lokat typu overnight, prowadzonych przez
Depozytariusza. Umowy, ktérych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywéw Funduszu na
rachunkach rozliczeniowych prowadzonych przez Depozytariusza, moga by¢ zawarte na
czas okreslony lub na czas nieokreslony. Umowy, ktérych przedmiotem jest
utrzymywanie Aktywéw Funduszu na rachunkach lokat terminowych prowadzonych przez
Depozytariusza, mogq by¢ zawarte wylgcznie na czas okreslony, nie dluzszy niz

7 (siedem) dni od dnia zawarcia takiej umowy.

ROZDZIAL VI

WYPLATY Z FUNDUSZU
Art. 26

Zasady ogoélne

1. Intencjg Funduszu jest wyptacanie Uczestnikom srodkéw z Zamkniecia Inwestycji oraz
Przychodéw z Lokat Funduszu w postaci wykupu Certyfikatéw.

2. Decyzje o wykupie Certyfikatow, z zastrzezeniem ust. 3, 4 i 5 ponizej podejmuje
Towarzystwo.

3. W przypadku uzyskania przez Fundusz Znaczacych Wplywéw z Lokat Towarzystwo
zobowigzane jest podja¢ decyzje na 10 dni przed Dniem Wykupu o wykupie Certyfikatow.

4. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wykupie Certyfikatbw, na zasadach opisanych
w art. 27 Statutu, w przypadku uzyskania przez Fundusz Wplywéw z Lokat, ktérych
wartos¢ bytaby nizsza niz Znaczace Wptywy z Lokat Funduszu.

5. Decyzja o wykupie Certyfikatbw moze zosta¢ podjeta najwczesniej po przydziale
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii L.

Art. 27

Wykup Certyfikatow

1. Fundusz moze wykupywaé¢ Certyfikaty. Wykup Certyfikatbw nastepuje z inicjatywy
Towarzystwa na zadanie Uczestnika, wytacznie w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2
ponizej.

2. Jezeli po przydziale emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii L osiggniety zostanie przez

Fundusz Znaczacy Wptyw z Lokat, Towarzystwo, z zastrzezeniem Art. 26 ust. 3 Statutu,
podejmie decyzje o zamiarze wykupu Certyfikatow w celu ich umorzenia. W przypadku
podjecia decyzji o wykupie Certyfikatbw Towarzystwo okresli Wartosé Aktywow Netto
oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na podstawie najblizszej,

kwartalnej wyceny Aktywow Funduszu.
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Liczba Certyfikatow przeznaczonych do wykupu uzalezniona bedzie od ilosci srodkow
pienieznych pozostajgcych w Funduszu w Dniu Wykupu w wyniku uzyskania Wptywow
z Lokat pomniejszonych o kwote réwng sumie zobowigzan Funduszu w Dniu Wykupu,
ktérych termin wymagalnosci przypada w terminie szesciu miesiecy, liczac od Dnia
Wykupu. Liczba Certyfikatobw przeznaczonych do wykupu bedzie ustalona w oparciu
0 podzielenie tej kwoty przez Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat. -

O zamiarze wykupu Certyfikatow oraz terminie skfadania przez Uczestnikow zlecen
z zadaniem wykupu Certyfikatow Towarzystwo ogtosi w pismie przeznaczonym do
ogtoszen Funduszu oraz w formie raportu biezacego nie pdzniej niz na 7 (siedem) dni
przed planowanym Dniem Wykupu Certyfikatéw. Termin sktadania przez Uczestnikow
Zlecen z zadaniem wykupu nie bedzie krétszy niz 3 dni. Cena wykupu Certyfikatu jest
rébwna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, wedtlug wyceny Aktywéw Funduszu z Dnia
Wykupu.

Kazdy Uczestnik moze za posrednictwem domu maklerskiego prowadzacego rachunek
papierow wartosciowych (z wylaczeniem rachunkéw papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w Art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), na ktdrym sg
zapisane Certyfikaty, ztozy¢ zadanie wykupu tych Certyfikatow. Uczestnik, ktéry nie
zdeponowat na rachunku papierow warto$ciowych posiadanych Certyfikatéw, sklada
zgdanie wykupu Certyfikatow za posrednictwem Sponsora wraz ze wskazaniem numeru
rachunku bankowego, na ktory zostang przelane $rodki pochodzace z wykupu
Certyfikatbw. Z zastrzezeniem ust. 4 zdanie drugie, zlecenie z zadaniem wykupu
powinno zostac ztozone w terminie okreslonym przez Towarzystwo. tacznie z zgdaniem
wykupu Uczestnik sktada dyspozycje blokady Certyfikatow przedstawionych do wykupu.
W przypadku, gdy liczba Certyfikatow przedstawionych do wykupu przez Uczestnikéw,
bedzie wyzsza niz liczba Certyfikatow wykupywanych przez Fundusz, zostanie dokonana
proporcjonalna redukcja zlecen. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedg
umarzane. W przypadku, gdy na skutek redukcji zlecen opartych na powyzszych
zasadach pozostanie okreslona liczba Certyfikatow wykupywanych przez Fundusz,
Fundusz zrealizuje zlecenia wykupu poczynajac od zlecen zawierajacych najwiekszg
liczbe Certyfikatbw. W przypadku kilku zlecen zawierajgcych najwiekszg liczbe
Certyfikatéw, o kolejnosci zdecyduje losowanie.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje za
posrednictwem KDPW, zgodnie z procedurg okreslong w szczeg6towych zasadach
dziatania KDPW. Fundusz postawi do dyspozycji KDPW pigtego dnia po Dniu Wykupu do
godziny 11:30 kwote $swiadczen przeznaczong na wyptaty dla Uczestnikbw na wskazany
przez KDPW rachunek pieniezny bgdz bankowy. Kwota stanowigca zaptate ceny wykupu

Certyfikatdbw zostanie przelana przez KDPW na rachunek bankowy badz rachunek
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pieniezny stuzacy obstudze rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika, ktory zwrocit

sie z zgdaniem wykupu Certyfikatu.

Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sg one umarzane z mocy prawa.

Fundusz poinformuje w trybie Art. 36 ust 5 Statutu o ilosci wykupionych Certyfikatéw oraz

ich wartosci.

ROZDZIAL VII
WYCENA AKTYWOW | USTALANIE ZOBOWI AZAN

Art. 28

Wycena Aktywow Netto Funduszu

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywédw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto

Funduszu oraz Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat w kazdym Dniu Wyceny.

2. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem Art. 30 ust. 1 lit. ¢) - d) i Art. 31 Statutu.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywdéw Funduszu

w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu. Wartos¢ Aktywow Netto

Funduszu na Certyfikat jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu podzielonej przez

liczbe wszystkich wyemitowanych Certyfikatéw.

4. Wartos¢ Aktywow Funduszu ustala sie, za wyjatkiem lokat, o ktérych mowa w Art. 31

Statutu, w Dniu Wyceny.

Art. 29

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie

W nastepujacy sposob:

a)

b)

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skifadniku aktywow jest
znaczaco niski albo na danym skiladniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt
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4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzeh majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢, zgodnie z zasadami okreslonymi
w lit. d) ponizej;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w lit. d) ponizej;

d) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny okreslonych w lit. b) - ¢) powyzej
to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym
Aktywnym Rynku. Jezeli nie sg dostepne kursy wyznaczone zgodnie z lit. b) - ¢)
powyzej oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie
Z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku dostepne sg
ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza
sie Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. Gdy nie
jest mozliwy dostep do danych wyznaczonych zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, warto§¢ godziwg wylicza sie opierajac na dostepnych danych
dotyczacych przeptywOw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jezeli
niemozliwe jest zastosowanie powyzszych metod, stosuje sie wycene w oparciu
o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nie réznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

2. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, okre$la sie wedtug stanu kursow
Z godziny 11.30 w Dniu Wyceny.

3. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg
wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
glébwnego oraz mozliwos¢é dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku jako
dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego
politykg inwestycyjng funduszu, dokonuje sie w oparciu 0 powyzsze kryteria, na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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4. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art. 30

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skladnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie

W nastepujacy sposob:

a)

b)

c)

d)

udziatowych papieréw wartosciowych emitowanych przez spotki wchodzace w skiad
Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu — wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartos¢ godziwej, o ktorej mowa w Art. 33 Statutu;

udziatbw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig wchodzacych w skiad
Docelowego Portfela Inwestycyjnego Funduszu - wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartos¢ godziwej, o ktorej mowa w Art. 33 Statutu;

dtluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychod6éw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny listbw zastawnych,
bonéw pienieznych, obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych, bonéw
pienieznych, a takze weksli;

depozytéw — w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

sktadnikéw lokat innych niz w okreslone w lit. a) - d), w tym praw do akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, kwitébw depozytowych, instrumentéw pochodnych i
innych zbywalnych papierow wartosciowych — wedtug wartosci godziwej spetniajacej

warunki wiarygodnos$ci okreslone w Art. 33 Statutu.

2. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego

w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa

wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo

ustalong skorygowang cene nabycia.

Art. 31

Papiery warto sciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,

poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu

do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
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réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

Art. 32

Aktywa i zobowi agzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych
polskich po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro.

Art. 33

Wiarygodnie oszacowana warto  $¢€ godziwa

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nie réznigcego sie
istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.

ROZDZIAL VI

KOSZTY | WYDATKI FUNDUSZU
Art. 34

Koszty i wydatki Funduszu

1.

Nastepujace koszty oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg

bezposrednio z Aktywdéw Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile

zostaly poniesione przez Towarzystwo):

a) wydatki i koszty transakcyjne Funduszu, w tym koszty prowizji maklerskich
i bankowych, prowizje i optaty operacyjne naliczane przez Depozytariusza, banki,

domy maklerskie, instytucje depozytowe (np. KDPW), koszty prowizji bankowych
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zwigzanych z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw
bankowych Funduszu, koszty notarialne;

b) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej,
w tym oplaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne;

c) koszty zwigzane z obsluga kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz,
w tym koszty odsetek;

d) ujemne saldo réznic kursowych, powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci i zobowigzan w walutach obcych oraz amortyzacje premii;

e) koszty i wydatki zwigzane z badaniem i wyceng oraz ustugami doradczymi,
prawnymi i posrednictwa zwigzanymi z nabywaniem i zbywaniem przedmiotéw
lokat, o ktérych mowa w Art. 18;

f)  wynagrodzenie Towarzystwa,;

g) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru oraz weryfikacje WAN
i WANCI,

h) wynagrodzenie niezaleznego podmiotu dokonujgcego na podstawie umowy
z Towarzystwem, wyceny AktywOw Funduszu — o ile Towarzystwo zawrze takg
umowe;

i)  koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

j)  koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

k) koszty druku i publikacji materiatbw informacyjnych o Funduszu (w tym ogtoszen
obligatoryjnych, Prospektu Emisyjnego Certyfikatow);

[)  koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzgcego rynek, na ktérym notowane sg
Certyfikaty;

m) koszty przeprowadzania przez Fundusz wykupu Certyfikatéw;

n) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora.

Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w ust. 1, lit. a) - d) powyzej stanowig koszty

oraz wydatki nielimitowane Funduszu.

Koszty ujete w ust. 1, lit. €) powyzej beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub

zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo) do

kwoty stanowigcej 3% (trzy procent) odpowiednio ceny nabycia danej lokaty lub
przychodéw ze zbycia lokaty, z ktdérg zwigzane jest poniesienie takich kosztéw.

Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty ujete w ust. 1 lit. g) — n) powyzej bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz

lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo)

do kwoty stanowigcej tacznie 3% (trzy procent) $redniorocznej wartosci Aktywow

Funduszu. Nadwyzke ponad kwote o ktérej mowa z w zdaniu poprzedzajgcym pokrywa

Towarzystwo. Przez s$rednioroczng wartos¢ Aktywdéw Funduszu rozumie sie Srednig
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arytmetyczng wartosci Aktywow Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku
kalendarzowym.

5. Towarzystwo pokrywa bezposrednio koszty wynagrodzenia podmiotu, ktéremu zostanie
Zlecone zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu. Powyzsze koszty nie bedg
zwracane Towarzystwu przez Fundusz.

6. Koszty i wydatki, o ktérych mowa w ust. 1, bedg kalkulowane, naliczane i pokrywane na
zasadach oraz w terminach okreslonych przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz
zobowigzany jest do ich ponoszenia, zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pokrycie kosztow i wydatkow,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim moze nastgpi¢ od dnia rejestracji Funduszu, lecz
nie wczesniej, niz po ich wystapieniu.

Art. 35

Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie, na ktére sktada sie:
a) Wynagrodzenie Roczne;

b) Wynagrodzenie Dodatkowe.

2. Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa bedzie naliczane w wysokosci 4% (czterech
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku. Wynagrodzenie Roczne
Towarzystwa ptatne bedzie z dotu w okresach kwartalnych w terminie 7 (siedem) dni od
dnia uptywu poprzedniego kwartatu. Na potrzeby naliczania Wynagrodzenia Rocznego
bedzie przyjmowana Wartosci Aktywow Netto Funduszu, obliczona na koniec kwartatu,
za ktéry wyptacane jest wynagrodzenie. Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa jest sumg
wynagrodzen kwartalnych. Sposéb ustalenia i wysokos¢ Wynagrodzenia Rocznego
w momencie kwartalnej wyptaty okresla wzor:

QR; = WAN,; * 1%-

gdzie:
QR — Wynagrodzenie Roczne Towarzystwa ptatne za i-ty kwartat,-
WAN; — Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na koniec i-tego kwartatu. -

3. Towarzystwu bedzie przystugiwaé Wynagrodzenie Dodatkowe od Dnia Wykupu,
w ktorym wartos¢ Wyptat z Funduszu przekroczy wartos¢ Kapitatu Wptaconego.
Wynagrodzenie Dodatkowe bedzie przystugiwaé Towarzystwu od wartosci Wyplat
z Funduszu przekraczajgcych wartos¢ Kapitatu Whptaconego i naliczane bedzie
w wysokosci 20% poszczegoélnych Wyptat z Funduszu dokonywanych od Dnia Wykupu,
o ktérym mowa w zdaniu powyzej. Wynagrodzenie wyptacane bedzie w terminie 14
(czternastu) dni od Dnia Wykupu.

4. Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo

pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 — 3 powyzej, zostang obcigzone
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podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 - 3 powyzej

bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

ROZDZIAL IX
OBOWIAZKI INFORMACYJNE
Art. 36

Obowi gzki Informacyjne

1. Prospekt Emisyjny Certyfikatow wraz z zatacznikami bedzie udostepniony publicznie, co

najmniej na 7 (siedem) Dni Roboczych przed dniem rozpoczecia subskrypcji Certyfikatow
oraz w terminie jego waznosci w nastepujacych miejscach:

a) w siedzibie Towarzystwa,

b) w siedzibie Oferujacego;

c) w Urzedzie Komisji;

d) w siedzibie GPW S.A;;

€) na stronie internetowej www.copernicus-tfi.pl.

Wszelkie zmiany Statutu bedg publikowane przez Fundusz na stronie internetowej
www.copernicus-tfi.pl.

Fundusz bedzie publikowat w dzienniku ,Puls Biznesu” informacje, ktérych publikacja jest
wymagana przez Ustawe. W przypadku, gdyby publikacja informacji, o ktérych mowa
w zdaniu powyzej nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub
zawieszenia wydawania Gazety ,Puls Biznesu” lub innych okolicznosci niezaleznych od
Funduszu, ogtoszenia Funduszu, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajagcym
zamieszczane bedg w dzienniku ,Gazeta Gieldy Parkiet”.

Niezwtocznie po ustaleniu WANCI Fundusz udostepnia te wartoS§¢ w siedzibie
Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.copernicus-
tfi.pl.

Jezeli Statut i Ustawa o Ofercie Publicznej nie stanowi inaczej, ogtoszenia i publikacje
wymagane Ustawg o Ofercie Publicznej oraz Statutem bedg podawane do publicznej
wiadomosci poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem

www.copernicus-tfi.pl.

ROZDZIAL X
ROZWIAZANIE | LIKWIDACJA FUNDUSZU
Art. 37

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu:
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a) jezeli Komisja cofnie swojg decyzje zezwalajacg na prowadzenie dziatalnosci przez
Towarzystwo lub takie zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie
Funduszem nie zostalo przejete przez inne Towarzystwo w terminie 3 (trzech)
miesiecy;

b) w przypadku, gdy Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigazkow i nie
zawarto z innym depozytariuszem nowej umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu;

c) gdy Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

d) gdy zostang zbyte wszystkie lokaty stanowigce Docelowy Portfel Inwestycyjny;

e) z uplywem 6 (szesciu) miesiecy od dnia rozwigzania umowy 0 zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescig, jesli taka umowa zostanie
zawarta, a w owym terminie zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

f)  z uptywem 6 (sz6stego) roku od momentu jego utworzenia.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Informacja o wystgpieniu przyczyny rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie

przekazana Komisji oraz opublikowana przez Towarzystwo w formie raportu biezgcego,

zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz poprzez ogtoszenie w dzienniku
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu, o ktdrym mowa w Art. 36 ust. 3 Statutu.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatbw oraz

wykupywac¢ Certyfikatow.

Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba, ze Komisja wyznaczy innego

likwidatora. Likwidator zgtasza niezwlocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci,

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu oraz umorzeniu Certyfikatbw poprzez wyptate

srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Certyfikatow. Zbywanie Aktywéw Funduszu powinno by¢é dokonane

Z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu

sgdowego.

O dokonaniu czynnosci okreslonych w ust. 6 i 7 powyzej likwidator niezwlocznie

zawiadamia Komisje. Po dokonaniu czynnosci, o ktéorych mowa w zdaniu

poprzedzajgcym, likwidator sklada wniosek do Sadu Okregowego w Warszawie

o wykreslenie Funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.
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9.

W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dokumenty i inne nosniki
informaciji, zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, przez okres 5 (pieciu) lat od
dnia rozwigzania Funduszu.

ROZDZIAL Xl

POSTANOWIENIA KO NCOWE
Art. 38

Zmiana Statutu

1. Zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w Art. 18 ust. 2 pkt 14, Art. 139 ust. 3 oraz
198 ust. 2 Ustawy o FI wymaga uzyskania zezwolenia KPWiG.

2. Zmiana Statutu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej wchodzi w zycie w terminie 3 (trzech)
miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia, chyba, ze KPWIG zezwoli na skrdcenie tego
terminu. Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KPWiG wchodzi w zycie: (i)
w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu,
w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa w Art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11
Ustawy o Fl, (ii) z dniem ogtoszenia — w pozostatych przypadkach.

3. Jezeli zmiana Statutu, w zakresie okreslonym w ust. 1 powyzej, jest sprzeczna z prawem
lub interesem Uczestnikbw Funduszu, KPWiG odmawia zezwolenia na wprowadzenie
tych zmian.

Art. 39

Postanowienia ko Acowe

1. Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.

2. Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie bedq rozstrzygane zgodnie z przepisami

prawa polskiego.”
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